mE o7

BAGIMSIZ DENETIM

AT

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALiYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

Piramit Menkul Kiymetler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
1) Goriis

Piramit Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 01.01.2022-31.12.2022 hesap donemine iligkin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gére, Yonetim Kurulu’nun yilhik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu’nun Sirket’in finansal durumu hakkinda yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar1 bsliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmigtir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdriiglimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirket’in 01.01.2022-31.12.2022 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 17 $ubat 2023 tarihli
denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna fliskin Sorumlulugu

Sirket yénetimi, 6102 say1h Tirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi"ne
("Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yilhk faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk i ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akis: ile her yoniiyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum,
finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine ve karsilagsmasi muhtemel risklere de
agikca isaret olunur. Bu konulara iligkin y6netim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alr.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirket’in arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey ydneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, ddenekler,
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig: ikincil
mevzuat dﬁzgxﬁlgmqlgrini de dikkate alir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda gorlis vermek ve bu
goriisiimiizii igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptig:
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi
yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak yiiritiilmesini gerektirir

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ciineyt Morgiil'diir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt Morgiil, YMM
Sorumlu Denetgi

17 Subat 2023
Istanbul, Tiirkiye
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN 1II-14.1 SAYILI o
“SERMAYE PIYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA ILISKIN TEBLIGI”
HUKUMLERI GEREGI HAZIRLANAN

01.01.2022 — 31.12.2022 DONEMI

YILLIK FAALIYET RAPORU
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1- GENEL BILGILER

1.a. Raporun Ait Oldugu Dénem : 01.01.2022-31.12.2022

1.b Ticaret Unvani . PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Ticaret Sicil Numarasi : 266936
Mersis Numarast 1 2379-9737-9772-1766
Merkez Adres : Giimiigsuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt. K:5 D:9-10
Beyoglu / Istanbul

irtibat Biirolar

Balikesir Irtibat Biirosu . Altieyliil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1
Altieylil/ Balikesir

TEL : 02122939500

FAKS : 0212 293 95 59-60

WEB : www.piramit.com

e-mail . piramit@piramitmenkul.com

Halaskargazi Cad. No: 111 / 1 D:4 Sisli / Istanbul adresinde faaliyet gosteren $isli Subesi , Sube islemlerinin
onemli olciide internet ortaminda gergeklesmesi, Genel Merkeze yakmn bir lokasyonda bulunmasi, pandemi
siirecinden itibaren agirlikli olarak uzaktan ve / veya Genel Merkezden ¢alisilmasi nedeni ile 31 Mart 2022 tarihi
itibari ile 16.02.2022 tarih 2022/08 nolu Y&netim Kurulu karari ile kapatilmistir.

1.c. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Ortaklik Yapisi . Sirketin 6 ortagi bulunmaktadir.
31 Arahk 2022 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklari asagida gosterilmistir. Sermaye 31.000.000 TL olup, tamami
ddenmistir.
31.12.2022 31.12.2021
Unvan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
(“o) (TL) (%) (TL)
Mehmet OSMANOGLU 55,97 17.349.611,24 55,97 13.067.906
Miifit NAYIR 22,68  7.030.688,89 22,68 5.296.329
Nursen OSMANOGLU 11,55 3.580.791,20 11,55 2.697.216
Mert NAYIR 6,80 2.108.798,67 6,80 1.589.199
Zekiye YOLCUBAL 1,50 465.055,00 1,50 350.305
Osman Macit SOYLEMEZ 1,50 465.055,00 1,50 350.305
Sermaye 100,00 31.000.000 100,00 23.351.260
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Hesap Donemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:.

26.022021 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul Toplantisinda Tamami 6denmis 20.800.000,00
(Yirmimilyonsekizytizbin) TL’den ibaret sirket sermayesi, tamaminin ortaklar tarafindan nakit olarak
kargilanmas1 sureti ile 10.200.000,00(0n Milyon Iki Yiiz Bin) Tiirk Lirasi arttirilarak 31.000.000,00
(Otuzbirmilyon) TL’ye ¢ikartilmasina karar verilmistir. 26.01.2022 tarihinde Ortaklar sermaye taahhiitlerinin
yerine getirmis ve sirket Odenmis Sermayesi 31.000.000,00 TL olmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.02.2022 tarih ve 7/210 sayili toplantisinda "Aracilik Yiiklenim Yoluyla Halka
Arza Aracihik Faaliyet [zni" talebimize iliskin bagvurumuz olumlu karsilanarak Sermaye Piyasasi Kurulunca;
26.11.2015 tarih ve K-010-(148) say1l1 "Kismu Yetkili Araci Kurum" yetki belgemiz yerine 25.02.2022 tarih ve
G-059 (K-010) sayili "Genis Yetkili Aract Kurum Yetki Belgesi'ni almustir.

1.c.IMTIYAZLI PAYLARA ILISKIiN BILGILER:

Sirketimizde imtiyazli pay ve imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.

1.d.$IRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL BiLGILERI
a)- Sirketin Yonetim Organi : 5 Adet yonetim kurulu iiyesinden olusan Yénetim Kurulu’dur. 20.04.2021 Tarihli Genel
Kurul toplantisinda 3 yil gérev yapmak iizere segilmis olup, 2024 yihinda yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisina

kadar da gorevlidirler.

Adi— Sovadi Girevi Baslangic — Bitis Tarihi

Mehmet OSMANOGLU Yon.Krl.Bsk. 20.04.2021-2024 Genel Kurulu
Zekiye YOLCUBAL Yon.Krl.Bsk. Vekili 20.04.2021-2024 Genel Kurulu
Nursen OSMANOGLU Y6n.Krl.Uyesi 20.04.2021-2024 Genel Kurulu
Sudi AYDEMIR YonKrl.Uyesi 20.04.2021-2024 Genel Kurulu
Mine Berra DOGANER Yon.Krl. Uyesi 20.04.2021-2024 Genel Kurulu

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve ana sézlesme ile 6zellikle genel kurula verilen yetkiler disinda kalan biitiin isler
hakkinda karar vermeye yetkilidir. Sirketin temsil ve ilzamina dair sirketi her konuda , Yénetim Kurulu Baskan1/Genel
Miidiir Mehmet OSMANOGLU, Yénetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir Yardimeisi-Zekiye YOLCUBAL’dan
ikisinin birlikte atacaklar1 imzalar1 ve 14.05.2021 tarih 2021/21 numarali Yénetim Kurulu Karari ile kabul edilen 4 say1il1
i¢ y6nerge ile yetkilendirilen islem ve parasal limitle sinirli A ve B grubu imza yetkilileri temsil ve ilzama yetkilidir .

B Grubu imza Yetkilileri

Genel M_iidl'ir Yardimeist : Abdullah Emre BIRKAN
Mali ve Idari Isler Muduri Reyhan YOLCUBAL
Borsa Islemler Miidiirii ; Omer Faruk ILBA

A Grubu Imza Yetkilileri

Smirh Saklama Miidiirii : Evren KETHUDA
Yatirim Danigman Miidiirit Ozan SULHA
Kurumsal Finansman Miidiirti : Basri Ugur KONUK

b)- Sirketin Ust Diizey Ydneticileri :

Ad1 Soyadi Unvani Gorev Baslangig- Bitis yillar

hdiir 1992 yilindan itibaren bu gérevde bulunmaktadir

gl Mudiir Yardimcisi 0AV4/R@14 tarihinden itibaren bu gérevde bulunmaktadir.
P
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Murat YASAN Teftis Kurulu Bagkani 15.02.1996 tarihinden itibaren bu gérevde bulunmaktadir.

A.Emre BIRKAN Genel Miidiir Yardimeist 23.07.2018 tarihinden itibaren bu gérevde bulunmaktadir.

c)- Personel Sayist:

2022 yilinda Genel Miidiirliik ve Balikesir Irtibat Biirosu’nda ortalama olarak 35 personel calismistir.

Mali Dénem ortalama personel sayisi 35, dénem sonu personel sayis1 35 tir.

1.e. Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler:

Sirketimizde toplu is sézlesmesi uygulamalari yoktur . Personele ticretleri aylik olarak ve ay sonlarinda édenmektedir.
Sirket merkezinde , irtibat bliromuzda g¢alisan personelimize 6gle yemegi verilmektedir.

Personele yemek, yol parasi,saglik sigortasi gibi sosyal haklar ve sosyal giivenlik mevzuatt gergevesinde yasal haklar
kullandirilmaktadir.

Sirketimizin 31.12.2022 tarihi itibartyla, calisma siireleri 1 yildan fazla olan ¢alisanlarimiz i¢in, 19.982,83TL sinirim
gegmemek lizere , 30 giinlitk {cret lizerinden hesaplanan kidem tazminati karsihig1 yasal kayitlara gére 1.757.277,80
TL ( TFRS *ye gore 1.818.664,00 TL) dir.

1.f. Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi adina yaptig
islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Yonetim kurulu tiyeleri, ilgili mali yil iginde rekabet yasagina aykiri herhangi bir faaliyette bulunmamigtr.

2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
2.a.Saglanan huzur hakk, ficret, prim, ikramiye, kir pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar::

Yonetim Kurulunda bulunan Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcisi ve Yonetim Kurulunun iki iiyesine cari dénemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam briit tutar1 13.102.246,47 TL’dir. Tutarin 10.007.552,47 TL kism1 Yénetim
Kurulu’nda bulunan ortaklara kar dagitimi, 595.893,38 TL kismu iicret , 16.005,50 TL kismi ¢aliganlara saglanan kisa
vadeli faydalar ,2.482.795,12 TL kismi1 ek iicret ve basari primi kaynaklidir.

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Yapilan Arastirma Gelistirme ¢alismalari: Piramit Menkul Kiymetler A.S uzman ve deneyimli arastirma kadrosu
yatinimeilan bilgilendirmek amaciyla para ve sermaye piyasalariyla ilgili arastuma ve analizleri periyodik olarak
yayinladig biiltenler ve raporlari yatirimeilara sunmaktadir.

» Gtinliik Strateji Biilteni

e Teknik Analiz Biilteni

e Haftalik Biilten

e Model Portfoy

e Haftalik Teknik Takip Listesi
e Sirket Raporlar

e Bilango Analizleri

o Sektor Analizleri

e Giin i¢i Piyasa Yorumlari




e Giinliik ve Haftalik Para Giris-Cikislar1
¢ Sermaye Artinmlar1 ve Temettii Tablosu
e Pay Geri Alim Tablosu

e Genel Kurul Tarihleri

Giinliik Strateji Biilteni: Kiiresel ve yurtici piyasalarda ekonomik, siyasi gelismeler ve makroekonomik veriler takip
edilerek, giinliik strateji yorumu hazirlanmakta ve Borsa Istanbul’da seans baglamadan énce yatirimeilara sunulmaktadir.
KAP ve diger veri dagitim platformlarindaki sirket ve sektdr haberleri takip edilerek giinlilk olarak biiltende
yorumlanmaktadir,

Teknik Analiz Biilteni: BIST100, VIOP30, Spot USD/TRY teknik analizlerinden olusan Teknik Analiz biilteni Borsa
[stanbul’da seans baslamadan énce yatirimeilara giinlitk olarak sunulmaktadir.

Haftahk Biilten: Kiiresel ve yurt i¢i piyasalarda ekonomik, siyasi gelismeler ve makroekonomik veriler takip edilerek,
haftalik strateji yorumu, énceki haftanin énemli gelismeleri ve BIST100 endeksinin haftalik teknik analiz beklentilerini
igeren Haftalik Biilten hazirlanmakta ve haftanmn ilk islem giinii Borsa Istanbul’da seans baslamadan énce yatirimeilara
sunulmaktadir.

Model Portfoy: BIST Yildiz Pazar oncelikli segilen hisselere esit afirlik verilerck temel analiz kriterlerine gore
hazirlanmaktadir. Model portfoyde, segilen hisselerin piyasa garpanlari, piyasa degeri verileri ve son dénem bilango
analizleri yer almaktadir. Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin bilangolarim agiklamasinin ardindan model portfoy
Onerileri revize edilmektedir.

Haftalik Teknik Takip Listesi: BIST Yildiz Pazar 6ncelikli olmak iizere segilen hisselere esit agirlik verilerek teknik
analiz kriterlerine gore hazirlanmaktadir. Haftalik teknik takip listesinde yer alan hisselerin ongoriilen direng ve stop-loss
(zarar-kes) seviyelerine ek olarak, geemis haftalara ait teknik liste performanslar1 da yer almaktadir. Haftalik Teknik
Takip Listesi her haftanin son islem giinii seans kapanisi éncesi yatirimeilara sunulmaktadir.

Sirket Raporlari: BIST Yildiz Pazar 6ncelikli olmak iizere segilen sirketlerin faaliyet alanlari, ortaklik yapilari, kapsamli
finansal analizleri, piyasa garpan analizleri ve iginde bulunduklari sekttre dair genel goriiniim bilgilendirmeleri ile
yorumlandig: kapsamli raporlar gerekli goriildiigii takdirde yatirimeilarla paylasilmaktadir.

Bilanco Analizleri: BIST Yildiz Pazar éncelikli olmak iizere, segilen sirketlerin, son dénem bilangolarinin agiklanmasini
miiteakip analiz edilerek yorumlandig1 ve orta-vade teknik goriiniimlerinin degerlendirildigi calismalar bilango dénemi
boyunca yatirimeilara sunulmaktadir.

Sektdr Analizleri: Cesitli sektérlere iliskin genel goriintim, sektdr hisselerinin finansal analizleri ve piyasa ¢arpan
kargilagtirmalari, &ne ¢ikan sektor hisseleri ve bir biitiin olarak sektor hakkinda beklentilerin degerlendirildigi analizler
gerekli goriildiigiinde yatinnmeilara sunulmaktadir.

Giin ici Piyasa Yorumlari: Pay piyasalarini biilten degerlendirmesi disinda hatir1 sayilir seviyede etkileyebilecek giin igi
kritik gelismelerin daha yakindan takip edilip yorumlandigi Giin I¢i Piyasa Degerlendirmeleri gerekli goriildiigii takdirde
yatirimeilara sunulmaktadir,

Teknik Analiz: Teknik analiz kriterlerine gére, pozitif goriiniim sergileyen ve takip edilen kisa vadeli indikatérler
bazinda olumlu sinyaller iireten hisse ve yatinm enstriimanlari konusunda yatirimeilar: bilgilendirme amagh analizler
gerekli gériildtigii takdirde yatirimeilara sunulmaktadir,

Ekonomik Takvim: Kiiresel ve yurti¢i piyasalarda agiklanacak 6nemli veri ve giindem maddelerinin yer aldig1 ekonomik
takvim haftalik olarak yayinlanmaktadir.

Temel Degerler ve Oranlar Tablosu: Haftalik giincellenen endeks, sektér ve hisseler bazinda periyodik getiri ve piyasa
carpanlar verilerinin takip edildigi Temel Degerler ve Oranlar Tablosu her pazartesi seans agilis1 6ncesi yatirimeilara

sunulmaktadir.

Gjinliik ve Haftallk Para Giris-Cikislari: Borsa Istanbul’da islem goren hisselere ilk 5 kurum bazinda haftalik ve
ik para giris-gikislarinin takip edildigi tablolar giinlik ve haftalik seans kapanislar1 sonrasi yatirimcilara

sunulmaktadir.




Sermaye Artirimlari ve Temettii Tablosu: Borsa Istanbul’da iglem géren sirketlerin agikladiklar sermaye artirim-
azaltim ve kér payi dagitimi kararlarina iliskin detaylarin takip edildigi haftalik glincellenen tablo her sali seans agilisi
oncesi yatirimetlara sunulmaktadir.

Pay Geri Alim Tablosu: Pay geri alim programi uygulayan sirketlerin uyguladiklart programa dair detaylarin takip
edildigi haftalik giincellenen tablo her ¢arsamba seans agilisi éncesi yatirimeilara sunulmaktadir.

Genel Kurul Tarihleri: Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin genel kurul toplantilarmin yapilacag: tarih ve
adreslerinin takip edildigi tablo her persembe seans agilig1 6ncesi yatirimetlara sunulmaktadir.

Kiiresel Ekonomi ve Tiirkiye

2022 yilinda kiiresel ekonomi giindemine y&n veren baslica temalar Rusya-Ukrayna savasi, kiiresel enerji ve gida fiyatlar:
krizi, bilyiik merkez bankalarinin parasal sikilastirma siiregleriyle birlikte borglanma maliyetlerindeki artis, tim diinyada
yiiksek seyreden enflasyon ve resesyon endigeleri ile hisse senedi ve tahvil piyasalarindaki sert kayiplar oldu.

Yiizyilin ilk kiiresel salgini Kovid-19’un ortaya ¢ikmasindan {i¢ y1l sonra birgok iilkede karantina &nlemleri ve seyahat
kisitlamalar1 gevsetildi. Salginla miicadelede sifir vaka stratejisi izleyen Cin ise genel egilimin aksine kati tedbir
uygulamalarini yilsonuna kadar stirdiirdi.

Pandemi kaynakli birikmis talep ve tedarik zincirlerindeki aksaklilarin etkisiyle bir 6nceki yil baslayan kiiresel enflasyon
dalgas: siddetini artirarak devam etti. 2022 yilinin Subat ayinda Rusya’nin Ukrayna topraklarini isgaliyle baslayan savas
kiiresel gida ve enerji fiyatlarinda yiikselise neden oldu. Petrol fiyatlar savas ¢ncesindeki 90 USD seviyelerinden hizla
yiikselerek Mart 2022°de 130 USD’nin iizerini gérdii. Yil boyunca izlenen inigli ¢ikislt bir seyrin ardindan kiiresel
biiyiime endiselerinin etkisiyle 90 USD’nin altina geriledi. OPEC+ iilkeleri ekim basinda giinlik 2 milyon retim
kisintisina giderek ham petrol arzinda 2020 yilindan bu yana en sert kesintiyi gerceklestirdi.

Kiiresel merkez bankalarinin esi benzeri yasanmamis Olgiide faiz artirimlarma gittigi, ekonomik ve jeopolitik
belirsizliklerin mali piyasalarda risk istahini sinirladigi 2022, diinya genelinde hisse senetleri igin sert kayiplarm yasandigi
bir yil oldu. Kiiresel hisse senedi endeksi MSCI Tiim Ulkeler Diinya Endeksi yilhi %20’ye yakin kayipla bitirdi.
Faizlerdeki yiikselisle birlikte ABD’den Avrupa’ya ve Cin’e tiim diinyada gelismis ve gelisen iilke hisse senetleri ve
tahvilleri onlarca trilyon ABD dolari, kiiresel finans krizinden (2008) bu yana en yiiksek deger kaybina ugradi. ABD hisse
senedi endeksleri 2008 yilindan ben en sert kaybini kaydetti. S&P 500 Endeksi yaklasik %19,4, faiz oranlarina karsi
hassasiyeti gérece yliksek olan teknoloji sirketleri agirlikli Nasdaq Bilesik Endeksi ise %33,1 diistii. Dow Jones Endeksi
%%38,8 geriledi. Avrupa’da Stoxx 600 Endeksi y1l1 %12,7, Almanya DAX Endeksi %12, Asya’da Hong Kong Hang Seng
Endeksi %15,5 civar1 kayipla tamamladi. On yil vadeli ABD Hazine tahvillerinin faizi %1,51 civarindan %3,88’e
yiikselerek yaklasik altm;g; yiln en sert yillik artis1 kaydedildi. Almanya’nin on yil vadeli Hazine tahvillerinde altmis
yildan uzun bir siirenin en sert yillik satisi yasanirken faiz orani %-0,18den %2,56 seviyesine yiikseldi.

- S&P 500 Endeksi
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ABD’de manset enflasyon (TUFE) Haziran 2022°de yillik %9,1 ile 1981°den beri en yiiksek seviyeyi gérdii. Sonrasinda
ise kademeli olarak gerlleyerek arahkta %66,5 oldu Euro Bolgem nde yllllk enﬂasy on Eylul 2022 de llk kez %10 ile ¢ift




ABD ve Avrupa merkez bankalar1 onlarca yilin zirvesine ¢ikan enflasyon karsisinda daha énce gériilmemis bir tempoda
parasal sikilastirma ddngiisiine basladilar. 2018°den beri ilk kez gegen yilin Mart ayindaki para politikas toplantisinda 25
bp faiz artiran Fed, sonrasinda tempoyu artirarak mayis toplantisinda 50 bp, haziran, temmuz, eylil ve kasim
toplantilarinda arka arkaya 75%er bp faiz artirdi. Sonrasinda, ABD enflasyonunda diisiis sinyallerinin gelmesi ve
ekonomik yavaslama endiselerinin etkisiyle hiz keserek aralik toplantisinda 50bp faiz artirdi. Fed, mart-aralik

dénemindeki yedi toplantida toplam 425 bp artirimla politika faizini 2007 yilindan beri en yiiksek olan %4,25-4,50
seviyesine gekti. Avrupa Merkez Bankas1 on bir yil sonra ilk kez Temmuz 2022°de 50 bp faiz artirdi. Ardindan, eyliil ve
kasim toplantilarinda 75’er bp ve aralikta 50 bp faiz artiran banka, dért toplantida toplam 250 bp artirimla mevduat faizini
%2,00, ana refinansman faizini %2,50, marjinal borg verme faizini %2,75 seviyesine yiikseltmis oldu.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii’niin (FAO) Gida Fiyat Endeksi mart ayinda 159,3 puan ile rekor seviyeye
ulagmasinin ardindan yilin kalan dokuz ayinda art arda geriledi. Buna karsin 2022 ortalamasi 143,7 puan ile bir énceki
yilin %14,3 tizerinde gergeklesti.

Rusya-Ukrayna savasinin baglamasinin ardindan jeopolitik belirsizlik ve enflasyonist baskilarin etkisiyle giivenli liman
olarak goriilen ons altmimn fiyati mart baginda 2.078 USD ile rekor seviyeye yiikseldi. Ancak ABD dolarmin kiiresel
paralar karsisindaki giiclii seyri ve biiyiik merkez bankalarinin faiz artirimlari dolayisiyla cazibesini kaybederek ekimde
1.633 USD ile yaklasik iki yilin en diisiik seviyelerine geriledi. Sonrasinda kayiplarimin bir kismini geri alan ons altin
2022°yi 1.823 USD ile 6neeki yilin kapanisina yakin seviyelerde tamamladi. Diinya genelinde merkez bankalari yil
boyunca rekor hizlarda altin alimi gergeklestirdi. Resesyon endiseleri ve Cin’deki pandemi tedbirlerinden kaynakh
kétiimserlikle birlikte sanayi metallerinde gesitli oranlarda diisiisler kaydedildi. Bakir 2018 yilindan beri ilk kez yillik
bazda deger kaybetti,

Rusya-Ukrayna savasi ve Rusya’ya uygulanan yaptirimlardan kaynakh Avrupa’da yasanan enerji krizi ve resesyon
beklentileri ile Fed’in para politikasinda daha agresif sikilastirmaci adumlarinn etkisiyle EUR/USD paritesi 0,9880 ile
yaklagik yirmi yilin en diisiik seviyesini gordii. Eyliil ayinda AMB’nin de sikilastirmaci: adimlarinda vites bilyiitmesinin
ardindan toparlanmaya baglayan parite 2022 yilini 1,07 seviyesinden tamamladi.

Uluslararast Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi gibi énde gelen kuruluslar ve ekonomistlerden yil boyunca 2023 igin
kiiresel resesyon riskinin arttigi yoniinde uyarilan geldi. Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporunda ekonomik faaliyetlerde
2022°de beklenenden daha sert bir yavaslama oldugunu ifade eden IMF, finansal kosullardaki sikilasma, Rusya-Ukrayna
savagt ve etkileri siiren Kovid-19 salgininin ekonomik gériiniim iizerinde baski olusturdugunu belirtmektedir. Bununla
birlikte raporun Ocak 2023 giincellemesinde biiyiime tahminleri Ekim 2022 raporuna goére yukari revize edilmistir,
Kurumun ocak raporunda 2023 kiiresel biiyiime tahmini %3,2°den %3,4’e, 2023 tahmini %2,7°den %2,9’a revize edildi.
ABD bilyiime tahminleri 2022 ve 2023 yillari igin sirasiyla %1,6°dan %2,0°ye ve %1,0°dan %1,4’e revize edildi. Ayni
déneme iliskin Euro Bolgesi bitylime tahminleri %3,1°den %3,5e ve %0,5’ten %0,7’ye geriledi. Cin tahminleri 2022 igin

%3,2°den %3,0’e gerilerken 2023 igin %4,4’ten %5,2’ye yiikseldi. Tirkiye igin 2022 biiylime tahmini %5,0°ten %5,57e
revize edilirken 2023 tahmini %63,0 olarak korundu.

OECD’nin Kasim 2022 tarihli Ekonomik Gériiniim Raporundaki kiiresel biiyiime tahminleri 2022 ve 2023 yillart i¢in
73,1 ve %2,2 geklindedir. Ayni dénemde ABD tahminleri sirasiyla %1,8 ve %0,5, Euro Bolgesi’nde %3,3 ve %0,5,
Tiirkiye i¢in 95,3 ve %3,0 seklinde olusmustur.

IMF’nin Ekim 2022 tarihleri Kiiresel Ekonomik Gériiniim rapordaki kiiresel enflasyon tahmini 2021 yilindaki %4,7 den
2022’de 78,8 seviyesine yiikseldigi yoniindedir. 2023 kiiresel enflasyon tahmini %6,5 seviyesinde gergeklesmistir.
Rusya-Ukrayna savagi, hiz kesmesine karsin yiiksek seyrini koruyan enflasyon ve ézellikle Avrupa’da resesyon riski 2022
sonunda mali piyasalarm giindeminde yerini koruyan konular olmaya devam etmektedir.

Pandemi déneminde diinya merkez bankalarinin uyguladigi asir genislemeci para politikalarinin stiren etkisi, pandeminin
etkisini yitirmesi ile birlikte artan talep, tedarik zincirlerindeki sorunlar ve Subat 2022°de Ukrayna ve Rusya arasinda
baglayan savas nedeniyle emtia fiyatlarinda yasanan artig 2022 yilina makro ekonomik gosterge olarak enflasyonun
damga vurmasini beraberinde getirdi. Bu duruma diinya merkez bankalari sikilagtiric: para politikalartyla karsilik verirken
2021 Aralik ayinda yasanan kur sokunun da katkisiyla diinyada en yiiksek enflasyona sahip iilkeler arasinda olan Tiirkiye
yeni ekonomi modeli gergevesinde genislemeci politikalarini siirdiirdii.

TUIK verilerine gore; tiiketici enflasyonu 2022 y1li Ekim aymnda yillik %85,51 ile son 24 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikt.
Aralik ayinda baz etlesiyle birlikte yillik enflasyon %64,27°ye geriledi. Uretici fiyatlarindaki artis da Ekim ayimnda yillik
b ile zi / arkefin2022 yilm Aralik ayinda %0,24 gerileme ile yillik %97,72 seviyesinde tamamladi. Yukari

, " Uretici ve tiketiqi flyptAas arasindaki makas artarak tarihi




seviyelere asti. Tiirkiye’nin iki y1l vadeli Hazine tahvillerinin faizleri 2022 yilinda dalgali hareket etti. 2021 yilim %22,7
seviyesinden tamamlayan 2 yilliklarin faizi Haziran ayinda %26,83 seviyesinde zirve yaptiktan sonra diisiis egilimine
girdi ve yili %9,73 seviyesinden tamamladi. 10 yilliklarin faizi ise %24,32 seviyesinden %9,09 seviyesine geriledi.

TUFE-UFE (Yillik %)
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Siirdiiriilebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi i¢in atilan adimlar ile birlikte, enflasyonda baz etkilerinin de
ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baslayacagi dngoriisityle TCMB 2022 yilinin ilk yedi toplantisinda politika
faizini %14 seviyesinde sabit tuttu. Yilin geri kalaninda ise, ligiincii geyrege iliskin oncii gostergelerin iktisadi faaliyette
ivme kaybina isaret ettigi gerekgesiyle TCMB, Agustos ve Eyliil toplantilarinda 100’er; Ekim ve Kasmm toplantilarinda
150’ser baz puan olmak iizere dért faiz indirimi ile birlikte politika faizini %9 seviyesine diistirdii ve Aralik ayinda da bu
seviyede sabit tuttu.
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Kaynak: Matriks
2021 yilim 13,4029 seviyesinden tamamlayan USDTRY kuru 2022 yilim %639,6 artigla 18,7093 seviyesinden tamamladi.

Borsa Istanbul’da 2021 yilin1 1.857,65 puan seviyesinden tamamlayan BIST100 Endeksi 2022 yili genelinde yasadig1 hiz
kesmeyen ralli ile %196,6 primlenerek yil1 5.509,16 puan seviyesinden kapatt.
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Kaynak: Matriks

Ticaret Bakanliginin agikladi1 gegici verilere gre 2022 yilinin Aralik ayinda ihracat 22,9 mlr USD, ithalat ise 33,3 mlr
USD seviyesinde kaydedildi. B6ylece, 2022 yilinda ihracat ve ithalat degerleri sirastyla 254,2 mlr USD ve 364,4 mlr USD
seviyelerinde gergeklesti. Aralik ayinda dis ticaret agig1 10,4 mlr USD; 2022 yil genelinde ise 110,2 mlr USD oldu.

Tiirkiye ekonomisi yilin ilk yarisinda giiglii bir performans sergiledi. TUIK verilerine gore; yilin ilk geyreginde %7,5,
ikinei geyreginde ise %7,7 biiytime gergeklesti. Uglincii geyrekte, geyreklik bazda, dokuz geyrek sonra ilk kez daralan

ekonomi son iki yilin yillik bazda en zay:if performansini sergileyerek %3,9 bityiidii.

Derecelendirme kuruluslarinin Tiirkiye ekonomisine iligkin son notlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kredi Derecelendirme Kurulusu Not Giériiniim
Fitch (18.11.2022) B Negatif
S&P (30.09.2022) B Duragan
Moody's (12.08.2022) B3 Duragan

HFT ve Algoritmik islemler ile ilgili arastirma- gelistirme ¢alismalarimiz ve yatirimlarimiz 2023 yili igerisinde de devam



4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER:

Sirketimiz, 1990 yilinda kurulmus ,1991 yilinda faaliyete baslamistir. Yurtigi piyasalarda iglem aracilig, bireysel portfoy
yoneticiligi, yatirim damismanligi, kurumsal finansman faaliyetleri (Aracilik yiiklenimi ve en iyi gayret aracilig suretiyle
halka arza aracilik, birlesme, satm alma, sirket degerlemesi vb.) ile sinirl saklama alanlarinda aracilik hizmetlerini.yerli
ve yabanci , bireysel ve kurumsal miisterilere sunmaktadir.

TALEP EDILEN YATIRIM HiZMET VE FAALIYET iZINLERI

R Emir iletime Aracilik Faaliyeti Yurt icinde | Yurt disinda Yetki Yetki Belgesi
Belgesi Tarih
Numara

1.1 Paylar

1.2 Diger menkul kiymetler

1.3 Kaldirach alim satim islemleri

l.4 Paya dayali tlirev araclar

1.5 Pay endekslerine dayali tiirev araglar

1.6 Diger tlirev araglar

Il. islem Araciligi Faaliyeti Yurt icinde | Yurt disinda | K-010(148) | 26.11.2015

.1 Paylar izni Var

.2 Diger menkul kiymetler izni Var

1.3 Kaldiragh alim satim islemleri

1.4 Paya dayal tirev araglar izni Var

1.5 Pay endekslerine dayal tlirev araclar izni Var

1.6 Diger tiirev araglar izni Var

. Portfoy Araciligi Faaliyeti Yurt icinde

1.1 Paylar

1.2 Diger menkul kiymetler

1.3 Kaldirach alim satim islemleri

1.4 Paya dayali tlrev araglar

1.5 Pay endekslerine dayali tiirev araglar

.6 Diger tlirev araclar

V. Bireysel Portfdy Yéneticiligi Faaliyeti izni Var K-010(148) | 26.11.2015

V. Yatirim Danismanhgi Faaliyeti izni Var K-010(148) 26.11.2015

VL. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

VI.1 | Aracilik yiiklenimi izni Var G-059(K-010) | 25.02.2022

VI1.2 En iyi gayret aracilig Izni Var K-010(148) | 26.11.2015

Vi. Saklama Hizmeti

VI.1 | Sinirh Saklama Hizmeti izni Var K-010(148) | 26.11.2015

VIl.2 | Genel Saklama Hizmeti

Sirketimiz,sermaye piyasalarinda islem yapabilmek igin, Sermaye Piyasasi Kurulundan “Genis Yetkili Araci Kurum”
belgesini almstir. Uye oldugu BIST Hisse Senetleri Piyasasi , Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda islem goren Tiirev
Araclar ve Halka Arz kapsaminda Aracilik Yiiklenimi ve En lyi Gayret Aracihigi ile Yatrim Damismanhg ,
bulunmaktadir.

BIST Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 75,925,624,012 TL, Vadeli Islem ve Opsiyon piyasasinda ise
9,390,090,608.77 TL colmustur,

2022 Yilinda Kurumsal Finansman Boliimiimiizde 4 tanesi startup sirketi olmak fizere 5 adet degerleme projesi
gerceklestirilmistir.

1 yoluyla halka arz projemiz SPK onayindan gegmis ve BIST te 11.01.2023 tarihi itibari

e baslamistir.
(
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Halka agik olmayan | sirketin satisina aracilik ve finansal danismanlik siireci devam etmistir.

1 Sirketin halka arz yolu ile bedelli sermaye artirimima aracilik iglerine ydnelik ¢alisma yapilmis ve islemler halen devam
etmektedir.

5 sirket igin halka arz fiyat tespit raporu ile ilgili analist raporu hazirlanmigtir.
2023 yili igin kurumsa | finansman alaninda {irtin ve hizmet yelpazesinin genisletilerek en az 3 halka arz planlanmigtir.

Sirketimizin, 2015 yili haziran ayinda Borsa Istanbul Kolokasyon Merkezinde baslayan , HFT ve Algoritmik islemlerine
iliskin donanim yatirimlari 2022 senesinde gelistirilen projeler dogrultusunda yenilenerek hizli ve yeni teknolojik alt
yapilar olugturulmaya devam edilmistir.

Istirakimiz olan Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojileri A.$’nin yazihm kadrosu ile birlikte Gerek Pay
Piyasasi,gerekse Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda bazilart miisteri taleplerinden olusan degisik strateji programlarinin
versiyon degisikliklerinin gelistirerek miisterilerimizin kullanimina sunulmasma devam edilmistir.

4.a. Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Donem igerisinde 706.622,02 TL tutarinda Makine Tesis ve Cihaz, 215.513,95 TL Diger Maddi Duran Varlik alimi
yapilmistir,

4.b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinm bu konudaki goriisii:

Kurumumuz, Aract Kurumlarda Uygulanan I¢ Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Yonetim Kurulu’na
bagli ve sorumlu olarak ¢alisan Kurum Mifettisi tarafindan denetlenmektedir.

Kurumumuzda Teftis Kurulunca yapilmas: gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazmnda Denetimler, Danismanlik ve
Uyum Faaliyetleri , Is Akis Prosediirleri, personel tarafindan imzalanan Gérev, yetki, sorumluluklarm tetkikat: belirlenen
yillik programlar paralelinde yiiriitiilmektedir. ¢ denetimden sorumlu y&netim kurulu iiyesine bagl olarak calisan teftis
kurulu tarafindan gergeklestirilen kontrol ve incelemeler sonucunda hazirlanan teftis raporlarinda, tespit edilen aksakliklar
oldugunda geregi yapilmaktadir.

Ayrica sirket mali yapisi, bilanco ve gelir tablolart ve sermaye yeterliligi tablolar: ile yilda 2 kere bagimsiz denetim
firmasinca denetimden gegirilmektedir.

4.c. Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Dogrudan Istirakler Pay Orani
Borsa Istanbul A.S. 0,000377
Takas ve Saklama Bankas1 A.§ 0,0167
Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojileri A.S 0,50

4.d.Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Sirket kendi paylarini iktisap etmemistir.
4.e.Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar:

Sirketimizde 2022 yilinda, Report Bagimsiz Denetim A.S tarafindan Bagimsiz Denetim , Report Yeminli Mali
Miisavirlik Ltd.$ti tarafindan tam tasdik denetim , Trio Yeminli Mali Miis. A.S tarafindan Vergi Inceleme Danigsmanlik

hizmeti ahnmustir.

4.f. Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi sonuclari
hakkinda bilgiler:

li tablolarin agiklapgfg) tarih itibari ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek sirket aleyhine agilmis
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4.g. Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi tiyeleri hakkinda uygulanan idari veya
adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Hazine ve Maliye Bakanligi Mali Suglari Arastirma Kurulu Baskanlig: tarafindan :E-52055169-663.05 (01) (01-2021-
85)-37167 say1 ve 1260 karar nolu 5549 sayili Kanun’un 3.ve 4.maddelerine aykir olarak ve 2020 yilinda bir islemde
siipheli islem bildirimi yiikiimliiligiinii yerine getirmeyerek kabahat fiillerinin islendigi iddiastyla 318.146,00 TL.lik idari
para cezasi kesinleserek ilgili tutar Hazine ve Maliye Bakanlhigi Mali Suglar1 Aragtirma Kurulu Bagkanligi’na 6denmistir.

4 h. Geemis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadig, genel kurul kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi,
hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Sirketimizde gegmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilmus olup, genel kurulda alnan kararlar yerine getirilmistir.

4.i. Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantmin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna iliskin
yapilan islemlerde ddhil olmak tizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

Y1l igerisinde , olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmamustir,

4 j. Sirketin yi1l iginde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gergevesinde yapilan harcamalara
iligkin bilgiler:

Mali dénem igerisinde herhangi bir bagis ve yardim yapilmamustir.

4. Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; hédkim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hékim girketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gegmis faaliyet yilinda hékim
sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tiim diger énlemler;

Sirketimiz herhangi bir sirketler topluluguna baglh degildir.
5-FINANSAL DURUM

5.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin y&netim organmnin analizi ve degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin
gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler kargisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2022 yilini, yasal defter kayitlarina gére 73,176,550.14 TL, (TFRS ’ye gore 63.177.072 TL) dénem kart ile
kapatmigtir. Aktif toplam1 414,461,853.67 TL (TFRS ’ye gére 424.834.589 TL) olup karsilifinda 190,184,597.16 TL
(TFRS ’ye gore 191,368,439.00 TL) tutarinda 6z kaynak bulunmaktadir.

Sirket kaynaklarnin degerlendirilmesinde, miisterilere kredi kullandirilmasi, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.de
TPP °de , Is Bankasi, Halkbankasi, Vakifbank (gecelik mevduat olarak ) ,Istanbul Portfdy Kisa Vadeli Borglanma
Aragclar fonu ile birlikte kullanilmistir.

Cikarilmis sermaye piyasas1 aract bulunmamaktadir.

5.b. Gegmis yillarla karsilagtirmali olarak sirketin y1l igindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlilig1 ve
borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye
déniik beklentiler:




OZET FINANSAL BILGILER 31.12.2022 31.12.2021
Satig Gelirleri 11,646,329,674 6.449.855,233
Briit Kar/Zarar 95,316,554 33.092.605
Faaliyet Kari/Zarar 69,584,795 10.263.408
Net Dénem Kari/Zarari 63,177,072 7.894.968
Toplam Varliklar 424,834,589 211.915.478
Toplam Oz kaynaklar 191,368,439 135.529.172
Toplam Dénen Varliklar 387,686,789 189.486.089
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 229,294,047 69.550.266
Likidite Oranlari
Cari Oran 1,69 2,72
. 1,43
Nakit Orani 0,56
Mali Yapiya {liskin Oranlar
Toplam Borglar/Toplam Varliklar 0,55 0,36
(Kaldirag Orant)
Oz sermaye/Toplam Varliklar 0,45 0,64
Oz sermaye/Toplam Borglar 0,82 1,77
Toplam Borglar/Oz kaynaklar 1,21 0,56
Karlilik Oranlari
Net dénem Kari/Oz sermaye 0,33 0,06
Net dénem Kar/Toplam Varliklar 0,14 0,04

5.c. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve ySnetim organi
degerlendirmeleri:

31 Aralik 2022 itibari ile sirket sermayesi karsiliksiz kalmamis ve sorunlu bir borcu yoktur.
5.d. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen dnlemler:

Sirketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur. Gider azaltict ve gelir artiricr her tiirlii diizenleme
uygulanmaktadir.

Sirket faaliyetlerindeki hizmet miktarindaki artisin sonucu olusan reel biiytimesi , teknik alt yap gereksinimleri , yeni
yatirimlar , yiiksek enflasyondan , deger kaybindan korunmak ve Araci Kurumlarin sahip olmasi gereken asgari 0z
sermaye tutarlarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2023 yilinda ciddi bir sekilde arttirilmasi ve ileriki yillardada
ciddi bir artis olacagi diisiincesi ile gegmis yil Kkarlarmnmn ortaklara dagitilmayip sermayenin giiglendirilmesi
planlanmaktadir.

Halka Arz, Halka acik sirketlere genel sermaye piyasalarinda danigmanlik hizmetlerimiz 2023 yilinda da stirdiiriilecektir.
Bu hususlarda diger sirketlerle temasimiz ve galigmalar devam etmektedir. Bireysel Portfdy Yonetimi ve Aragtirma
birimine ¢nem verilmektedir.

iTU Teknokent Ari 4 de faaliyette bulunan Meeapps Yazilim ve Internet Teknolijleri. A.$ sirketine olan %50 istirakimiz
devam etmektedir. 2023 senesi igerisinde algoritmik trade yazilmlarmmizin gerek sirket miisterilerimize , gerekse
sektordeki diger araci kurumlara pazarlanmas faaliyeti devam edecektir.

5.e. Kér pay1 dagitim politikasma iligkin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan kérin nasil
kullanilacagina iligkin &neri:

Sirketimiz, Kar payi dagitimi yapilacaksa, Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati, Sermaye Piyasasi Kanunu ve esas
sézlesmemizde yer alan hitkiimler gergevesinde, Yénetim Kurulu tarafindan giindeme dahil edilip, kar dagitimin genel

kurulun onayma supmaktadir. Genel kurul toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagl, ne sekilde ve ne zaman
agitilacagl hususdfi goriisiiliip karara baglanmakta, mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal siireleri igerisinde
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11 Nisan 2022 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar ile 2021 yili net karindan ve yetmedigi
kadari ile gegmis yil karlarindan dagitilmak iizere briit 14.500.000,00 (ondértmilyonbesyiizbin) TL ortaklara hisseleri
oraninda 2 taksit halinde Kar Pay: dagitilmistir.

6- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESi
6.a. Varsa sirketin ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirketimiz finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasi: Kurulu tarafindan yaymmlanmis Seri: V
No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
yapmaktadir. Sirketimiz ilgili tebli§ kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterlilii taban1 ve likidite
ylikimliiligii hesaplama tablolarin1 hazirlaylp Sermaye Piyasasi Kuruluna bildirmekle yiikiimlidiir. Y1l icerisinde
herhangi bir sorunla karsilasilmamistir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandirilmas, tiirev araglar vb. iglemler ile miisteri iglemlerinden dogacak
risklere kars1 diizenledigi prosediirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Borsa Istanbul A.$. Pay Piyasas ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) yasanan olagan disi volatilite kaynakli
durumdan, baslangig teminatlarini arttirarak , ilgili hisselerde pozisyonu bulunmakta olan miisteriler ile iletisimde
bulunarak ve piyasaya yonelik riskleri 6nden saptayarak , etkin bir risk kontrol mekanizmas: olusturmasi ile alinmasi
gereken kararlar kati bir sekilde alip riski minimum seviyelere indirgeyerek.kurumumuzu riske sokacak herhangi bir
olumsuzluk olmamistir.

Kurum’un sermaye piyasas: faaliyetlerini yiiriitebilmesi igin ilgili mercilere vermesi gereken kurum portfoyii ve miisteri
teminatlari i¢in 31.12.2022 tarihi itibariyle toplam 24.785.651 TL nakit teminat yatirilmigtir.

Finansal Risk Yonetimi Amag ve Politikalari:

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz oram riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve operasyonel riske
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket elinde bulunan menkul kiymetlerini gergege
uygun fiyatlar ile degerleyerek, maruz kalinabilecek piyasa riskini, faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda, giinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yénetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu
limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
caligilmaktadir.

Faiz Orani Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklar iizerinde meydana
getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarm genellikle kisa vadeli
elde tutulmasr suretiyle yénetilmektedir.

Fiyat Riski

Sirket portfoyiinde bulunan pay senetleri, tiirev araglar devlet tahvilleri, hazine bonolari, fon vb. menkul kiymetlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimlerinin, yol agacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglari elinde bulundurmak, kargi tarafin, yapilan anlasmanin gereklerini yerine getiremenme riskini de

tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri,her anlasmada bulunan karsi taraf igin, ortalama riski kisitlayarak ve gerekli
gordiigii takdirde teminat alarak karsilamaktadir.



Fonlama Riski :

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilmmasi suretiyle yonetilmekte, riski azaltmak igin yeni kaynaklar
aranmaktadir.

Likidite Riski :

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin, kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir.
Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamma yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yénetimi, aktifi 6z kaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Operasyonel Risk :

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskleri azaltmak igin, calisanlarin gérev tanimlari, is akislar ve
kurum, denetim esaslar: belirlenir. Merkez ve merkez dis1 birimlerin giinliik ve periyodik yaptig: is ve iglemler i¢ kontrol
sistemi uygulamas1 kapsaminda kontrol ve takip edilmektedir. Bdylece operasyonel risklerin meydana gelmeden
onlenmesi amaglanmaktadir. Finansal olmayan operasyonel riskler, i¢ kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla

kontrol edilmeye calisilmaktadir,

6.b. Olusturulmusgsa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin calismalarina ve raporlarma iliskin bilgiler:

Riskin erken saptanmasi ve y&netimi komitesi olusturulmamuistur.

6.c. Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye déntik belirlenmis
onemli ve ciddi riskler gériilmemektedir.

7- DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger
ilgili kisi ve kuruluslari haklarini etkileyebilecek nitelikteki ¢zel 6nem tasiyan olaylara iliskin agiklamalar;

Faaliyet yilmin sona ermesinden sonra meydana gelen , ortaklarin, alacaklilarin, diger kisi ve kurumlarin
haklarmi etkileyebilecek nitelikte dzel 6nem tastyan agiklama gerektiren herhangi bir olay bulunmamaktadir.

b) Ilave bilgiler;

Sirketimizin 26.02.2021 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisi ile ortaklar tarafindan nakit olarak édenmesi taahhiit
edilen Sermayesini 20.800.000,00 (Yirmimilyonsekizyiizbin) TL’den, 31.000.000,00 (Otuzbirmilyon) TL’ye yiikseltme
karari ile sermayenin tamam: denerek 26.01.2022 tarihi itibariyle édenmis sermayesi 31.000.000 (otuzbirmilyon) TL
olmustur.

Sirketimiz, 14.12.2022 tarih 2022/42 sayili Yoénetim Kurulu Karari ile; Portféy Yo6netim Sirketi kurmak, Sirketimizin
kurucu ortak olarak katilmasi ve kurulacak olan Portfy Yonetim Sirketinin adimin “Piramit Portféy Yo6netimi Anonim
Sirketi “ olmasi igin  30.12.2022 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunmustur. Portféy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetine Iligkin Esaslar Tebligine (III-55.1) istinaden ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29.12.2022 tarih 77/1900 sayili karar1 uyarmca Portféy Yonetim sirketlerinin asgari baslangi¢ sermayelerinin 2023 yili
icin 30.000.000,00 TL olarak belirlenmesi nedeni ile 24.01.2023 tarih 2023/02 Sayili Yonetim Kurulu Karan ile
26.01.2023 tarihinde yeniden Sermaye Piyasasi Kurulu’na Basvuruda bulunmustur,

Bu rapor; Giimrilk ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi gazetede yayimlanan
“Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Y@netmelik” ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi gazetede yayinlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar “ tebligi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazili sirketin yénetim
kurulu tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

dnetim Kur. Baskam

Yonetim Kur.Bs.Vekili ~ Y¢netim Kur. Uyesi ~ Yonetim Kur. Uyesi  Yonetim Kur. Uyesi

OLCUBAL Nursdh OSMANOGLU  Sudi AYDEMIR Mine Berra DOGANER
- ' f
[ i =
14




