PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN 1I-14.1 SAYILI
“SERMAYE PIYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA ILISKIN TEBLIGI”
HUKUMLERI GEREGI HAZIRLANAN

01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMI

YILLIK FAALIYET RAPORU



ICINDEKILER

g

GENEL BILGIEER i vvvviin i i s anmnaaunaans 1
YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR............ 4
SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARL .....cvvviviviiiiiiiiiiiininiensnissininnnnsseneen 4
SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER...........cc.coocvveeiiuennens 5
FINANSAL DURUM.....vvvvvvvrvreesisssssssssussssssesssssassssesssssssssssnsssessessssssssnsssnsesesssessessosssnsessesssans 11
RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI......c..ccvvviiiiiivinviniiniisiinisinininninien 13

BIGE R RS AR s rees i i R R S o T A e S s v s 14



1- GENEL BILGILER

1.a. Raporun Ait Oldugu Dénem :

1.b Ticaret unvani
Ticaret sicili numarasi
MERSIS Numarasi

Merkez Adres

Subeler
Sisli Subesi
Irtibat Biirolart

Balikesir Irtibat Biirosu

TEL
FAKS

WEB
e-mail

01.01.2018-31.12.2018

. PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
266936
. 2379-9737-9772-1766

. Giimiigsuyu Mah. Inonii Cad. Isik Apt. K:5D:9-10

Beyoglu / Istanbul

. Halaskargazi Cad. No: 111/ 1 D:4 Sisli / Istanbul

: Eski Kuyumcular Mah. Korkmaz Ishan: Mekik Sok. No: 18 Balikesir

20212293 9500
1 0212 293 95 59-60

L www.piramit.com
1 piramit@piramitmenkul.com

lL.c. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Sermayesi

Ortaklik Yapisi

10.500.000,00 TL.

. Sirketin 6 ortag bulunmaktadir.

Sirketin ilgili mali donem icerisindeki ortaklik ve sermaye yapisi asagidaki gibidir.

ORTAGIN TICARET UNVANI/
ADI §0YADI

1-Mehmet OSMANOGLU
2-Miifit NAYIR

3- Nursen OSMANOGLU
4-Mert NAYIR

5-Zekiye YOLCUBAL
6-Osman Macit SOYLEMEZ

TOPLAM

HISSE ADEDI SERMAYE TUTARI (TL)
5.145.010,5 5.145.010,50
3.150.000 3.150.000,00
1.049.98,5 1.049.989,50
945.000 945.000,00
105.000 105.000,00
105.000 105.000,00
10.500.000 10.500.000,00
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Hesap Dinemi I¢inde Meydana Gelen Degisiklikler:.
Sirketin sermayesinde herhangi bir artig olmamstir. Sirketin Sermayesi 10.500.000,00 TL 'dir.
1.dIMTIYAZLI PAYLARA ILISKIN BILGILER:

Sirketimizde imtiyazit pay ve imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.

1.e.SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BILGILERI

a)- Sirketin Yonetim Organt : 5 Adet yonetim kurulu iiyesinden olusan Yonetim Kuruluw’dur. 29.05.2018 Tarihli Genel

Kurul toplantisinda 3 yil gorev yapmak iizere se¢ilmis olup, 2021 yilinda yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisina
kadar da gorevlidirler.

Adi — Soyadi Gorevi Baslangic — Bitis Tarihi

Mehmet OSMANOGLU Yo6n.Krl.Bsk. 29.05.2018-2021 Genel Kurulu
Zekiye YOLCUBAL Yon.Krl.Bsk.Vekili 29.05.2018-2021 Genel Kurulu
Nursen OSMANOGLU Y&n.Krl. Uyesi 29.05.2018-2021 Genel Kurulu
Sudi AYDEMIR Bagimsiz Yon.Krl.Uyesi 29.05.2018-2021 Genel Kurulu
Mine Berra DOGANER Bagimsiz Yo6n.Krl.Uyesi 29.05.2018-2021 Genel Kurulu

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile ozellikle genel kurula verilen yetkiler disinda kalan biitiin
isler hakkinda karar vermeye yetkilidir. Donem igerisinde yeni imza sirkiileri diizenlenerek yonetim kurulu haricinde
sirket miidiirlerinden bazilarina imza yetkisi verilmistir. Sirketin faalivet alanlarimin tamaminda, Sirket kasesi iizerine
Yonetim Kurulu Bagskani/Genel Miidiir Mehmet OSMANOGLU, Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir
Yardimcisi-Zekiye YOLCUBAL 'dan ikisinin birlikte atacaklari imzalari ile sirketi her konuda temsil ve ilzama yetkili
kilmmalarina ve 07.09.2018 tarih 496 numarali Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen sivketin temsil ve ilzamina dair
3 sayili i¢ yonerge ile yetkilendirilen A ve B grubu imza yetkililerinin asagidaki sekilde belirlenmesine karar verilmistir.

B Grubu Imza Yetkilileri

Genel Miidiir Yardimeisi . A. Emre BIRKAN (T.C Kimlik No: 39319644728)
Mali ve Idari Isler Miidiirii . Reyhan YOLCUBAL (T.C Kimlik No : 35734480644)

A Grubu Imza Yetkilileri

Swrli Saklama Miidiirii : Evren KETHUDA (T.C Kimlik No : 12713569194)
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast Miidiirii . Eralp Mesut ZOR (T.C Kimlik No : 16750388794)
Kurumsal Finansman Miidiirii . Giil Reyhan BAYAR  (T.C Kimlik No : 36814376604)

b)- Sirketin Ust Diizey Yéneticileri :

Adh Soyadi Unvant Gorev Bagslangig- Bitis yillar

Mehmet OSMANOGLU Genel Miidiir 1992 yilindan itibaren bu gorevde bulunmaktadir

Zekive YOLCUBAL Genel Miidiir Yardimcisi 01/04/2014 tarihinden itibaren bu gorevde bulunmaktadir.
Murat YASAN Teftis Kurulu Baskani 15.02.1996 tarihinden itibaren bu gorevde bulunmaktadir.
A.Emre BIRKAN Genel Miidiir Yardimcisi 23.07.2018 tarihinden itibaren bu gorevde bulunmaktadir.
Reyhan YOLCUBAL Mali ve Idari Isler Miidiirii 06.06.2018 tarihinden itibaren bu gérevde bulunmaktadir.



Eralp Mesut ZOR Vadeli Islem ve Opsiyon 07/11/2016 tarihinden itibaren bu gérevde bulunmaktadyr.
Piyasasi Mudiirii

Giil Reyhan BAYAR Kurumsal Finasman Miidsirii 31/07/2017 tarihinden itibaren bu gorevde bulunmaktadir.
Sevgiil DUZGUN Arastirma Miidiiri 13/04/2018 tarihinden itibaren bu gorevde bulunmaktadir,
Basri Ugur KONUK Bireysel Portfsy Yénetim Miidsiri 04/09/2018 tarihinden itibaren bu gorevde bulunmaktadir,

¢)- Personel Sayisi:

2018 yilinda Genel Miidiirliik Sisli Subesinde ve Irtibat Biirosu’nda ortalama olarak 35 personel calismustir,
Mali Dénem ortalama personel sayist 35, donem sonu personel sayisi 39 olmugtur.

1-d)-Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler:

Sirketimizde toplu is sozlesmesi uygulamalar: yoktur. Personele iicretleri aylik olarak ve ay sonlarinda édenmektedir.
2018 yilinda personele aylik maaslar: haricinde, 205,00 TL yol parast verilmistir.
irket merkezinde , borsada , subemizde ve irtiba t biiromuzda calisan personelimize ogle yemegi verilmektedir.

Personele yemek, yol parasi gibi sosyal haklar ve sosyal  givenlik mevzuat: ¢ercevesinde vasal haklar
kullandirilmaktadir,

Kurumumuzda iicretlendirmeye iliskin politikalar, yonetim kurulu tarafindan belirlenmektedir.

Sirketimizin 31.12.2018 tarihi itibarwla, ¢alisma siireleri 1 yildan fazla olan ¢alisanlarimiz igin, 5.434,42 TL. suurin
gecmemek iizere ,30 giinliik iicret iizerinden hesaplanan  kidem tazminat karsiligi yasal kayitlara gore 459.899,05 TL
( TFRS ‘ye gire 254.483,00 TL) 'dir.

Lf. Sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim orgami iiyelerinin sirketle kendisi veya baskast adina
yapngu islemler ile rekabet yasag kapsamindaki Jfaaliyetleri hakkinda bilgiler:

Yonetim kurulu iiveleri, ilgili mali il iginde rekabet yasagina aykiri herhangi bir faaliyette bulunmanstir.
2- YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALJ HAKLAR
2.a.Saglanan huzur hakk, dicret, prim, ikramiye, kdr payr gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari:

Yonetim Kurulu Uyelerinden ,Genel Miidiir ,Genel Miidiir Yardimeisi ve Bagimsiz Yonetim Kurulu liyelerine mali
donem icerisinde saglanan huzur hakk, iicret, ikramiye, kar payi gibi mali menfaatlerin toplam tutar1 219.330,29 TL
olup, 212.940,15 TL kisnu iicret, 6.390,14 TL kismu ek ddeme ve sosyal giivenlik haklarindan olusmaktadr

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Yapilan Arastirma Gelistirme ¢alismalari;  Piramit Menkul Kiymetler uzman ve deneyimli arastirma kadrosu
yatrimelar: bilgilendirmek amaciyla para ve sermaye piyasalarwyla ilgili arastirma ve analizleri periyodik olarak
yayinladigi rapor ve biiltenleri yatirimeilara sunmaktadir.

. Giinlitk Strateji Biilteni
. Teknik Analiz Biilteni

. Sirket Raporlar:

. Haftalik Biilten

. Model Poriféy

. Ekonomik Takvim

Guinliik Strateji Biilteni: Kiiresel ve yurtici pivasalarda ekonom{k, siyasi gelismeler ve makroekonomik veriler takip
edilerek, gimliik strateji yorumu hazirlanmakta ve Borsa Istanbul’'da seans baslamadan oénce yatirimeilara
ulmaktadir. KAP ve dig ri dagitim sirketlerindeki sirket ve sektor haberleri takip edilerek giinliik olarak biiltende

lanakiodi \% C %’




Teknik Analiz Biilteni: BIST100, VIOP30, Spot USD/TRY ve teknik hisse onerilerinden olusan teknik biilten
hazirlanmaktadir. Borsa Istanbul 'da seans baslamadan once yatirimeilara giinhiik olarak sunulmaktadr.

Haftalik Teknik Biilten: BIST100 endeksinin hafialik teknik analiz beklentileri ve haftalik hisse dnerilerinin yer verildigi
haftalik biilten hazirlanmaktadir.

Sirket Raporlari: Borsa Istanbul'da islem géren BISTI00 hisselerinin bilango donemlerinde mali yapilar: analiz

edilerek ginlitk biiltende yer verilmektedir. Ayrica sirketlerin bilanco analizlerinin yer aldigi ozet girket raporlart
hazirlanmaktadir.

Model Porifoy: Model Porifoy hisse énerileri , temel analiz kriterlerine gire, BIST 100 Endeksi igerisinden secilen
model portfoy hisselerine esit agirlik verilerek hazirlanmaktadir. Model hisse éneri portfoyiinde, piyasa degerleri, F/K,
PD/DD ve piyasa degeri verileri, 12 aylk tahmini hedef fiyat ve potansiyel getiri hesaplamalar: g0z oniinde
bulundurulmaktadwr. Borsa Istanbul’da islem goven sirketlerin bilangolarim aciklamasimun ardindan model portfoy
onerileri revize edilmektedir.

Ekonomik Takvim: Kiiresel ve yurtici piyasalarda agiklanacak énemli veri ve giindem maddelerinin yer aldigi ekonomik
takvim haftalik olarak yayimlanmaktadir.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER:

Sirketimiz, 1990 yiinda kurulmus ,1991 yilinda faaliyete baglamistir. Yurtici piyasalarda aracilik, takas ve saklama
Jaaliyetleri ile yerli ve yabanci , bireysel ve kurumsal miisterilere hizmet sunmaktadir.

TALEP EDILEN YATIRIM HiZMET VE FAALIYET iZINLERI

L Emir iletime Aracilik Faaliyeti Yurtiginde | Yurtdisinda | Numara Tarih

L1 Paylar

1.2 Diger menkul kiymetler

1.8 Kaldirach alim satim islemleri

1.4 Paya dayali tlirev araclar

1.5 Pay endekslerine dayali tiirev araclar

1.6 Diger turev araglar

Il. islem Araciligi Faaliyeti Yurtiginde | Yurt diginda | K-010(148) | 26.11.2015
1.1 Paylar izni Var

1.2 Diger menkul kiymetler izni Var

1.3 Kaldiragh alim satim islemleri

.4 Paya dayali tlirev araglar Izni Var

1.5 Pay endekslerine dayali tlirev araclar izni Var

1.6 Diger tiirev araglar izni Var

. Portfoy Aracihg Faaliyeti Yurt icinde

1.1 Paylar

1.2 Diger menkul kiymetler

.3 Kaldiragli alim satim islemleri

.4 Paya dayali tiirev araglar

1.5 Pay endekslerine dayali tiirev araglar

1.6 Diger tlirev araglar

IV. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti izni Var K-010(148) | 26.11.2015
V. Yatinm Danismanhgi Faaliyeti Izni Var K-010(148) | 26.11.2015
VI, Halka Arza Aracilik Faaliyeti

VI.1 Aracilik yiiklenimi

VI.2 | Eniyi gayret aracihg izni Var K-010(148) | 26.11.2015
\'{8 SaklamaHizmeti

YiL1 | Simirl Saklaghd Bizmeti < izni Var K-010(148) | 26.11.2015
*II\Z Genel eti
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Sirketimiz,sermaye Piyasa!armdq islem yapabilmek icin, Sermaye Piyasasi Kurulundan kismi yetkili aract kurum
belgesini almistir. Uye oldugu BIST Hisse Senetleri Piyasasi , Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda islem goren Tiirev
Araglar ve Halka Arz kapsaminda aracilik ile Yatrum Danismanhgi-Piyasa Yapicihg faaliveti bulunmaktadir.

BIST Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 29.890.494.527 TL, Vadeli Islem ve Opsiyon piyasasinda ise

1.620.316.408 TL olmustur. Ilgili donem iginde 4 sirkete Piyasa Yapicilik , 1 sirkete de likitide saglayicilik hizmeti
verilmeye devam edilmis ve 2 sirket ile Piyasa Yapicilik Sozlesmesi imzalanmugstir.

Birincil piyasada islem gormeye baslayan 2 adet pay senedinin Halka Arzinda konsorsiyum iivesi olarak hizmet
verilmigtir. 5 girket icin degerleme raporu,4 sirket icin halka arz fiyat tespit raporu ile ilgili analist raporu
hazirlanmig,sartli virman ile 1 sirketin sats islemi gergeklestirilmis, 1 sirketinde Borsada islem géren paya dowiistiirme
islemi girketimiz tarafindan gergeklestirilmistir.

Kurumsal Finansman Hizmetlerimizi oniimiizdeki donemde artirma hedefi ile ¢alismalarimiza devam edilecektir.

Ekonomik Geligmeler

2018 yilimn ikinci ¢eyreginden itibaren kiiresel ekonomilerde baglayan iktisadi yavaslama yilin geri kalamnda da
devam etmigtir. Ozellikle Euro Bélgesi ekonomilerinde yavaslama egilimi belirgin hale gelmistir. ABD 'nin uygulamaya
koydugu ticaret kisitlamalar: Cin ekonomisinin yilin son ¢eyreginde ekonomik verilerine yansimistir.,

ABD Merkez Bankast (Fed) 2018 yilinda 25'er baz puanlik toplam dort faiz artirimi gergeklestirmis. 2018 yili iginde
sahin bir tutum sergileyerek Fed politikalarinin dolar endeksinin kiiresel para birimleri karsisinda gii¢lii seyretmesine
ve ABD tahvil faizlerinin artmasmma neden olmustur.

Tiirkiye Ekonomisi

2018 yihma 117.739 seviyesinden baslayan BIST-100 Endeksi, yulik bazda %20,9 oraminda deger kayb: ile 91.270
puandan yili kapatmuigtir. 2018 yilimda ABD- Cin arasindaki ticaret savaslari, ABD Merkez Bankasi Fed'in uyguladig
parasal sikilasma, Avrupa tarafinda Brexit siireci ile Italya’min borg sorunu piyasalar: negatif etkileyen faktorler
olmustur.

2018 yilinda derecelendirme kuruluslar: Tiirkive 'nin kredi notlarinda indivime gitmislerdir. Derecelendirme
kuruluslarimin Tiirkiye ekonomisine iligkin son notlar: asagidaki tabloda yer almaktadir. Aralik ayinda Fitch tarafindan
yapilan son not degerlendirmesinde, Ttirkiye'nin kredi notu ve goriiniimiinii teyit edilmigtir.

Tiirkiye'nin Ekonomik

Karnesi

gzgfce!endirme Kurulusu i Gorjnim
Fitch BB negatif
S&P B+ duragan
Moody's Ba3 negatif
JCR BBB- | negatif

Yurtigi piyasalarda 2018 yili Agustos ayinda sert dalgalanmalar yasanmistir. TL varliklarda ve BIST100 endeksinde
hizli deger kayiplart gorilmiistir. 2018 yilma 3,79 ile baslayan dolar /TL kuru Agustos ayinda 7,2169'a kadar
yiikselmistir. BIST100 endeksinde Agustos ayinda 84.654 puan test edilerek 2018 yilimin en diigiik seviyesini gormuistiir.
Merkez Bankas: (TCMB) eyliil ay: toplantisinda politika araci olan haftalik repo faizini 625 baz puan artirarak %24
seviyesine yiikseltmistir. TCMB kararlarimin olumlu etkisinin ardindan Yeni Ekonomik Programin (YEP) gergekgi
bulunmasi ile Eyliil ayinda piyasalarda daha olumlu bir gériiniim baslanustir.
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Kaynak:TUIK

2017 yiinda %74 bijyiyen Tiirkiye ekonomisi, 2018 yili ilk ¢eyreginde %7,2, ikinci geyreginde %3,3, iigiincii
ceyreginde ise 71,6 biiyiime kaydetmistir. Agustos aymnda dévizdeki izl dalgalanma ve i¢ talebin azalmasimmn etkisi ile
Tiirkiye ekonomisi yavaslayamaya baglamistir.
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Kaynak:TUIK

Kurlardaki yiikselisin ihracat tarafina olumlu katkisi ile cari islemler agiginda kademeli bir daralma gozlenmistir.
Kasim ayi cari islemler dengesi dordiincii kez fazla verirken, 12 aylik cari agik rakami 33.93 milyar dolara gerilemistir.

i T



Cari Islemler Dengesi (mir USD)
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Kaynak:TCMB

Aralik ayinda bir énceki yilin ayni donemine gore %1,4 artigla 12,6 milyar dolar olan ihracat, 2018 yili Aralik ayinda
bir onceki yitlhn aym ayina gére %0,2 artarak 13 milyar 879 milyon dolar, ithalat %28,3 azalarak 16 milyar 553 milyon
dolar olarak gerceklemistir. Aralik ayinda dis ticaret agigr %71,1 azalarak 2 milyar 674 milyon dolara gerilemis ve
thracatin ithalati karsilama orani 2017 Aralik ayinda %60 iken, 2018 Aralik ayinda %83,8'e yiikselmistir.
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Kaynak:TUIK

Kurlardaki hizli artisin etkisiyle 2017 sonunda %11,9 seviyesinde bulunan yillik tiiketici fiyatlari enflasyonu, 2018 yili
sonunu %20,3 seviyesinde kapatmistir. UFE enflasyonu 2018 yili Eyliil ayinda %46,15 e yiikseldikten sonra yuin son
ceyreginde gerilemeye baslamis ve yili %33,6 dan tamamlamistir.
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2008-2018 Ekim donemlerine ait Tiirkiye issizlik verileri asagidaki grafikte gosterilmistir. Tiirkive genelinde Issizlik
orani 2018 yilt Ekim doneminde gegen yilin aymi donemine gore 1,3 puanlik arns ile %11,6 seviyesine ulasmistir. Ayni
donemde istihdam orani ise 0,1 puanlik azalis ile %47,5 seviyesinde olgiilmiigtiir.
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Kaynak:TUIK

Gasterge tahvil faizleri 2018 yilinda TL'deki deger kaybi ve enflasyonist baskilarm artmasi ile %28,29'a kadar
yiikselmistir. 2018 yilinin son geyreginde TCMB'nin ve Hiikiimetin aldigi onlemler ile gerilemeye bagslayan tahvil
Jaizleri yilt %19,73 seviyesinden tamamlamistir.
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Gosterge Tahvil

Kaynak: Matriks

2018 yilinda islem hacmimizde onceki doneme gore %32 ye varan artis saglanmistir, HFT ve Algoritmik islemler ile
ilgili galismalarimiz ve yatirimlarimiz 2019 yil icerisinde de devam edecektir.

Miisterilerimize ,daha hizli ve giivenilir islem yapma olanagi sunmak i¢in BIST Pay Senedi ve VIOP Piyasalarinda,
HFT ve Algoritmik islemler yazilimini ve web sitesi kullammu gelistirecek teknolojik yatirimlar yapilmistir. Bu konudaki
en onemli adimi sunucularimizi Borsa Istanbul'un Birincil Veri Merkezi'ne (Kolokasyon) tastyarak Borsa sistemleri ile
ayni lokasyonda bulundurma ayricaligina sahip olup,kurumumuz miisterilerinin ,islemlerini en hizli ve en giivenilir
sekilde Borsaya dogrudan iletilebilmesi saglannusgtir.

4.a. Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Dénem igerisinde 82.433,77 TL tutarinda Makine Tesis ve Cihaz, , 58.208,70 TL tutarimda Doseme ve Demirbag alimi
yapunustir. 37.902,60 TL tutarinda Diger Maddi Duran Varlik alimi yapilnustir.

4.b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim orgamnin bu konudaki goriisii:

Kurumumuz, Aract Kurumlarda Uygulanan I¢ Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Yonetim
Kurulu’na bagh ve sorumlu olarak ¢alisan Kurum Miifettisi tarafindan denetlenmektedir.

Kurumumuzda Teftis Kurulunca yapilmas: gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazinda Denetimler, Damsmanlik ve
Uyum Faaliyetleri ve I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapimasi gereken Is Akis Prosediirleri, personel tarafindan
imzalanan Gérev, yetki, sorumluluklarm tetkikati belirlenen yillik programlar paralelinde yiriitilmektedir. Ig
denetimden sorumlu yonetim kurulu ityesine bagh olarak ¢alisan teftis kurulu tarafindan gergeklestirilen kontrol ve
incelemeler sonucunda hazirlanan teftis raporlarinda, tespit edilen aksakliklar olup geregi yapilnustir.

Ayrica sirket mali yapis, bilango ve gelir tablolari ve sermaye yeterliligi tablolart ile yida 2 kere bagimsiz denetim
firmasinca denetimden gegirilmektedir.

4.c. Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

Dogrudan Istirakler Pay Orani
rsgAstanbul A.S. 0,000377
Saklama Bankast A.S 0,0167
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4.d Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Sirket kendi paylarini iktisap etmemigtir.
4.e.Hesap donemi icerisinde yapilan ézel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Sirketimizde 2018 yilinda, Report Bagimsiz Denetim A.S tarafindan Bagimsiz Denetim , Report Yeminli Mali
Miisavirlik Lid.Sti tarafindan tam tasdik denetim hizmeti alimmgtir.

4.f. Sirket aleyhine agilan ve girketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olast
sonuglart hakkinda bilgiler:

Mali tablolarin agiklandigi tarih itibari ile gsirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek dava
bulunmamaktadir .

4.g. Mevzuat hiikiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organ iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya
adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle idari veya adli bir yaptirim yoktur.

4.h. Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere kismen ulagilmistir. Piyasa sartlarindaki olumsuz gelismeler ve yapilan yatirimlar hedeflere
ulasmada etkileyici olmustur.

4.i. Tl icerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilnugsa, toplantimn tarihi, toplantida aliman kararlar ve buna
iligkin yapilan islemlerde déhil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

Yil igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmanugstir.

4,j. Sirketin yil iginde yapmuis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ergevesinde yapilan
harcamalara iligkin bilgiler:

Mali donem igerisinde herhangi bir bagis ve yardim yapilmamistir.

4.k Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; hdkim sirketle, hdkim girkete bagl bir girketle, hdkim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gegmis faaliyet yiinda hdakim
sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararima alinan veya alinmasindan kagimlan tiim diger onlemler,

Sirketimiz herhangi bir sirketler topluluguna bagl degildir.
5-FINANSAL DURUM

S.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarna iliskin yonetim orgammin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2018 mali yil sonu itibari ile,

Sirketimiz 2018 yilini, yasal defter kayitlarina gore net 232.203,01 TL net kar , (TFRS ’ye gore 1.221.664 TL)
zarar ile kaparmistr. Aktif toplam 53.630.516,94 TL (TFRS 'ye gore 57.214.845,00 TL) olup kargiliginda
14.618.636,09 TL (TFRS ’ye gore 17.790.158,00.- TL) tutarinda oz kaynak bulunmaktadir.

Sirket kaynaklarmm degerlendirilmesinde, miisterilere kredi kullandiriimasi, sabit getirili kamu kesimi tahvil

bonolart Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.de TPP ’de , Is Bankasi, Finansbank, Halkbankasi, Tirkiye Ekonomi
Bankasi (gecelik mevduat olarak ) ve Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu birlikie

kullanilmstir.
as arac;.bﬁlgnmamaktadzr‘



5.b. Gegmis yillarla karsilastirmaly olarak sirketin il icindeki satislart, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlilig:

ve bor¢/6z kaynak orami ile sirket faaliyetlerinin sonuclart hakkimda Sikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve
ileriye doniik beklentiler:

OZET FINANSAL BILGILER 31.12.2018 31.12.2017
Satis Gelirleri 2.998.607.137 2.169.151.294
Briit Kar/Zarar 7.802.663 5:552:755
Faaliyet Kari/Zarar 1.041.397 -23.212
Net Dénem Kari/Zarar -1.221.664 4.850.042
Toplam Varliklar 57.214.845 58.030.940
Toplam Oz kaynaklar 17.790.158 19.013.840
Toplam Dénen Varliklar 51.440.672 51.917.536
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 38.463.461 36.489.961
Likidite Oranlar:

Cari Oran 1,34 1,42
Nakit Oran 0,53 0,68

Mali Yapya Higkin Oranlar

Toplam Bor¢lar/Toplam Varliklar 0,69 0,67

(Kaldira¢ Orany)

Oz sermaye/Toplam Varliklar 0,31 0,33

Oz sermaye/Toplam Bor¢lar 0,45 0,49

Toplam Borglar/Oz kaynaklar 222 2,05

Karhiik Oranlar:

Net donem Kari/Oz sermaye 0,00 0,26

Net donem Kari/Toplam Varliklar 0,00 0,08
0,00 0,00

Net domem Kari/Net Satislar

5.c. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigna iliskin tespit ve yonetim
organi degerlendirmeleri:

31 Aralik 2018 itibar: ile sirket sermayesi karsiliksiz kalmamus ve sorunlu bir borcu yoktur.
5.d. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alimmast diigiiniilen onlemler:

Sirketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur. Gider azaltict ve gelir artirici her tirlii diizenleme
uvgulanmaktadir.

Halka Arz, Piyasa Yapiciligi ve Likitide Saglayiciligi konusunda hizmetlerimiz 2019 yilinda da siirdiiriilecektir. Bu
hususlarda diger sirketlerle temasimiz ve ¢aligmalar devam etmektedir. Bireysel Portfoy Yonetimi ve Aragtirma birimine
onem verilmektedir.

Pazarlama faaliyeti olarak algoritmik islemler iizerinde ¢alismalarimiz devam edecektir. Bu amagla kurumumuza dahil
olan yazilimer personellerimiz ¢aliymalarina devam etmektedir. HFT Islemleri 2019 yilinda artarak siirdiiriilecektir.
Sistemin daha hizli islemesi ile ilgili altyapi ¢alismalart devam etmektedir.

Sirketin, Giimiissuyu Mahallesi Inonii Caddesi Isik Apartmam K:5 D:9-10 Beyoglu-Istanbul adresinde bulunan merkez
binasini 04.02.2015 tarihli Yonetim Kurulu karari ile gergeklestirilen Is Finansal Kiralama A.S. ’ye satimasina ve ayni
binamin Iy Finansal Kiralama A.S. 'den Finansal Kiralama Sozlesmesi ile alimmast islemi devam etmektedir. Ayni
gmanda, Sirketin fingnsal yapisim giiglendirmek amaciyla, sirketin demirbaslarinda kayutli sirket merkezi ,Leasing

sistemi kullamilarak | miilkiyé]
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5.e. Kdr payi dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kdar dagiimi yapiimayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan kérin nasil
kullanilacagna iliskin dneri:

Sirketimiz, Kar pay dagiim yapilacaksa, Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati, Sermaye Piyasasi Kanunu ve esas
sdzlesmemizde yer alan hiikiimler gergevesinde, Yonetim Kurulu tarafindan giindeme dahil edip, kar dagitimini  genel
kurulun onaymma sunmaktadir. Genel kurul toplantisinda karin dagmilp dagitilmayacag, ne sekilde ve ne zaman

dagitilacag hususlar: goriigiliip karara baglanmakta, mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal siireleri i¢erisinde
yerine getirilmektedir.

6- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

6.a. Varsa sirketin éngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanmuy
Seri: V No:34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
yapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite

yikimliliigii hesaplama tablolarini hazirlayip Sermaye Piyasast Kuruluna bildirmekle yiikiimlidiir. Yil igerisinde
herhangi bir sorunla karsilasilmanustir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandwilmasi, tivev araclar vb. islemler ile miisteri islemlerinden
dogacak risklere karsi diizenledigi prosediirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Kurum'un sermaye piyasasi faaliyetlerini yiiriitebilmesi icin ilgili mercilere vermesi gereken kurum portfoyii ve
miisteri teminatlari icin 31.12.2018 tarihi itibariyle toplam 1.249.891,14 TL nakit teminat yatirilmistir.

Finansal Risk Yonetimi Amag ve Politikalar::

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz oram riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve operasyonel
riske maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul krymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket elinde bulunan menkul kiymetlerini gercege
uygun fiyatlar ile degerleyerek, maruz kalinabilecek piyasa riskini, faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda,
giinlitk olarak takip etmekiedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte, yoneticileri tarafindan bu g¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Faiz Orant Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket 'in faize duyarl varliklar: iizerinde meydana
getirebilecegi deger diistisii olarak tanimlamr. Bu risk, faiz degigimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli
elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Fiyat Riski

Sirket portfoyiinde bulunan pay senetleri, tiirev araglar devlet tahvilleri, hazine bonolari, fon vb. menkul kiymetlerin
fivatlarinda meydana gelebilecek degisimlerinin, yol acacag fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araclar: elinde bulundurmak, karsi tarafin, yapilan anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sivket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin, ortalama riski kisitlayarak ve
gerekli gordiigii takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Fonlama Riski :

feveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
ayicilarmin  erisilebilirliginin  siirekli kilmmast suretiyle yonetilmekte, rviski azaltmak igin yeni kaynaklar
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Likidite Riski :

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin, kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir.
Sirket'in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismunt nakit ve benzeri kalemler ile JSinansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6z kaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Operasyonel Risk :

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskleri azaltmak i¢in, ¢alisanlarn gérev tanimlar, is akislari ve
kurum, denetim esaslart belirlenir. Hazirlanan Prosediirler, calisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde
diizenlenerek izlenir, gincellenir ve periyodik olarak Yyonetim kuruluna raporlanir. Merkez ve merkez digt birimlerin
guinliik ve periyodik yaptigi is ve islemler i¢ kontrol sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol ve takip edilmektedir.
Boylece operasyonel risklerin meydana gelmeden énlenmesi amaclanmaktadir. Finansal olmayan operasyonel riskler,
i¢ kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla kontrol edilmeye ¢alisilmaktadir.

6.b. Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin galismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler:
Riskin erken saptanmast ve yonetimi komitesi olugturulmamugtir.

6.c. Satslar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karliik, bor¢/éz kaynak oranive benzeri konularda ileriye doniik
riskler:

Sauglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kdarlilk, bor¢/éz kaynak orani ve benzeri konularda ilerive doniik
belirlenmis énemli ve ciddi riskler goriilmemektedir,

7- DIGER HUSUSLAR

@) Faaliyet yihmin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve ortaklarm, alacaklilarn ve diger
ilgili kisi ve kuruluglarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki ozel 6nem tasiyan olaylara iliskin agiklamalar,

Faaliyet yitlimn sona ermesinden sonra meydana gelen , ortaklarn, alacaklilarn, diger kisi ve kurumlarmm
haklarim etkileyebilecek nitelikte ézel énem tasiyan agiklama gerektiren herhangi bir olay bulunmamaktadir.

b) Ilave bilgiler;
Yoktur

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanhigi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi gazetede yayimlanan
“irketlerin Yilik Faalivet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” ve Sermaye Piyasas
Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi gazetede yaynlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar  tebligi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmus olup asagida isimleri yazili sirketin
yonetim kurulu tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

Yonetim Kur.Bs.Vekili ~ Yonetim Kur. Uyesi  Bagimsiz Yonetim Kur. Uypesi ~ Bagumsiz Yonetim Kur. Uyesi

LU  Zekiye Yi UBAL  Nursen OSMANOGLU Sudi AYDEMIR Mine Berra DOGANER
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