Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nea g'a:.fga./.g@:.z.&tarihindc onaylanmstir.

Ortakh@gmizin ¢ikarilmig sermayesinin 175.000.000 TL’lik kismuni temsil eden, 175.000.000
TL nominal degerli paylarin mevcut tek ortak Torunlar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
tarafindan halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Garanti Yatinnm Menkul
Kiymetler A.$.’nin www.baskentdogalgaz.com.tr ve www.garantibbvayatirim.com.ir adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (KAP) (www.kap.org.ir)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihraccl sorumludur. Zararin ihraceidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea
belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantir ve ihraceimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi él¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlar:
ile birlikte okundufu takdirde dzetin yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu harig¢
olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez.

Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarni hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamlticn ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cer¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yénelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir
agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki éngbriileri ve
beklentileri gdstermektedir. Bircok faktir, ihragginin gelecege yonelik ag¢iklamalarinin éngériilenden
cok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMALAR

A.S.

ABD Dolan

Artuk Miihendislik

Arz Miihendislik

Avro

AYKOME

Baskentgaz / ihrace / Sirket

Baymina Enerji

Baymina KCDG Santrali

Birim Amortisman Hizmet Bedeli
Uygulanan Miisteriler

BIST/ Borsa / Borsa istanbul
BOTAS

CNG

CED

CED Yidnetmeligi

Cevre Kanunu

Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasasi Dajitim ve
Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasasi Kanunu

Dogal Gaz Piyasasi Lisans
Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasasi Dagitim
Faaliyeti Yatirimlarina Iliskin Usul
ve Esaslar

DVT
EGO

Enerji Piyasas: Bildirim
Yonetmeligi

EPDK
Ersan Elektrik
FAVOK

TANIMLAR

Anonim Sirket

Amerika Birlesik Devletleri para birimi

Artuk Miihendislik Damismanlik insaat Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Arz Miihendislik Miiteahhitlik insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
Avrupa Birligi para birimi

Ankara Biiyiiksehir Belediyesi Altyapt Koordinasyon Merkezi
Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatinnm Ortakhgi A.S.
Baymina Enerji A.S.

Baymina Enerji tarafindan igletilen Ankara Dogal Gaz Kombine Cevrim
Santrali

Yilda 800,000 m™iin altinda tilketim yapan miisteriler

Borsa [stanbul A.S.

Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S
sikistirilmig dogal gaz

Cevresel etki degerlendirmesi

25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Cevresel Etki Degerlendirme Y 6netmeligi

2872 sayilt Cevre Kanunu

10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Cevre
izin ve Lisans Y6netmeligi

3 Kasim 2002 tarihli ve 24925 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Dogalgaz Piyasasi Dagitim ve Miigteri Hizmetleri Yonetmeligi

4646 sayih Dogal Gaz Piyasas: Kanunu

7 Eyliil 2002 tarihli ve 24869 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Dogal
Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi

18 Subat 2017 tarihli 29983 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan 6914
saytlt ve 9 Subat 2017 tarihli EPDK kurul kararinda yer alan Dogalgaz
Piyasasi Dagitim Faaliyeti Yatinmlarina lliskin Usul ve Esaslar

Diizenlenmis baz varlik tabani
Ankara Elektrik, Havagazi ve Otobiis isletme Miiessesesi

27 Mayis 2014 tarihli ve 29012 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji
Piyasasi Bildirim Y&netmeligi

T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
Ersan Elektrik Insaat Taahhiit Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Faiz, amortisman ve vergi dncesi kazang
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KISALTMALAR
FVOK
Garanti Yatirim

Gayrimenkul Yatirim
Ortakhklarina Iliskin Esaslar
Tebligi/ 111 — 48.1 sayih Teblig

GPRS

GPS

GVK

GYO

Halka Arz Edilen Paylar

Hazine

IITS

ISIN

IT

iGDAS

ihrager Calisanlar

iskur

izahname ve fhrag Belgesi Tebligi

KAP
Kamulastirma Kanunu
Konsorsiyum Lideri

Konsorsiyum Uyeleri
Kurumsal Yénetim Tebligi

Kurul, SPK

KVK

LNG

Meteoroloji Genel Miidiirliigii
MEKK

Naturelgaz

0sB

Ozellestirme

TANIMLAR

Faiz ve vergi dncesi kér
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS.

28 Mayis 2013 tarihli 28660 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan [11-48.1
sayili Gayrimenkul Yatinim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi

Genel paket radyo hizmeti
Kiresel konumlama sistemi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Gayrimenkul yatinm ortakhg

Torunlar Enerji’nin sahip oldugu 175.000.000 TL nominal degerli toplam
175.000.000 adet pay

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig

Entegre bilgi teknolojisi sistemleri

Menkul kiymet tanimlama numaras:

Bilgi teknolojisi

[stanbul Gaz Dagitim Sanayii ve Ticaret A.S.

Listesi talep tDp]Eu:m‘.l baslangicindan énce Thraggr tarafindan Garanti
Yatirim’'a iletilecek Lhrager galisanlan

Tiirkiye Is Kurumu

22 Haziran 2013 tarihli 28685 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I1-5.1
sayilt [zahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi

Kamuyu Aydmnlatma Platformu
2942 sayih Kamulagtirma Kanunu
Garanti Yaturim Menkul Kiymetler A.S.

[zahnamenin 25.1.3.2 numarali bsliimiinde yer alan Konsorsiyum Uyeleri
tablosunda listelenen kurumlar

3 Ocak 2014 tarihli 28971 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-17.1
sayilt [zahname ve lhrag Belgesi Tebligi

Sermaye Piyasas: Kurulu

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

Swvilastirilmis dogial gaz

T.C. Orman ve Su [sleri Bakanlii, Meteoroloji Genel Midirliigi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Organize sanayi bélgesi

31 Mayis 2013teki dzellestirme iglemiyle Sirket'in mevcut sermayesinin ,/
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KISALTMALAR

Ozellestirme idaresi

Pay Tebligi

RMS
SAP
Satis Tebligi

SCADA

Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi

Sm’

SPKn

Sungurbey Enerji
T.C.

T.C. Merkez Bankasi

Tarife Hesaplama Usul ve Esaslan

Tarife Yonetmelifi

Tasima Bedeli Uygulanan
Miisteriler

TEIAS
Teknovel
Tes-is
TFRS
TFRYK
TL

T™MS

Torun AVM
Torun Kagit
Torun Yap

Torunlar Dogalgaz

TANIMLAR
%100'{intin Torunlar Enerji tarafindan devralinmas:
T.C. Ozellestirme Idaresi Bagkanligs

22 Haziran 2013 tarihli 28685 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII-
128.1 say1li Pay Tebligi

Basing Diisiirme Istasyonu
SAP SE

28 Haziran 2013 tarihli 28691 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 11-5.2
sayili Sermaye Piyasas: Araglarimin Satigi Tebligi

Veri Tabanli Kontrol ve Gozetleme Sistemi

|3 Haziran 2013 tarihli 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanms 11-14.1
sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi

15 °C sicaklikta ve 1,01325 bar mutlak basingta | m?® 'liik hacim dolduran,
su buhar igermeyen ve fist 151l degeri 9.155 keal olan dogal gaz miktari

6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
Sungurbey Enerji Miithendislik Ingaat A.S.
Tiirkiye Cumhuriyeti

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

1 Temmuz 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 7139 sayili ve 22
Haziran 2017 tarihli EPDK kurul kararinda yer alan Dogalgaz Dagitim
Sirketleri [gin Tarife Hesaplama Usul ve Esaslar

EPDK tarafindan 13 Ekim 2016 tarihli ve 29856 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Dogalgaz Piyasasi Tarifeler Ynetmeligi

Yilda 800,000 m*tin tizerinde tilketim yapan miisteriler

Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi

Teknovel Bilgi ve Iletisim Teknolojileri A.S.
Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz Is¢ileri Sendikas:
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
Tiirk Lirasi

Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Torun Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.S.
Torun Kagit Pazarlama A S.

Torun Yap: Ingaat Taahhiit Tasimacilik ve Lojistik A.S.

Torunlar Dogalgaz ithalat Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S.

Liniversiles) Cad
kiaya | Ankara
148 030 4652
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KISALTMALAR TANIMLAR

Torunlar Enerji / Halka Arz Eden  Torunlar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Pay Sahibi

Torunlar Gida Torunlar Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Torunlar Grubu ' Sirket ve Torunlar Enerji dahil olmak tizere, Torunlar Gida ile Torunlar
GYO ve bunlarin bagh ortakliklari ve istirakleri

Torunlar GYO Torunlar Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S.

TTK 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu

TUFE Tiiketici fiyat endeksi

TUIK Tiirkiye istatistik Kurumu

T.C: Tiirkiye Cumhuriyeti

Vergi Usul Kanunu 213 sayih Vergi Usul Kanunu

Vergi Yapilandirma Kanunu 7143 sayih Vergi ve Difier Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun

Yildiz Pazar Borsa istanbul Pay Piyasasi altinda yer alan Yildiz Pazar

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar 32 Sayili Karar'la tamimlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluslar, emeklilik
vatinnm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik
yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar,
emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Uluslararas
Para Fonu gibi uluslararasi kuruluglar.

Yurt i¢i Bireysel Yatiimeilar Yurt disinda isgi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dihil Tiirkiye'de
ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim
yili iginde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlari ve Kuzey
Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslarimi da kapsamak iizere, Yurt igi
Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal yatinmeilar tanimlar
diginda kalan tiim gergek ve tiizel kigiler

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar Merkezi Ttrkiye'de bulunan;

- Araci kurumlar, bankalar, portfdy yénetim sirketleri, kolektif
vatirim  kuruluslari, emeklilik yatirim  fonlar, sigorta
sirketleri, ipotek finansmant kuruluslari, varlik yo&netim
sirketleri;

- Emekli ve yardim sandiklari, 17 Temmuz 1964 tarihli ve 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20. maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluglari, T.C. Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca
kabul edilebilecek diger kuruluslar,

Aktif toplamimmin 50.000.000 TL, willik net hasilatimn 90.000.000 TL,
dzsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini
tasiyan kuruluslar

32 Sayih Karar Il ABustos 1989 tarihli ve 20249 sayil Resmi Gazete'de yaynlanan Tiirk

ce Selvi\Gikmazi
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KISALTMALAR

TANIMLAR
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil Karar




I.  BORSA GORUSU

Borsa Istanbul’un, Kurul’a génderilen 24.05.2021 tarihli goriis yazisinda, diger hususlarin yani sira;

1) Sirket paylarimin halka arzi sonrasinda Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar
Tebligi'nin 12. maddesi uyarinca paylarin Borsa Kotuna alinmasi icin Kurul’dan alinacak
belgenin Borsa’ya iletilmesi halinde Kotasyon Yénergesi’nin 12. maddesi ¢er¢evesinde Sirket
paylarinin Yildiz Pazar’da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi
ifadelerine yer verilmistir.

Isbu Borsa Istanbul A.S. griisii, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit
ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’min goriis talebine cevap vermek amaciyla
sirh olmak tizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmigtir. Isbu Borsa istanbul A.S.
goriigiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S. nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

BASKENT DOGALGAZ (N
GAYR, :
o

vi Gikmazi
koz/ISTANBUL
8370304188
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
EPDK’nin, Kurul’a gbnderilen 21.05.2021 tarihli gériis yazisinda, diger hususlarin yani sira;

Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortaklifi A.S.’nin paylarinin halka arzina iliskin
olarak ise, Enerji Piyasas: Diizenleme Kurulu tarafindan alinan 12/01/2016 tarihli ve 6064-4 sayih Kurulu
Kararinda;

“..31/08/2007 tarihli ve DAG/1298/162 sayili Dogal Gaz Dagiim Lisanst sahibi Baskent Dogalgaz
Dagitim Anonim Sirketi'nin (Sirket) miinhaswran altyapt yatirim ve hizmetlerinden olusan portfoyi isletmek
ve ctkarilmiy  sermayesinin asgari  %25°ini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun  Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi'nde belirlenen esas ve siirelerde halka arz etmek iizere “Baskent
Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatrim Ortakhigr A.S.” wunvanlt bir gayrimenkul yatirim ortakligma
doniisiimiine, asgari olarak Sirket'in 28.12.2015 tarih ve 200/47066 sayili yazisi ekindeki Esas Sozlesme
Taslag: 'nda yer alan degisikliklerin derg edilmesi kaydiyla onay verilmesine, ayrica;

- Esas Sézlesme taslagmda belirtilen A ve B Grubu Paylarin, Esas Sézlesme Taslagt kapsammda
imtivazlt olarak belirlenmesine onay verilmesine,

- Gayrimenkul yatirim ortakligina doniigiimiin gerceklestivilmesi sonrasinda ilgili dagitim lisansmin
tadil edilmesi i¢in Bagkentgaz'n Kuruma basvurmas: gerektiginin bildirilmesine,

karar verilmistir.” hitkiimlerinin yer aldigi, soz konusu Kurul Karari'nin gereginin yerine getirilmesi
lizerine, Baskent Dogalgaz Dagitim A.S. 'nin ticaret unvaninmn 25/02/2016 tarihli ve 6122-6 savili Kurul
Karart ile Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. olarak degistivildigi, dolayisivla
12/01/2016 tarihli ve 6064-4 sayul Kurul Kararimda Bagskent Dogalgaz Dagitim Anonim Sirketi'nin
ctkarilmug sermayesinin asgari %25 'ini Sermaye Piyasast Kurulu'mun Gayrimenkul Yatirim Oriakliklarna
lliskin Esaslar Tebligi'nde belirlenen esas ve siirelerde halka arz etmek iizere "Baskent Dogalgaz Dagitim
Gayrimenkul Yatirum Ortakligt A.S. " unvanli bir gayrimenkul yatirim ortakligina dinilsiimiine karar verilmis
oldugundan Baskent Dogalgaz Dagiim Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 'nin paylarimin halka arzina
engel bir husus bulunmadigt”

ifade edilmistir.
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1. [ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim defistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul zenin gisterilmis oldugunu beyan cderiz.

Ihrace 1 5 ;
Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatinnm Ortakhfi A.S. Sorimls Olduge Kisim:

Ad: Asim
Soyad: Yiiksel
Giirev: Genel Miidiir

BASKENT COGALGAZ DAGITIM

izahnamenin Tamam

imza:

Tarih: 26.05.2021

Halka Arz Eden
Torunlar Enerji Sanari ve Ticaret A.S.

Ad: Ismail

Soyad: Kazang i
Girev: Yonetim Kurulu Uy

Sorumlu Oldugu Kisim:

izahnamenin Tamam

imza:

Tarih: 26.05.2021

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad: Utku Ad: 5. Ak
Soyad: Ergiider Soyad: Kozikoglu
Gorev: Genel Miidiir Gorey: ~, Birim Miidiirii

izahnamenin Tamam

Imza:

Tarih: | 26.05.2021 § maEm



izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim de@istirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

flgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Sorumlu Oldugu Kisim:

Miisavirlik A.S.
Ad: Burak
Soyad: Ozpoyraz
Gorev:

Sorumlu Denetgi

2020 Yih Bagimsiz Denetim
Raporu ve 2020 Yili Bagimsiz
Denetim Raporu’nda yer alan 2019
yili ve 2018 yilina ait diizeltmeler

flgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus

DRT Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu

Sorumlu Oldugu Kisim:

Limited)
Ad: Erdem
Soyad: Selcuk
Girev: Sorumlu Denetgi

2018 ve 2019 yillar Bagimsiz
Denetim Raporlari

flgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus

DRT Kurumsal Finans Damismanhk Hizmetleri A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad: Gokhan
Soyad: | Altun
Girev: Ortak

imtiyaz Degerleme Raporu
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
No. Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
Al Giris ve uyarilar Bu 6zet izahname’ye giris olarak okunmalidir.
= Sermaye piyasast araglarina iliskin yatinm Kkararlar)
Izahname’nin bir biitin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.
= [zahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
taginmasi durumunda, davaci yatmimci, halka arzin
gerceklestigi  iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
Izahname’nin gevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.
= Ozete bagh olarak (gevirisi dihil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak &zetin [zahname’nin diger
kisimlar ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatali veya
tutarsiz  olmasi veya yatimmcilarnin  yatinnm  kararin
vermesine yardimer olacak Onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.
A2 | izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullamimuna iligkin bilgi
B—IHRACCI
No. | Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
B.1 Ihra¢emin ticaret unvam ve | Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
isletme ad1
B.2 | Thrageimn  hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve adresi Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Adresi: Kizilirmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B

TORUNL ™R E
ANAYl ve TICH#RET A.3,
arlibahge Sglvi Cikmazi
tayacik-Beykoz/ISTANBUL




Cankaya/Ankara

B.3 Ana iiriin/hizmet | Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 1.897.564 mesken
kategorilerini  de icerecek | abonesi, ticari, sinai ve tagima hizmeti verilen miisterisi ile
sekilde ihraceinin  mevcut | toplam miisteri sayisi bazinda Tiirkiye’nin en biiyiik ikinci dogal
faaliyetlerinin ve | gaz dagitim sirketidir.
faaliyetlerine etki eden énemli
faktérlerin tammu ile faaliyet | Sirket EPDK tarafindan diizenlenen dagitim lisansi uyarinca, 31
gisterilen sektérler/pazarlar | Agustos 2037 tarihine kadar Ankara Biiyiiksehir Belediyesi
hakkinda bilgi bélgesi simirlart déhilinde (Polatli, Kizilcahamam ve Beypazari

ilceleri hari¢) miinhasir dogal gaz dagitim hakkina sahiptir. Isbu
izahname tarihi itibartyla, Ankara’mn 25 adet ilgesi
bulunmaktadir. Bu 25 ilge arasindan Ankara’nin niifus
yogunlugunun en yiiksek oldugu 17 ilgede Sirket dogal gaz
dagitimi yapmaktadir.

Sirket’in Ankara’da konumlu 14 adet RMS-A’si bulunmakta
olup, Golbast (600,000 m*/h kapasiteli) ve Temelli (1.000.000
m’/h kapasiteli)’de konumlu 2 adet RMS-A, dagiitim sebekesine,
RMS-B’lere ve RMS-B’ler iizerinden RMS-C’lere dogal gaz
dagitiminda kullanilmaktadir.

B.4a | ihracay ve faaliyet | Ihrage’y1 ve sektorii etkileyen Gnemli egilimler asagidaki

gosterdigi sektirii etkileyen
dnemli en son egilimler
hakkinda bilgi

gibidir:

EPDK tarafindan diizenlenen dagitim lisansi, Sirket’e, 31
Agustos 2037 tarihine kadar Ankara Biiyiiksehir Belediyesi
bolgesi sinirlar dahilinde (Polath, Kizilcahamam ve Beypazari
ilgeleri hari¢) miinhasir dogal gaz dagitim hakkini vermistir.
Sirket’in dogal gaz dagitim lisansinin siiresinin 31 Agustos 2037
tarihinde dolmas: ve lisansin EPDK tarafindan yenilenmemesi
halinde, Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisimi ve iliskili varlik
ve haklarim devretmesi ve dogal gaz dagitim faaliyetlerini
feshetmesi gerekebilir.

S6z konusu tarife ile belirlenen sistem kullamm bedelleri Tarife
Hesaplama Usul ve Esaslar uyarinca TUFE degisim oranlari ile
gilincellenecektir. 1 Haziran 2021 tarihi ile Sirket’in {iglincil
tarife uygulama dénemi perakende satis tarifesinin yiiriirliige
girecegi tarih arasinda olusacak gelir farklari, tigiincii tarife
uygulama dénemi tarife hesaplamalarinda dikkate alinacaktir.

Ugiincii tarife dénemi hesaplamalari igin belirtilen usul ve
esaslara gore dogal gaz dagitim sirketleri tarife Gnerilerini
EPDKya sunar ve ardindan EPDK, &nerilen tarifeler iizerindeki
analizi {izerine tarifelerin kullanimini onaylar. EPDK, sunulan
tarife 6nerilerinde herhangi bir uygunsuzluk tespit etmesi/




halinde, &neriyi yapan sirkete stz konusu uygunsuzluklari
diizeltmesi icin belirli bir siire verir. Oneriyi yapan sirket eger
stz konusu uygunsuzluklan diizeltmezse, EPDK, &nerilen
tarifeler yerine gegecek tarifeleri kendiliginden belirlemeye
yetkilidir.

B.5

ihraceimin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket’in de déhil oldugu Torunlar Grubu, Aziz Torun ve
Mehmet Torun basta olmak {izere Torun ailesinin sahip oldugu
girketler grubudur, Torunlar Grubu, gida (6zellikle yem
hammaddeleri, ¢eltik, seker ve cay), insaat, kigit, pazarlama ve
aligveris merkezi igletme sektorlerinde faaliyet gostermektedir.
Sirket’in %100 dogrudan pay sahibi olan Torunlar Enerji’nin
%100 dogrudan pay sahibi olan Torunlar Gida, Sirket’in de
%100 dolayl pay sahibi konumundadir. 1986 yilinda kurulan
Torunlar Gida Sanayi ve Ticaret A.S (“Torunlar Gida™),
Torunlar Grubu igindeki en 6nemli sirketlerden biridir ve tarim,
yem hammaddeleri ve yagh tohum ithalati, gida isleme ve
saklama isleriyle istigal etmektedir. Torunlar Gida pancar igleme
ve kristal seker firetimiyle istigal eden Kiitahya Seker Fabrikasi
A.5., Bandirma Yagh Tohum Kirma Tesisi, Bandirma Celtik
Fabrikasi, Mersin Celtik Fabrikasi ve Uzunképrii Celtik
Fabrikasi’nin sahibidir. Ayrica Torunlar Gida, Adana Bitkisel
Yag Fabrikasi (%50 Torunlar Grubu, %50 Ulker Grubu) ile
Karatas Soya Fasulyesi Fabrikasi'min (%50 Torunlar Grubu,
%50 Ulker Grubu) da ortagidur.

Torunlar Grubu igerisindeki énemli bir diger sirket ise Torunlar
Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S.dir (“Torunlar GYO™).
Torunlar Grubu 1977 yilindan beri Tirk gayrimenkul
piyasasinda faaliyet gdstermekte olup, 1996 yilinda gayrimenkul
sektoriindeki faaliyetlerin AVM, perakende, konut, ofis ve otel
gelistirme  projeleriyle genigletilmesi maksadiyla Torunlar
GYO’nun éncii sirketi olan Toray Insaat kurulmustur. Bu sirket,
2008 yilinda gayrimenkul yatiim ortakhigina doniismiis ve
Torunlar GYO unvamm almistir. Torunlar GYQ, AVM,
perakende, konut, eglence, otel ve ofis amagh gayrimenkul
gelistirme projelerine yatinnm yapmaktadir,

Torun ailesi, kdgit isleme, ithalat ve ihracat sektdrlerinde faaliyet
gosteren Torun Kagit Pazarlama A.S. (“Torun Ka@it™) ve yapi
yonetim sektoriinde faaliyet gosteren Torun Yapi Insaat Taahhiit
Tagimacilik ve Lojistik A.S. (“Torun Yapr™) ve Torun Alisveris
Merkezleri Yatirnm ve Yoénetim A.S.nin (“Torun AVM”)
sahibidir. Torun ailesinin aym zamanda Bursa’da konumlu bir
aligveris merkezi olan Zafer Plaza’nin isletmeciligini yiiriitmek
amactyla kurulu Zafer Plaza Isletmecilik A.S.’de de hakimiyeti
bulunmaktadir.
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25 Ocak 2013 tarihinde, Torunlar Gida tarafindan sunulan 1.162
milyon ABD Dolan tutarindaki ihale teklifi dogrultusunda,
Sirket paylarmin %100%inii devralma yetkisi taninmis ve
Torunlar Gida, aym y1l igerisinde 6zellestirmenin gergeklesmesi
ve Bagkentgaz paylarinin devralinmasi amaciyla Torunlar Enerji
Sanayi ve Ticaret A.5."yi (“Torunlar Enerji™) kurmustur. 31
Mayis 2013 tarihinde, Torunlar Enerji ve Ozellestirme Idaresi
arasinda akdedilen hisse devir stzlesmesi ile Torunlar Enerji,
Sirket paylarimn %100’ {ini devralmistir.

Bu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in %100 pay sahibi Torunlar
Enerji’dir.

B.6 Sermayedeki veya toplam oy | Sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki paylari dogrudan
hakk icindeki paylan | %5 ve fazlasi olan pay sahibi, Torunlar Enerji*dir. Torunlar
dogrudan veya dolayh olarak | Enerji, Sirket’in %100 dogrudan pay sahibidir.

%5 ve fazlasi olan kisilerin
isimleri/unvanlart  ile  her | Torunlar Gida, Torunlar Enerji’nin %100 dogrudan pay sahibidir
birinin pay sahipligi | ve Sirket’in, %100 dolayh pay sahibidir.
hakkinda bilgi
Torunlar Gida’nin ana pay sahipleri ise %48.06 oranla Aziz
fhraccimin hakim | Torun ve %49,97 oranla Mehmet Torun ve %1,97 oranla diger
ortaklarinin farkh oy | ortaklardir. Dolayisiyla Aziz Torun ve Mehmet Torun, dolayli
haklarma sahip olup | olarak Sirket iizerinde sirasiyla %48,06 ve %49,96 oranla pay
olmadiklar hakkinda bilgi sahibidir.
Varsa dogrudan veya dolayh | Esas S6zlesme’nin 11. maddesi geregince A ve B grubu paylarin
olarak ihraccimin  yénetim | yonetim kurulu iiyelerinin seciminde aday gbsterme imtiyazi
hikimiyetine sahip olanlarin | vardir. Yonetim kurulu iiyelerinin ikisi A grubu pay sahiplerinin,
ya da ihrageiyt  kontrol | ikisi B grubu pay sahiplerinin gésterdigi adaylar arasindan ve
edenlerin  isimleri/unvanlan | dier {i¢ iiyve genel kurulda gosterilen adaylar arasindan olmak
ile bu kontrolin kaynag | iizere, genel kurul tarafindan segilir. Bagimsiz ybnetim kurulu
hakkinda bilgi tiyelerinin aday gosterilmesi ve segiminde Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun  bagimsiz  yonetim kurulu {iyelerine iliskin
diizenlemeleri esas alinir.
Yonetim kurulunun imtiyazin kaldirilmas: etkisini doguracak
imtiyazhi pay sahiplerinin haklarint kisitlayici nitelikte karar
almasi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu iznine tabidir. Yeni
pay alma hakkimi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.
Aziz Torun ve Mehmet Torun, dolayl olarak A grubu ve B
grubu paylarin tamamini kontrol etmektedirler.
B.7 Secilmis finansal bilgiler ile | Tlirkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”) gére hazirlanan,

ihraccinin finansal

Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde

B Cankaya/Ankara
| V. D No: 143 033 4482




durumunda  ve faaliyet
sonu¢larinda meydana gelen
dnemli degisiklikler

denetime tabi tutulan ve Izahname’'de yer almasi gereken 31
Aralik 2020, 31 Arahk 2019 ve 31 Arabk 2018 itibariyla
hazirlanmig olan finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari Izahname Ek 3’te ve 31 Mart 2021 itibariyla
hazirlanmis olan finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporu Izahname Ek 8’de ve her ikisi de ayrica
www.kap.org.tr’de yer almaktadir,

Gelirler, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren on iki aylik dénem
igin, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren on iki aylik déneme
kiyasla 976,1 milyon TL tutarinda ve %24.0 oraninda, artig
gostererek, 4.058.8 milyon TL’den 5.034,8 milyon TL’ye
ylikselmistir. Gelirler, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil
igin, 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren yila kiyasla 1.023,2
milyon TL tutarinda ve %33,7 oraminda, artis gostererek,
3.035,6 milyon TL.’den 4.058,8 milyon TL ye yiikselmistir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren on iki ayhk dénemde
3.548,7 milyon TL olan Satis Maliyeti, 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren on iki ayhk donemde 883.9 milyon TL tutarinda ve
%24.9 oraninda artarak, 4.432,7 milyon TL’ye yilkselmistir. 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren yil 2.606,9 milyon TL olan
Satis Maliyeti, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda 941,8
milyon TL tutarinda ve %36,1 oraninda artarak, 3.548,7 milyon
TL’ye yiikselmistir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren on iki aylik dénemde 42,6
milyon TL olan Genel Yonetim Giderleri, 31 Arahik 2020
tarihinde sona eren on iki aylik dénemde 0,9 milyon TL
tutarinda ve %2,1 oraninda azalarak, 42,6 milyon TL’den 41,7
milyon TL’ye diismiistiir. 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
yilda 27,2 milyon TL olan Genel Yonetim Giderleri, 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren yilda 15,4 milyon TL tutarinda ve
%56,6 oraninda artarak, 42,6 milyon TL ye yiikselmistir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren on iki aylhk dénemde 154.7
milyon TL olan Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler, 31 Aralik
2020 tarihinde sona eren on iki aylik dénemde 66.6 milyon TL
tutarinda ve %43,1 oraninda artarak, 221,3 milyon TL'ye
yiikselmistir. 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda 151,8
milyon TL olan Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler, 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren yilda 2,9 milyon TL tutarinda ve %1.9
oraninda azalarak, 154,7 milyon TL’ye yiikselmistir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren on iki aylik dénemde 111,9
milyon TL olan Finansman Giderleri, 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren on iki ayhk dénemde 31,9 milyon TL tutarinda ve
%28.,5 oraninda artarak, 143,8 milyon TL’ye yilkselmistir. 31 A




Arahik 2018 tarihinde sona eren yilda 87,2 milyon TL olan
Finansman Giderleri, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda
24,7 milyon TL tutarinda ve %283 oraminda artarak, 111,9
milyon TL ye yiikselmistir.

Sirket’in dénen varliklari; nakit ve nakit benzerleri, finansal
yatinimlar, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin
ddenmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve diger
dénen varhklardan olusmaktadir. Sirket’in ddnen varhklar, 31
Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla, sirasiyla, 1.547,7
milyon TL, 2.810,6 milyon TL wve 3.135,0 milyon TL
tutarindadir. Sirket’in dtnen varhklarindaki artis oram 31
Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 arasindaki artis oram %81.6 ve
31 Aralik 2019 ile 31 Aralik 2020 arasinda ise artis oran1 %11,5
olarak gerceklesmistir.

Sirket’in duran varliklar; diger alacaklar, maddi duran varliklar,
maddi olmayan duran varliklar, kullamim hakk: varlhiklarnn ve
pesin  &denmis giderlerden olusmaktadir. Sirket’in  duran
varhiklari, 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla,
sirastyla, 3.208,8 milyon TL, 2.524,2 milyon TL ve 2.652,0
milyon TL tutarindadir. Sirket’in duran varliklarn 31 Aralik
2018 ve 31 Aralik 2019 arasinda %21,3 azalarak 3.208.,8
milyon TL’den 2.524,2 TL’ye diismiistiir. 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 arasinda ise %5,1 artarak 2.524,2 milyon TL den
2.652,0 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri; kisa vadeli borglanmalar,
uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, kisa vadeli
kiralama yiikiimliiliikleri, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borclar, diger borglar, ertelenmis gelirler,
kisa vadeli karsiliklar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerle ilgili
borglardan olusmaktadir. Sirket’in kisa vadeli yiiktimlaliikleri,
31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla, sirasiyla,
2.097 milyon TL, 2.547 milyon TL ve 2.735 milyon TL
tutarindadir. Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliiklerindeki artis
orani; 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 arasinda %21 olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 arasinda ise
%7 oraninda artis ger¢eklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli yliklimliiliikleri; vzun vadeli borglanmalar,
uzun vadeli finansal kiralama yiikiimliilikleri, diger borglar,
uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yilikiimliiliglinden
olugmaktadir. Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikleri, 31 Aralik
2018, 2019 ve 2020 itibariyla, sirasiyla, 685 milyon TL, 883
milyon TL ve 1.173 milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun
vadeli yiiktimliiliikleri 31 Arahk 2018 ve 31 Aralhk 2019
arasinda %29 oraninda, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
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arasinda ise %33 oraninda artmistir.

B.8 Secilmis Gnemli proforma | Yoktur
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve beklentileri Sirket’in kar tahmini veya beklentisi bulunmamaktadir.
B.10 | izahnamede yer alan finansal | Yoktur
tablolara iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | Thracemm isletme | Ihragginin  isletme sermayesi mevcut  yiikiimliiliiklerini
sermayesinin meveut | karsilamada yeterlidir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

No.

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

C.1

Thra¢ edilecek ve/veya borsada
islem girecek sermaye piyasasi
aracinin menkul Kkiymet
tammmlama numaras1 (ISIN)
dahil tiir ve gruplarna iliskin
bilgi

ihrag edilecek ve Borsa istanbul’da islem gorecek sermaye
piyasasi araci Sirket’in sermayesini temsil eden paylardir. S6z
konusu paylarin ISIN numarasi isbu Izahname tarihi itibariyla
belirlenmemigtir. Séz konusu paylar arasinda herhangi bir
grup ayrumi bulunmamaktadir.

C.2

Sermaye piyasasi aracinin ihrag
edilecegi para birimi

TL olarak ihrag edilecektir.

C3

fhra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam Gdenmemis

pay sayisi

Her bir payin nominal degeri

{zahname tarihi itibariyla, Sirket’in cikarilmis sermayesi
700.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL nominal
degerde toplam 700.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
sermayenin tamami ddenmistir,

C4

Sermaye  piyasasi aracimn
sagladig haklar hakkinda bilgi

Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
asagidaki haklar saglamaktadir:




= Kérdan Pay Alma Hakk: (SPKn’nin 19. maddesi)
= QOrtakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. maddesi)
*  Satma Hakk: (SPKn’in 27. maddesi)

= Net Dénem Karina ve Tasfiye Sonucunda Kalan Tutara
Pay1 Oraninda Katilma Hakki (TTK min 507. maddesi)

s Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. maddesi)

®  Yeni Pay Alma Hakki (TTK'nin 461. maddesi, kayith
sermaye sistemindeki ortakbklar icin SPKn’nin [8.
maddesi)

= Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: (SPKn’nin 29, 30,
TTK. 414, 415, 425, 1527. maddeleri)

* Oy Hakki (SPKn’min 30. maddesi, TTK’nin 434,
maddesi) Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:i (SPKn’nin 14.
maddesi, TTK nin 437. maddesi)

= Genel Kurul Kararlarinin Iptali Igin Dava A¢ma Hakk
(TTK’nin 445-451, SPKn’nin 18/6, 20/2. maddeleri)

= Azlik Haklan (TTK’ nin 411, 412, 439. maddeleri)
= (Ozel Denetim isteme Hakki (TTK’nin 438. maddesi)

Halka arz edilen paylar herhangi ek bir hak tanmimamaktadir.

CS5 Sermaye piyasas: aracinin devir | Halka Arz Edilecek Paylar {izerinde, paylarin devir ve
ve  tedaviiliinii  ksitlayier | tedaviiliinii  kisitlayict  veya pay sahibinin  haklarini
hususlar hakkinda bilgi kullanmastna engel olacak kayit bulunmamaktadir.

C.6 Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Yildiz Pazar’da islem g&rmesi
piyasast araclarmin borsada | icin 26 Nisan 2021 tarihinde Borsa Istanbul’a basvuruda
islem gormesi igin basvuru | bulunulmustur.
yapihip yapilmadi@i veya yapihip
yapilmayacagi hususu ile islem
giriilecek pazara iligkin bilgi

C.7 Kar dagitim politikas: | Sirket Esas Sozlesmesi ve Kéar Dagitim Politikasi’na uygun
hakkinda bilgi olarak her y1l kir dagitilmasini benimsemis olup, dagitilabilir

kdrin  tamaminin - (%100) nakdi sekilde dagitilmasim
hedeflemektedir. Ancak, Sirket'in yatinm ve finansman
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politikalar1 ile ihtiyaglari, ekonomide meydana gelen
olaganiisti ya da beklenmedik gelismeler, ilgili mevzuatta
gerceklesen degisimler ve geligmeler, Sirket’in uzun vadeli
stratejisi, sermaye gereksinimleri, kdrlilik ve nakit durumu
dikkate alinarak her yil dagitilabilir kdrin orani, ynetim
kurulunun &nerisi ve genel kurulun onayiyla azaltilabilir.

Kéar Dagitim Politikas: kapsaminda, kérin nakden dagitilmasi
hedeflenmekle birlikte, ihtiyac olmasi halinde dagitilabilir
kérin Sirket sermayesine eklenmesi suretiyle “bedelsiz pay”
verilmesi gseklinde de kir dagitimi gerceklestirilebilir. Kar
payr dagitumi tek bir seferde yapilabilecegi gibi taksitler
halinde de dagitilabilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla
meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihr. Kéar dagitiminin
hangi tarihte ve ne sekilde gerceklestirilecegi hususunda
yonetim kurulu tarafindan benimsenen gbrils ve Gneri genel
kurulun onayina sunulur ve genel kurulda alinan karara gére
hareket edilir.

D—RISKLER
No. Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
D.1 ihragciya, faaliyetlerine ve | Thracgiya ve faaliyetlerine iliskin riskler

icinde  bulundugu  sektire
iliskin &nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

= Sirket’in dogal gaz dagitimi faaliyetlerine iligkin olarak,
EPDK tarafindan belirlenen sistem kullanim bedelleri
tarifesinde ve Sirket’in miisterilerini siniflandirmak {izere
belirlenen tiiketim miktar1 esiginde Sirket aleyhine
gerceklestirilecek herhangi bir de@isiklik Sirket’in isini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini
olumsuz sekilde etkileyebilir.

®  Sirket dogal gaz dagitim faaliyetleri ve GYQ statiisii
sebebiyle ¢esitli hukuki diizenlemelere ve denetimlere
tabi olup, Sirket’in s6z konusu hukuki diizenlemeleri
ihlali veya bunlara uygun hareket edememesi durumunda,
idari para cezalan ile kars1 karsiya kalabilir veya dogal
gaz dagitim lisansini veya GY O statiisiinii kaybedebilir,

= Sirket’in dogal gaz dagitim lisansinin siiresinin 31
Agustos 2037 tarihinde dolmasi ve lisansin EPDK
tarafindan yenilenmemesi halinde, Sirket’in dogal gaz
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ihrageimin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

dagitim altyapisim  ve iliskili varlik ve haklarini
devretmesi ve dogal gaz dagitim faaliyetlerini feshetmesi
gerekebilir.

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hiikiimlerinde meydana
gelebilecek  degisiklikler, Sirket'in isini, finansal
durumunu, faalivet sonuclarini ve beklentilerini olumsuz
sekilde etkileyebilir.

Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetini
gerceklestirebilmesi igin gereken dogal gaz tedarikinin
bilylik dl¢iide yabanct {ilkelerden ithalat yolu ile
saglanmast ve Sirket’in dogal gaz tedariki ve iletimi
acisindan billylik Slglide BOTAS’a dayanmasi birtakim
riskleri ve belirsizlikleri beraberinde getirmektedir.

Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisi operasyonel, teknik
ve elektrik kaynakli arizalara maruz kalabilir.

Sirket’in - bilgi teknolojileri sistemlerinde meydana
gelebilecek kesinti, ariza veya gilvenlik ihlalleri Sirket’in
dogal gaz dagitim faaliyetlerini  6nemli &lglide
etkileyebilir.

Depremler, afetler ve olaganiistli riskler Sirket’in dogal
gaz dagitim altyapisina ve genel olarak Tiirk ekonomisine
zarar verebilir.

Dogal gaz talebinde yasanabilecek bir azalma Sirket’in ve
Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerinin bliylimesini ve
gelecege  yonelik  beklentilerini  olumsuz  sekilde
etkileyebilir.

Sirket stratejisinin basarili bir sekilde uygulanamamas:
Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in hasilati ve kidr marji dénemsel dalgalanmalara
tabidir.

Sirket’in dogal gaz dagitim fﬁaliyetleri, Olgtim hatalan
basta olmak {izere birtakim operasyonel risk ve tehlikelere
tabidir.
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Sitket’in  BOTAS ile arasindaki dogal gaz alim
anlasmasinda yer alan “satin al veya 6de” yiikimliligii
Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, mekanik saya¢ Kullanan miisterileri bakimindan
Kargi taraf riskine maruz kalabilir.

Sirket’in taraf oldugu dava ve benzeri hukuki talepler,
Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Sirket, tagseronlarmin tabi oldugu kanun ve yénetmeliklere
uymamasi sebebiyle birtakim uyusmazhklara tabi olabilir
veya birtakim hukuki taleplerle karst karsiya kalabilir,

Sirket’in dogal gaz dagitim altyapsi ile ilgili genisleme,
bakim ve tahsilat faaliyetleri iigiincli kisilerden hizmet
alinmasimi  gerektirmekte olup, stz konusu (igiincii
kigilerin sozlesmeye dayali yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesi durumu Sirket’in finansal durumunu, faaliyet
sonuglarini ve itibarimi olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, isinin olagan akigi geregince 6nemli yatirim
harcamalar1 yapmak durumunda kalabilir.

Sirket, dogal gaz dagitim faaliyetlerini ¢ogunlukla tigtinci
kigilerin miilkiyet haklari {izerinden yiiriitmekte olup,
Sirket’in stz konusu miilkiyet haklarindan kabul edilebilir
kosullarda veya hig faydalanamamasi durumunda, Sirket,
daha az avantajh sartlarda alternatif diizenlemeler yapmak
zorunda kalabilir,

Sirket’in is planinda éngériilmeyen ve kirl olmayan veya
diisiik kdr marji olan yatinmlar yapmas: gerekebilecek
olup, bu durum Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarimi ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, emtia fiyatlarinda yasanabilecek dalgalanmalara
iliskin olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir,

Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetleri Ankara ilini
kapsayan dagitim boélgesinde bulunmakta olup, dagitim
bélgesini etkileyen herhangi bir olay veya durum
Sirket’in finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini




olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, faaliyetleri cesitli ¢evresel, saghk ve givenlik
riskleri barindirmaktadir.

Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisi, isletme faaliyetinin
Ozl itibariyla, birtakim risk ve tehlikelere, kaza veya
aksamalara maruz Kalabilir.

Sirket, karsi karstya kaldigi tiim risklere karsi sigorta
yaptiramayabilir ve sigorta kapsaminda olmayan zararlara
ugrayabilir.

Sirket’in performansi, ytnetim ekibine ve diger kalifiye
personeline baghdir.

Sirket ile caliganlar arasinda gergeklesecek herhangi bir
huzursuzluk veya artan isglicli maliyeti ve isgilere
saglanan menfaatlerin maliyetleri, Sirket’in isini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarint ve beklentilerini olumsuz
sekilde etkileyebilir.

Sirket’in Torunlar Grubu ile Iliskisine iliskin Riskler

Sirket’in dolayh olarak paylarinin tamamina sahip olan
Torunlar Grubu’nun menfaatleri Sirket’in veya ihrag
edilen paylarin sahiplerinin menfaatleriyle aym yénde
olmayabilir.

Halka arzin ardindan Torunlar Grubu, Sirket paylarinin
oénemli bir kismu iizerinde (tiim A grubu paylar ve B
grubu paylar dihil) kontrole sahip olmaya ve Sirket’in
yonetimini dnemli 6lgiide etkilemeye devam edebilir.

Sirket, cesitli iligkili taraf islemlerine taraftir ve meveut iy
plami cergevesinde bu iliskili taraf islemlerinin devam
etmesi beklenmektedir.

Sirket paylarinin tamami (kendilerine iliskin feragat
alinmis halka arz edilen paylar harig), 2013 yilinda
gerceklestirilen  Ozellestirme  isleminin  finansmani
amactyla alinan kredi tahtinda, kredi verenler lehine rehin
verilmis olup, Torunlar Enerji’nin sz konusu kredi
sozlesmesi tahtindaki ylikimliiliiklerini yerine
getirmemesi halinde Sirket paylarinin %75%ini temsil eden
paylar iizerindeki rehnin paraya cevrilmesi mllmklin/
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olabilir.

D.3 Sermaye  piyasast  aracimna | Thrac edilecek paylara iliskin riskler
iliskin dnemli risk faktirleri

hakkinda bilgi =  Yatirimcilara yapilacak olan kir dagitimlari gelecekte

stopaja tabi hale gelebilir.

= Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da islem
gormesi  planlanan paylar fiyat ve islem hacmi
bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir,

s Sirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir kér
olugamayabilir veya dagitilabilir kir olussa bile Sirket
gelecekte kér payi ddemeyebilir.

= Jhracer ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ya da baskalari
tarafindan gergeklestirilecek biiyilk miktardaki satiglar
veya bu gibi satislarin gergeklesebilecegine yonelik algi
Halka Arz Edilecek Paylar’in islem gordiigii fiyat ileride
Sirket’in  sermaye artinmi yoluyla sermaye toplama
imkanini olumsuz yonde etkileyebilir.
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E—HALKA ARZ

No.

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

E.1

Halka arza
ihraccimin/halka
elde edecegi

iliskin
arz edenin
net gelir ile
katlanaca@i tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmeilardan talep edilecek
tahmini maliyetler haklainda
bilgi

Torunlar Enerji, halka arzdan 1.701 milyon TL gelir elde
edecektir.

Halka arz sadece ortak satisi yoluyla yapilacaktir. Sirket
halka arz yoluyla herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 7,6 milyon TL ile 37,4
milyon TL aralifinda, halka arz edilecek pay basina maliyetin
ise 0,04 TL ile 0,21 TL arahgnda olacagt tahmin
edilmektedir.

Halka arzin ortagin sahip oldugu paylardan bir kisminin satigi
suretiyle  gerceklestirilmesinden  dolayr  aracihk  ve
damismanhk maliyetleri ile Halka Arz Edilecek Paylar’mn
nominal degeri ile ihrag de@eri arasindaki fark iizerinden
alinacak  Kurul {icreti, Torunlar Enerji tarafindan
karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamanminin nominal
degeri iizerinden alinan Kurul {icreti ile bagimsiz denetim,
reklam, pazarlama ve halkla iliskiler gibi diger giderler Sirket
tarafindan  karsilanacaktir. Sirket ve Torunlar Enerji
tarafindan kargilanan halka arz maliyetlerine iliskin detayli
agiklama, isbu Izahname’nin  28.1 sayili boliimiinde
yatirimetlarin dikkatine sunulmustur.

Sirket tarafindan Kkarsilanacak toplam maliyet 6,1 milyon TL
olacaktir. Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak
icin &Gzel bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatinmecinin bu
amagla hesap agmak, hak ettigi paylari baska yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine iliskin
EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan
yetkili kuruluslar arasinda farklihk gdsteren cesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

E.2a

Halka arzin gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin  kullamm
yerleri ve elde edilecek tahmini
net gelir hakkinda bilgi

Halka arz, Torunlar Enerji’nin paylarinin bir kismini satmasi
yoluyla gergeklestirilecek olup Sirket’e dogrudan nakit girisi
olmayacaktir. Halka arzdan elde edilecek gelirin kullanmm
tamamen Torunlar Enerji’nin tasarrufunda olacaktir. Halka
arzin tamami ortak satisi yontemi ile gergeklesecegi icin,
Sirket’in elde edecegi net gelir bulunmamaktadir.

Halka arz ile kurumsallasma, $irket degerinin ortaya ¢ikmasi,
bilinirlik ve taninirh@in pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
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verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi
hedeflenmektedir.

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak
net halka arz gelirinin 1.664 milyon TL ile 1.693 milyon TL
araliginda olmasi beklenmektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullan

Halka arzin baslamas1 Oncesinde, Kurul haricinde, ihrac
edilen $irket paylarinin borsada iglem gérebilmesi igin Borsa
Istanbul’un ve EPDK'nin uygun gorilsiiniin - alinmasi
gerekmektedir. EPDK tarafindan, 21 Mayis 2021 tarihli yaz
ile Sirket’in paylarmin halka arzina izin verilmistir.

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 175.000.000 TL
olup, halka arz edilen paylarin temsil ettigi c¢ikarilmis
sermayeye orant %257tir.

Halka arz edilecek paylar igin iki is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baslangic ve bitig tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylarmn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine teslimini takip eden
iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

Pay bedelleri, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Istanbul
Kurumsal Subesi nezdinde halka arzda kullanilmak ilzere
agtlan TR75 0006 2000 3810 0006 2509 59 IBAN no’lu dzel
banka hesabina yatirilacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne teslimini takip eden iki is
glinil i¢erisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin
satisgina  iliskin  diizenlemelerinde yer alan  esaslar
gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinil takip eden
iki ig glinll igerisinde Kurul’'un &zel durumlarin kamuya
agiklanmasmna  iligkin  diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir,

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza iliskin
ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri

Ortaklik paylarinin halka arzindan pay sahipleri; pay satigi
geliri, halka arza aracilik eden yatirim Kuruluglari ise halka
arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Garanti Yatinim’'m, halka arz islemi nedeniyle elde edecedi
komisyon hari¢, dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
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basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir,
Garanti Yatirim’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza aracilk ve konsorsiyum
stzlesmesi digmda, herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Devrim
Giiniz Gokge Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Devrim Giiniz
Gokge Avukathik Biirosu ve S$irket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Devrim Giiniz Gokee Avukatlik
Biirosu'nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki
damismanlhik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma
yoktur, Devrim Giiniz Gokge Avukathk Biirosu halka arza
iligkin  sunulan hukuki danismanlik  hizmetleri  igin
damismanlik {icreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarimin bagimsiz denetimini yapan
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.$. ve/veya PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda cikar catismasi
veya herhangi bir menfaat gatismasi bulunmamaktadir. DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ve/veya PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Milsavirlik A.S. ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve/veya PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.5. ve/veya PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahibi ile ve Sirket ile arasinda bagimsiz denetim
calismalarimin  yiriitiilmesine  iliskin ~ yapmis  oldugu
anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. ve/veya PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sirket ile isbu izahname ekinde sunulan Teknik Danisman
Raporu (Dogalgaz Sektér Raporu) hazirlanmasindan sorumlu
danismanlar ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatirimlari
A.S. arasinda ¢ikar c¢atismasi veya herhangi bir menfaat
¢atismas! bulunmamaktadir. ASSYSTEM ENVY Enerji ve
Cevre Yatinmlarnn A.§. ve Sirket arasinda herhangi biy
sermaye iliskisi yoktur. ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cev




Yatirnmlart A.§.°nin dodrudan ya da dolayh olarak halka
arzin  basarisina  baglanmis  bir  ekonomik  ¢ikan
bulunmamaktadir. ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre
Yatmrimlart A.S. nin, Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay
sahibi ile ve $irket ile arasinda Teknik Danisman Raporu
(Dogalgaz Sektdér Raporu) hazirlanmasmna iliskin  yapmis
oldugu anlasmalar haricinde, herhangi bir anlagsma
bulunmamaktadir. ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre
Yatirimlart A.§., Sirket'e sundugu teknik danismanhk
hizmetleri karsilig: {icret elde etmektedir.

E.5

Sermaye piyasasi aracim halka
arz eden  Kisinin/ihra¢ginin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarimt  icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimn
artirllmamasina iliskin verilen
taahhiitler hakkinda bilgi

lhrace1 Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim
Ortakhfi A.S.’nin taahhiitleri:

Sirket, paylarinin  Borsa istanbul’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 180 giin siireyle, sermaye artirim
yapilmayacag, halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket
paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyeceZi, bu
dogrultuda bir karar alinmayacaii ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacagin beyan ve taahhiit etmistir.

Ayrica Sirket, satmama taahhiidii ile ilgili olarak SPKn,
SPK'nin Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi, Pay Tebligi ve
Satis Tebligi ile diger ilgili sermaye piyasasi mevzuatinda
bulunan ilgili hiikkiimlere uygun olarak hareket edecegini
beyan ve taahhiit etmistir.

Satan Ortak Torunlar Enerji’nin Taahhiitleri:

Torunlar Enerji, Sirket paylarimin Borsa Istanbul'da islem
gérmeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle, sahip
oldugu halka arz edilen paylar disinda kalan $irket paylarinin,
dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak sekilde
satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayaca@i ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagini beyan ve taahhiit edilmistir,

Sermaye piyasast mevzuati uyarmca Ongodriilen emredici
sinirlamalara _halel getirmeksizin, yukaridaki paragrafia
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belirlenen sinirlamalar asagidaki hallerde uygulanmayacaktir:

(i).  Baskentgaz’in tiim pay sahiplerine ybneltilen bir
pay alim  teklifi ~ veya  Baskentgaz’'in
gergeklestirecegi bir pay geri alimi kapsaminda
Baskentgaz paylarinin satilmasi ya da sair surette
elden ¢ikarilmasi,

(ii).  llgili grup sirketlerinin de isbu Ydénetim Kurulu

kararinda yer alan taahhiitnamelere uygun olarak

davranmast sarti ile, Sirketimizin sahip oldugu

Baskentgaz paylarinin, grubumuz igerisinde yer

alan diger ortakliklara devredilmesi, ve

Mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde veya herhangi

bir diizenleyici kurum veya yetkili mahkeme

tarafindan ~ zorunlu  kilinmasi  sebebiyle

Baskentgaz paylarimin elden ¢ikarilmasi.

(iii).

Ayrica, Torunlar Enerji, Pay Tebligi’'nin 8. maddesinin
emredici hitkmii uyarinca; halka arz edilen paylarin borsada
islem gormesinden itibaren bir yil siireyle, Baskentgaz’da
sahip oldugu paylari, halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
borsada satmayacagim, sz Kkonusu paylarin halka arz
fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagim ve borsa
diginda yapilacak satislarda da satisa konu paylart alanlarin
bu smirlamaya tabi olacagini ve satmama taahhiidii ile ilgili
olarak SPKn, SPK’nin Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi,
Pay Tebligi ve Satis Tebligi ile diger ilgili sermaye piyasasi
mevzuatinda bulunan ilgili hiikiimlere uygun olarak hareket
edecegini taahhiit etmigtir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin séz konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan pay
almamalan durumunda
sulanma etkisinin miktan ve
yiizdesi

Halka arz islemi meveut paylanin  satis;i seklinde
gergeklesecegi ve halka arz siirecinde sermaye artirimi
yaptlmasi planlanmadigi igin S$irket paylarinda sulanma
olmayacaktir.

E.7

Talepte bulunan
yatirimellardan talep edilecek
tahmini maliyetler hakkinda

Talepte bulunan yatinnmcilardan, talepte bulunmak igin &zel /
bir ficret alinmayacaktir. Ancak yatirimeinin bu amagla hesap
acmak, hak ettifi paylan baska yetkili kurulusun hesabi
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bilgi virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak
istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili
kuruluglar arasinda farklilk gosteren cesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla ihrageinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluslar ile
birlikte):

Sirket’in 2020 yili hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusunun:

U PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
nvani 3
AS.

Sorumlu Denetei : | Burak Ozpoyraz

Uyesi Oldugu Meslek . | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi (ISMMMO)

Kuruluslan

Adresi Silleyman Seba Qad, BJK Plaza No:48 B Blok, Kat 9 Akaretler

E 34357 Besiktas/Istanbul

Sirket’in 2018 ve 2019 yillar: hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusunun:

Tt DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited)

Sorumlu Denetei : | Erdem Selguk

Uyesi Oldugu Meslek : | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast (ISMMMO)

Kuruluslan

Adresi . | Eski Biiyiikdere Cad. Maslak Mah. No:1 Maslak Sariyer/istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden alinmasi, girevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

26 Aralik 2012 tarihli ve 28509 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bagimsiz Denetim Yonetmeligi’nin
26’nc1 maddesinin 1’inci fikrasimin ¢) bendi uyarinca, ti¢ y1l gegmedikge; denetim kuruluslarinin son on yilda
yedi yil denetim ¢aligmasi yliriittiikleri islemlere iligkin denetimleri {istlenmeleri yasaktir.

TTK’da ve ikincil mevzuatta yer alan rotasyon siirelerine iliskin diizenlemeler dogrultusunda DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan 7 yil boyunca verilen bagimsiz denetim
hizmeti 2019 yilina iliskin denetim gériigiiniin verilmesi ile sona ermistir. Sirket 2020 yili finansal
tablolarinin denetimi i¢in PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5.’yi 26 Mart
2020 tarihindeki genel kurul karari ile bagimsiz denetgi olarak atamistir,

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. 2020 yih bagimsiz denetim raporunda
2018 ve 2019 yillarimi da kapsayan sekilde bazi finansal tablo kalemlerinde degisiklikler yapmistir. Yapilan
stz konusu degisiklikler anilan raporun 2.6. no’lu dipnotunda asagidaki sekilde agiklanmistir;
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“Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla bilancosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla haztrlanng bilangosu
ile | Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait kar veva zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akim ve
dzkaynaklar degisim tablolarim ise 1 Ocak - 31 Araltk 2019 ara hesap dinemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemisgtiv. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkdn vermek tizere, Sirket'in finansal
tablolar: dnceki dinemlerle karsilagtirmali olarak hazwlanmaktadr. Cari dinem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmast a¢isindan karsgdagtirmalt bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirilir ve
onemli farkliliklar actklamr. Hlgili diizeltmelerin etkileri asagida belirtilmistir:

1) Detaylart Not 21'de anlatildig iizere; Gelirler Idaresi Baskanligi tarafindan 1 Aralik 2017 tarihinde
vaymlanan “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde (“Seri No: 1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig'de
(“Seri No: 137) altyap gayrimenkul yatrim ortakliklarinin - 6z konusu  vergi  istisnasindan
vararlanamayacag belirtilmistir, Bu Teblig 'in yavinlanmasindan sonra baglayan hukuki stirecte Sirket daha
once yayinladigr 1 Qcak 2019 ve 31 Araltk 2019 tarihi itibaryla hazirlanan finansal durum tablolarinda ve
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren déneme ait kar veya zarar tablosunda bu davalara iligkin kurumlar
vergisi ve ertelenmis vergi yitkiimliiliigi muhasebelestirmistiv. Ancak, Sirket yénetimi séz konusu davalara
konu olan uyusmazhiklara iliskin gegmis donemlerde yapmis oldugu muhakemenin hatali oldugunu tespit
etmigtiv, Bununla beraber, bu davalarn basladigt ilk giinden itibaren tekrar muhakemede bulunarak
finansal tablolarda sunulan her dinem icin (finansal durum tablosu icin 1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019
tarihi itibarwla, kar veya zarar tablosu i¢in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait) TMS 37 ¢ercevesinde bir
karsilik ayrilmast gerekip gerekmedigini degerlendirmistiv. Sirket yonetimi almis oldugu hukuki miitalaalar
wsiginda yapnug  oldugu  degerlendirmelerde, s$6z konusu davalarin  basladigi  giinden itibaren bu
uyusmazhiklarin Sirket lehine sonuglanma olasiigint aleyhine sonuglanma olasithigindan daha yitksek oldugu
neticesine varmis ve bu davalara iliskin sunulan hi¢hir dénemde bir karsihk ayrilmasina gerek olmadigina
ve bu davalara ait bilgilere finansal tablolarm sarta bagh yiikiimliiliikler notunda yer verilmesi gerektigine
karar vermistir. Bu sebeple, Sirket'in finansal tablolarinda yer alan kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi
viikiimliilitkleri gerive dogru yeniden diizenlenerek finansal tablolardan cikartilmistir. Bu diizeltmeler
sonucunda, finansal durum tablosundaki dédnem kari vergi yvitkiimliliigii ve ertelenmis vergi yviikiimliliigii
hesaplari ile kar veya zarar tablosundaki dénem vergi gideri ve ertelenmis vergi geliri/ gideri hesaplari séz
konusu yiikiimliiliiklerin ortadan kalkmast ile birlikte asagidaki tabloda yer aldigi sekli ile yeniden
diizenlenmigtir. Bu siire¢ icerisinde ihtirazi kayitla vergi dairesine ddenen ve miiteakip dionemde mahsup
etmek suretiyle iade alinan tutarlar ise diger alacaklar hesabi altinda muhasebelestirilmigtir.

2)  Sirket, iligkili kurulusundan kiralamis oldugu genel merkez binasmna ait kira sizlesmesine iliskin
yapmis oldugu degerlendirmede, sdz konusu sdzlesmenin TFRS 16 Kira Sézlesmeleri standard: kapsaminda
muhasebelestivilmesi gerektigi sonucuna ulasmis ve sézlesmeye iligkin kullanim hakk: varliklar, kiralama
yiikiimliliikleri, faiz tahakkuku ve amortisman giderini bu standart uyarinca muhasebelestiverek 31 Aralik
2019 ve 1 Ocak 2019 tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlemistir.

3)  Sirket, mesken gaz sang alacaklarim garanti altina alabilimek amaciyla, mekanik sayag kullanan
abonelerden abonelik sozlesmesi sirasinda bir defaya mahsus olmak iizere tahsil etmis oldugu ve daha dnce
uzun vadeli yiikiimlillitkler icerisinde sunulan giivence bedellerini, soézlesmenin sona erdirilmesinin
abonelerin talebine bagl olmasi ve Sirket 'in bu konuda bir kontrolii olmamast sebebiyle 31 Araltk 2019 ve |
Ocak 2019 tarihleri itibaryla yeniden diizenlenen finansal tablolarinda kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisine
sintflandirmistir (Not 6).

4)  Sirket, esas faalivetlerden gelirler icerisinde sunulan faiz gelirlerini 1 Ocak - 31 Aralik 2019
ddanemine ait kar veya zarar tablosunda yatirim faalivetlerinden gelirler icerisine sumiflandwmistir (Not 19).
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5)  Sirket, 4. maddede belirtildigi iizere yatirim faaliyetlerinden gelirler igerisine siniflandirmiy oldugu
faiz gelirlerini 1 Ocak - 31 Arabk 2019 dénemine ait nakit akis tablosunda yatimm faalivetlerinden
kavnaklanan nakit akislart altina siniflandurngtir.

6) Sirket, imtivaza baglt maddi olmayan duran varliklar icin alinnus olan ve stoklar icerisinde sunulan
malzemelerini 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak 2019 tarihleri itibarivla yeniden diizenlenen finansal tablolarmda
maddi olmayan duran varliklar igerisinde bulunan yapilmakta olan yatirimlar igerisine svuflandrmistir.

Séz konusu suiflandirmanin etkisi ile imtivaza bagl maddi olmayan duran varliklarda bulunan yapilmakta
olan yatirimlar i¢in cari dénemde yapilan harcama tutart kadar hasilat ve satiglarin maliyeti artiridlarak
muhasebelestirilmistir.

7)  Sirket, finansman giderleri icerisinde sunulan giivence bedelleri degerlemesi sonucu olusan farklar: 1
Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine ait kar veya zarar tablosunda esas faalivetlerden diger giderler igerisine
simiflandirmigtir (Not 18)."

Ote yandan, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 2020 yili bagimsiz
denetim raporunun “Finansal Tablolarin Denetimi Bashkli” maddesinin 5 numarah ve “Diger Hususlar”
baslikli alt maddesinde:

“a) Sirket'in 1 Ocak-31 Aralik 2019 ve 2018 hesap dénemlerine ait finansal tablolarinmn denetimi baska bir
bagimsiz denetim firmast tarafindan yaplnug, séz konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazwrlanan
swrasiyla 2 Mart 2020 ve 12 Nisan 2019 tarihli bagumsiz denetim raporlarinda olumlu gériis verilmistir,

b) 1 Ocak- 31 Araltk 2020 hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin yiriittigiimiiz bagimsiz denetim
kapsaminda, 2.6. Numarali dipnotta agiklandigi iizere; 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla hazirlanan
finansal tablolar: degistirmek igin yapilan diizeltmeleri denetlemis bulunuyoruz. Gériisiimiize gore, soz
konusu diizeltmeler disinda, Sirket'in 2019 hesap dénemine ait finansal tablolarvun bagimsiz denetimi,
stmirlt  bagimsiz  denetimi  veya bunlara  yonelik  herhangi  bir  prosediivii  uygulamak icin
goreviendirilmedigimizden, bir biitiin olarak 2019 ve 2018 hesap dénemlerine ait finansal tablolara iliskin
bir denetim gériigii veya baska bir giivence vermiyoruz,”

ifadelerine yer verilmis olup, DRT Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan 2019 ve 2018 yih bagimsiz denetim raporlarinda olumlu gériis verilmistir.

Yukarida belirtilen degisikliklerin yapilmis olmasi nedeniyle izahnamede son ii¢ yilin finansal
tablolari PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen
2020 yih Bagimsiz Denetim Raporunda yer aldig: sekli ile verilmis, ayrica DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019 willarina iliskin
Bagimsiz Denetim raporlarinda yer alan finansal tablolar da séz konusu tablolarin altina ilave
edilmistir. Her iki bagimsiz denetim firmas: tarafindan diizenlenen Bafimsiz Denetim Raporlan ishu
Izahnamenin ekinde yer almaktadir.




4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlart www.baskentdogalgaz.com.tr ve
(www.kap.org.tr) internet sitelerinde yer almaktadir,

Sirket konsolide finansal tablo diizenlememekte olup, 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona eren
yillar i¢in finansal tablolari, 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Sirket’e ait

bilango bityiikliiklerine ve segilmis gelir tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

TL

31 Arahk 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020
VARLIKLAR o
Dinen Varhiklar 1.547.710.415 2.810.568.555 3.134.967.481
Nakit ve Nakit Benzerleri 769.177.457 531.764.398 954.571.734
Finansal Yatirmmlar - 1.735.718.587 1.651.948.945
Ticari Alacaklar 369.378.458 451.343.892 306.221,589
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacalklar 369.378.458 451.343.892 506.221.589
Diger Alacaklar 375.875.666 58.876.730 4.877.464
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 300.000.000 17.936.295 4.546.051
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 75.875.666 40.940.435 331413
Stoklar 12.664.752 10.435.880 14.831.829
Pesin Odenmis Giderler 20.361.636 2274 830 2.387.258
Hligkili Taraflara Pesin Odenmiy Giderler 12,604,993 - -
Diger Pesin Odenmis Giderler 7.756.643 2.274.830 2,387.258
Diger Dénen Varliklar 252,446 154,238 128.662
Duran Varhiklar 3.208.840.857 2.524.191.754 2.652.007.135
Diger Alacaklar 954.075.826 71.339 205.582
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 954.000.000 - E
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 75.826 71.539 205.582
Maddi Duran Varhklar 45,611.647 35473.121 26.532.615
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.203.378.560 2.301.773.169 2.461.243.824
fmtivaza Bagl Maddi Olmayan Duran 2.193.765.639 2.296.445.400 2.454.746.754
Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.612.921 5.327.769 6.497.070
Pesin Odenmis Giderler 3.774.824 2.092.182 -
Kullanim Hakk: Varliklan - 184.781.743 164.025.114
TOPLAM VARLIKLAR 4.756.551.272 5.334.760.309 5.786.974.616
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31 Aralik 2020

TL 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 2.096.632.972 2.546.521.283 2.734.761.527
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.191.205 1.112.972 858.835
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 160.765.560 137.230.167 193.511.351
Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliltikler 143.150 212225 192,909
Kisa Vadeli Kiralama Yiiktmliiliikleri - 35.791.924 43.200.180
Ticari Borglar 639.518.185 855.867.894 790.842.154
HNigkili Taraflara Ticari Borglar 9.257.408 46.011.056 70.429.836
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 630.260.777 809.856.838 720.412.318
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsanminda 4.666.924 5.080.042 6.231.755
Borglar
Diger Borglar 16.599.767 33.533.010 32.038.688
Higkili Taraflara Diger Borclar 8 27.425.384 28.716.385
{liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 16.599.767 6.107.626 3,322,303
Ertelenmis Gelirler 486.136.354 568.177.366 535.680.656
Giivence Bedeli 700.821.861 $65.363.428 1.078.452.285
Kisa Vadeli Karsiliklar 60.299.013 39.330.049 24.486.486
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa 2.805.854 3.003.839 4.799.789
Vadeli Kargihklar
Diger Kisa Vadeli Kargitlikliar 57.493.159 36.326.210 19.686.697
Diger Kisa Vadeli Yiktimltlikler 6.490.953 4.822.206 7.266.228
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 685.373.993 882.860.951 1.172.946.316
Uzun Vadeli Borglar 345.500.000 322,500,000 554.500.000
Uzun vadeli kiralama yiikiimlltkleri - 163.056.890 175.744.146
Ertelenmis Gelirler 333.819.469 390.667.953 431.637.532
Uzun Vadeli Karsihklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Higkin Uzun 6.054.524 6.636.108 11.064.638
Vadeli Karsiliklar
Toplam yiikiimliilikler 2.782.006.965 3.429.382.234 3.907.707.843
OZKAYNAKLAR 1.974.544.307 1.905.378.075 1.879.266.773
Odenmis Sermaye 700.000.000 700.000.000 700.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 267.175.855 90.011.413 118.621.721
Gegmis Yil Karlari 637.537.938 699.774.481 527.954.151
Net donem kari 369.830.494 415.592.179 532.690.901
TOPLAM KAYNAKLAR 4.756.551.272 5.334.760.309 5.786.974.616

TORUNLAR|ENERJ|

ahge Selvi GCikmazi
2/ISTANBUL
8370304188



DRT Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

TL 31 Arahk 2018 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 1.497.104.474 2.810.639.478
Nakit ve Nakit Benzerleri 769.177.457 531.764.398
Finansal Yatinmlar - 1.755. 718,587
Ticari Alacaklar 369.378.458 451.343.892
Hligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 369.378.438 451,343,892
Diger Alacaklar 300.246.191 18.146.296
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 300.000.000 17.936.295
Hliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 246.191 210.001
Stoklar 37.688.286 36.160.908
Pesin Odenmis Giderler 20.361.636 17.351.159
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12,604,993 15.076.329
Diger Pesin Odenmis Giderler 7.756.643 2.274.830
Diger Dénen Varhiklar 252 446 154.238
Duran Varhiklar 3.183.817.323 2.332.504.131
Diger Alacaklar 954.075.826 71.539
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 954.000.000 -
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 75.826 71.539
Maddi Duran Varliklar 45.611.647 35.473.121
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.178.355.026 2.276.048.141
imtivaza Bagli Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.168.742.105 2.270.720.372
Diger Maddi Qlmayan Duran Varliklar 9.612.921 5.327.769
Kullamm Hakki Varliklan - 18.819.148
Pesin Odenmis Giderler 3.774.824 2,092,182
TOPLAM VARLIKLAR 4.680.921.797 5.143.143.609
TL 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.407.794.950 1.843.498.963
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.191.205 1.112.972
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 160.765.560 137.230.167
Diger Finansal Yiikiimliilikler 143.150 212,225
Kullanim Hakki Varlik Yiktmlaliga - 8.096.862




Ticari Borglar 659.518.185 855.867.894
iliskili Taraflara Ticari Borglar 9.257.408 46.011.056
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 650.260.777 809.856.838

Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.666.924 5.080.042

Diger Borglar 16.599.767 33.533.010
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 16.599.767 6.107.626
iligkili Taraflara Diger Borglar - 27,425,384

Ertelenmis Gelirler 486.136.354 568.177.366

Dénem Kan Vergi Yikiimlilagt 11,983,839 143.153.290

Kisa Vadeli Karsiliklar 60.299.013 39.330.049

Cahisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli 2.805.854 3.003.839

Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 57.493.159 36.326.210

Diger Kisa Vadeli Yiktimliiliikler 6.490.953 51.705.086

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

1.516.411.623

1.681.180.912

Uzun Vadeli Borglanmalar

345.500.000

322.500.000

Uzun Vadeli Kiralama Yktimltlogn - 11.083.265
Giivence Bedeli 700.821.861 865.363.428
Ertelenmis Gelirler 333.819.469 390.667.953
Uzun Vadeli Karsihiklar 6.0534.524 6.636.108
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli

Kargihklar 6.054.524 6.636.108
Ertelenmis Vergi Yiktmlilagi 130.215.769 84.930.158
OZKAYNAKLAR 1.756.715.224 1.618.463.734
Odenmis Sermaye 700.000.000 700.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 267.175.855 90.011.415
Gegmis Yillar Karlan 637.537.958 481.945.398
Net Dinem Kan 152.001.411 346.506.921
TOPLAM KAYNAKLAR 4.680.921.797 5.143.143.609

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina

iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

TL 31 Aralik 2018 31 Arahik 2019 31 Arahik 2020
KAR/ZARAR

Hastlat 3.035.622.626 4.058.776.051 5.034.842.325
Satiglarin Maliyeti (2.606.930.885) (3.548.746.362) (4.432.683.908)
Briit Kar 428.691.741 510.029.689 602.158.417
Genel Yonetim Giderleri (27.178.190) (42.633.437) (41.721.516)
Pazarlama Giderleri (3.025.491) (4.066.095) (4.889.1 ;tﬁ)




TL 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 113.116.952 28.580.083 62.501.914
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (224.503.297) (119.146.778) (170.499.357)
Esas Faaliyet Kari 287.101.715 372.763.462 447.550.310
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 151.834.831 154.674.745 221.349.262
Finansman Geliri Oncesi Kar 438.936.546 527.438.207 668.899.572
Finansman Gelirleri 39.649.707 4.182 7.544.835
Finansman Giderleri (87.227.760) {111.850.210) (143.753.506)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 411.358.493 415.592.179 532.690.901

Oncesi Kari

Vergi Geliri/{Gideri) (41.527.999) 0 ]
Siirdiiriilen faaliyetler net 369.830.494 415.592.179 532.690.901
diinem kan

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 369.830.494 415.592.179 532.690.901

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

TL 31 Arahik 2018 31 Arahik 2019
KAR/ZARAR
Hasilat 3.028.452.163 4.058.074.557
Sauglarin Maliyeti (-) -2.599.760.422 -3.546.399.519
Briit Kar 428.691.741 511.675.038
Genel Ydnetim Giderleri (<) -27.178.190 -41.785.834
Pazarlama Giderleri (-) -3.025.491 -4.066.095
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 264.951.783 145.119.023
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (<) -02,236.266 -54.502.353
ESAS FAALIYET KARI 571.203.577 556.439.779
Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 37.083.277
FINANSMAN GIDERLERI ONCESi FAALIYET KARI 571.203.577 593.523.056
Finansman Giderleri (=) -219.494.791 -150.205.166
Finansman Gelirleri 59.649.707 4.182
VERGI ONCESI KAR 411.358.493 443.322.072
Vergi Gideri -259.357.082 -96815151
Diénem Vergi Gideri -129.141.313 -142100762
Ertelenmis Vergi Geliri -130.215.769 45285611
DONEM KARI 152.001.411 346.506.921
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 152.001.411 346.506.921

Sirket’in finansal tablo dipnotlarinda yer alan “Portféy Sinirlamalarina Uyumun Kontrolii” baglikli dipnotta
yer verilen bilgiler; Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’nin 16. maddesi
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uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis Gzet bilgiler nitelifinde olup Gayrimenkul Yatirim Ortakhiklarina
iliskin Esaslar Tebligi’ninportfoy sinirlamalarina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde
hazirlanmistir. Sirket’in finansal tablo verilerine gbre hazirlanmus portfdy sinirlamalarina iliskin oranlar
agagida gosterilmistir.

PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLI

Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri ilgili Diizenleme 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
A 3 2 e a - [3) / - = a x
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglar Izl‘:/ (bc;s.l sayih Teblig, Md. 769.177.457 | 2.287.482.985 2.606.520.679
B | Altyapt Yaurm ve Hizmetleri ile Bu | III - 48.1 sayih Teblig, Md. | 2.193.765.639 | 2,296.445.400 2.454.746.754
I Yatunm ve Hizmetlere Iliskin Projelere | 24/ (a)
ve Bunlara Dayali Haklara Yapilan
Yatinmlar
B | Ortak Olmak veya Borglanma Araci | [II — 48.1 sayili Teblig, Md.
2 | Satn  Almak  Suretiyle  Altyapt | 24/ (a) 0 0 0
Sirketlerine Yapilan Yatirim
B | Ortak Olmak veya Borglanma Araci | [II - 48.1 sayili Teblig, Md. 0 0 0
3 | Saun Almak Suretiyle Miinhasiran | 24/ (a)
Altyapr Yatimm ve Hizmetlerinden
Olusan  Portfyll  isleten  Diger
Ortakliklara Yapilan Yatirim
C | Istirakler IIT — 48.1 sayih Teblif md. 0 0 0
24/ (b)
lliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari | IIl — 48.1 sayih Teblig md. | 1.254.000.000 17.936.295 4.546.051
Olmayan) 23/ (f)
Diger Varliklar 539.608.176 732.895.629 721.161.132
D [ Toplam Varliklar (Aktif Toplami) ;lfl(;)ﬂfs.l sayili Teblig md. 4756.551.272 | 5.334.760.309 5786.974.616
E | Finansal Borglar ;l]l - 48.1 sayih Teblig md. 507.456.765 460.843.139 750.870.156
F | Diger Finansal Yiikiimlalikler IIT — 48.1 sayih Teblig md. 143.150 212.225 192.909
31
G | Finansal Kiralama Borglan ;III — 48,1 sayvili Teblig md. 0 198 848.814 218.944.326
H | fligkili Taraflara  Borglar  (Ticari | IIT — 48.1 sayili Teblig md. 0 27.425.384 28.716.385
Olmayan) 23/(D
L | Ozkaynaklar gy A8 sl DR A |y 974 544,307 | 1905378075 | 1.879.266.773
Diger Kaynaklar 2.274.407.050 | 2.742.052.672 2.908.984.037
D | Toplam Kaynaklar ;I/I(;)“s" sayil Teblig md. | 756 551272 | 5.334.760.309 | 5.786.974.616
Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki Tlgili 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Diizenleme
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglarinin 3 | 111 — 48.1 sayih Teblig, Md.
I | Yilik Gayrimenkul Odemeleri igin | 24/ (b) 0

Tutulan Kism




Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi ve

Il — 48.1 sayili Teblig, Md.

24/ (b)

TL Cinsinden Vadeli Mevduat/Katilma 773.029.819 | 2.285.481.142 2.522.974.041
Hesabi
isletmeci Sirkete istirak II1 — 48.1 sayili Teblig, Md,
0 0 0
24/ (a)
Gayrinakdi Krediler gll[ — 48.1 sayvili Teblig md, 27.926.603 27 536,707 26.067.572
Uzerinde Proje Geligtirilecek Millkiveti | 111 — 48.1 savili Teblig md.
Ortakhga Ait Olmayan [potekli | 22/ (c) 0 0 0
Arsalarin ipotek Bedelleri
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye | III — 48.1 sayih Teblig md.
Piyasasi Araglari Yatinmlarinin | 22/ (1) 0 0 0
Toplami
Portfiiy Sinirlamalar igiti 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 Asgari / Azami
Diizenleme Oran
Altyapr Yatinm ve Hizmetleri ile bu | III — 48.1 %46 %d 3 %042 =975
Yatirim ve Hizmetlere [liskin Projelere | sayih
ve Bunlara Dayah Haklara Yapilan | Teblig, Md.
Yatirimlar fle Ortak Olmak veya | 24 (a)/ (b)
Borclanma Aracit Satin Almak Suretiyle
Altyapr  Sirketlerine ve Miinhasiran
Altyapr Yatinm ve Hizmetlerinden
Olusan  Portfdyt  lIsleten  Diger
Ortakliklara Yapilan Yatinm(*)
Para ve Sermaye Piyasasi Araglan ile | III - 481 %16 %43 %od3 <%323
istirakler (*) sayili
Teblig, Md.
24/(b)
isletmeci Sirkete istirak I - 431 %0 %) %0 =210
sayihi
Teblig, Md.
28/2(a)
Borglanma Sinir I - 48.1 %27 %38 %55 =%3500
sayil
Teblig, Md.
3l
Déviz C_insindcn Vadeli-Vadesiz | Il = 48.1 %16 %43 %44 <933
Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi ve | sayili Teblig
TL Cinsinden Vadeli Mevduat /| md. 24 (b)
Katilma Hesabi(**)
Uzerinde Proje Geligtirilecek Milkiyeti | I[II — 48.1 %0 %0 %0 =%10
Ortakhga  Ait Olmayan lIpotekli | sayil Teblig
Arsalarin Ipotek Bedelleri md. 22/ ()
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye | [II - 48.1 %0 %0 %0 <%]10
Piyasasi Araglan Yatirimlarimn | sayili Teblig
Toplam md. 22/ (1)

(*) Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi'nin ckinde yer alan portfdy simrlamalarina uyum tablosunun
dipnotunda “Miinhasiran altyapt yatirtm ve hizmetlerinden olusan portfovii isletecek ortakliklarin sadece altvapi tesislerine iligkin
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sahip olduklare diretim lisanst veya benzeri bagka imtiyazlar kapsaminda faaliyette bulunmalart halinde, bu oran aranmaz.” hitkmii
yer almakta olup, anilan oranlar $irket bakimindan uygulanmamaktadir.

(**) Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Gayrimenkul Yaurim Ortakhklarna {liskin Esaslar Tebligi (I11-48.1)'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (I11-48.1.¢) uyarinca yatirim amagh Ttrk Lirasi veya yabanci para cinsinden mevduat veya katilma hesabina
en fazla akiif toplamimin %3571 oraminda yatirim yapabilmekieydi. Yukandaki tabloda poriilecegi fizere, 31 Arahk 2019 tarihi
ilibartyla stz konusu oramn %44 olmasi sebebiyle $irket, yatinm tutanimin %3571 asan kismuini 2019 Aralik ayinda T.C. Ziraal
Bankasi'ndan 520.019.999 TL tutarinda Ziraat Portfty Yonetimi A.S Serbest Fon alimu ile degerlendirmistir, Akabinde, 9 Ekim 2020
tarihinde yayimlanan 111-48. L¢ sayilh Gayrimenkul Yatimm Ortakliklarma lliskin Esaslar Tebligi ile halihazirda ytirtirlikte olan
mevzuatta nemli degisiklikler yaptlnug olup, “Minhasiran altyap: yatirim ve hizmetlerine yatirim yapacak ortakliklara iliskin dzel
hitktimler™ baglikli 11/A maddesinde yapilan degisiklikle maddede yer alan ve miinhasiran altyapt yatirim ve hizmetlerinden olusan
portfiyii isletecek GYO'lar agisindan hilihazirda %35 olarak uygulanmakta olan vadeli/vadesiz yerli/fyabanci para cinsinden
mevduat/katilma hesabi simirlamas: kaldirilmistir.

Sirket’in finansal tablo verilerine gére hazirlanmis portfdy smirlamalarina iliskin olarak DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$. tarafindan hazirlanmig 2018 ve 2019 yillarina iliskin
bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler asagida gbsterilmistir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2019
Konsolide Olmayan (Bireysel) Finansal Tablo Ana
Hesap Kalemleri flgili Diizenleme (TL) (TL)
; [Tl - 48.1 say1h Teblig, Md. 24/
3oy e 3 3
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglan (b) 769.177.457 3 287 483 085
Altyap1 Yatinim ve Hizmetleri ile Bu Yatunm ve _ plig
B1 | Hizmetlere iliskin Projelere ve Bunlara Dayali Haklara HI =481 Sayll('a)l eblig, Md. 24/
Yapilan Yatirimlar 2.168.742.105 2.270.720.372
B2 Ortak Olmak veya Borglanma Aract Satin Almak 11— 48.1 sayili Teblig, Md. 24/
Suretiyle Altyapi Sirketlerine Yapilan Yatirim (a) - -
Ortak Olmak veya Borglanma Araci Satin Almak
B3 Suretiyle Miinhasiran Altyap: Yatirim ve [I1 - 48.1 sayih Teblig, Md. 24/
Hizmetlerinden Olusan Portfoyil Isleten Diger (a)
Ortakliklara Yapilan Yatirim - -
c fssirakles [II - 48.1 sayih Teblig, Md. 24/
(b) - -
T R III — 48.1 sayih Teblig, Md.
HNiskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) 23/(6) 1.254.000.000 17.936.295
Diger Varliklar 489.002.235 567.003.957
D Toplam Varliklar (Aktif Toplami) 11T —48.1 sayili Teblig, Md. 3/ (p) 4.680.921.797 3.143.143.609
Finansal Borglar [T —48.1 sayih Teblig, Md. 31 507.456.763 460.843.139
Diger Finansal Yukiimliliukler [T — 48.1 say1h Teblig, Md. 31 143.150 212.225
Finansal Kiralama Borglar 11 = 48.1 sayili Teblig, Md. 31 - -
‘ W= s 11l = 48.1 sayili Teblig, Md. 23/
H {liskili Taraflara Borglar (Ticari Olmayan) 0 ” 27 425.384
i Ozkaynaklar 111 — 48,1 sayil Teblig, Md. 31 1.756.715.224 1.618.463.734
Diger Kaynaklar 2.416.606.638 3.036.199.127
D Toplam Kaynaklar 11 —48.1 sayih Teblig, Md. 3/ (p) |  4.680.921.797 5.143.143.609




31 Arahk 2018

31 Arahik 2019

Konsolide Olmayan (Bireysel) Diger Finansal

Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme (TL) (TL)
Al Para ve Sermaye Piyasas: Araglanmin 3 Yilhik I —48.1 sayih Teblig, Md. 24/ i} .
Gayrimenkul Odemeleri icin Tutulan Kismi (b)
Daviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari- i .
A2 Katilma Hesabi ve TL Cinsinden Vadeli Mevduat / lI-48.1 m}rll(l{;;cmlg’ Md. 24/
Katilma Hesabi 773.029.816 2.285.481.142
Cl Isletmeci Sirkete Istirak T -48.1 53}""&)’3“'& Md. 28/2 ) )
J Gayrinakdi Krediler [T - 48.1 sayili Teblig, Md. 31 22.926.603 27.5336.707
K Uzerinde Proje Gelistirilecek Milkiyeti Ortakhga Ait | 11T—48.1 sayih Teblig, Md. 22/
Olmayan [potckli Arsalarin Ipotek Bedelleri (e) - -
L Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye Piyasasi Araglan [T —48.1 sayth Teblig, Md.
Yatirimlarinin Toplam 22(I) B -
Asgari/
Portfdy Simirlamalari ilgili Diizenleme Oran Azami
31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2019 Oran
Altyapi Yatirim ve Hizmetleri ile Bu
Yatinim ve Hizmetlere Iliskin Projelere
ve Bunlara Dayal Haklara Yapilan
Yatinmlar ile Ortak Qlmak veya LI —48.1 sayih
Bor¢lanma Araci Teblig, Md. 24/ d P "
! Satin Almak Suretiyle Altyap: (a), (b) (Blrhesbaral il L %d = %75
Sirketlerine ve Miinhasiran Altyap:
Yatirim ve Hizmetlerinden Olusan
Portfiyi Isleten Diger Ortakhklara
Yapilan Yatinm (*)
Para ve Sermaye Pivasasi Araglar ile HI=44.1 savih
2{3% YRR Teblig, Md. 24/ | (A+C-A1)/D %16 %dd < %325
Istirakler (*) (b)
111 = 48.1 sayili
3 | Isletmeci Sirkete Istirak Teblig, Md. 28/2 | C1/D %0 %0 =%I10
(a)
1 . [l —48.1 sayil . o o o
4 | Borglanma Sinir Teblig, Md. 31 (E+F+G+H+IYI 230 %32 = %300
Doviz  Cinsinden  Vadeli-Vadesiz | |} 4o | sayill
Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab i e
3 ve TL Cinsinden Vadeli Mevduat / ;1;:)!:1:3. Md. 24 [ a-AlND HR w4 = %35
Kauima Hesabi (**)
Uzerinde Proje Gelistirilecek | 111 — 48.1 sayili
6 | Miilkiyeti Ortakhga Ait Olmayan | Teblig, Md. 22 (K/D) %0 240 = %10
ipotekli Arsalarin Ipotek Bedelleri (e)
Tek Bir Sirketteki Para ve Sermaye 11— 48.1 sayih
7 | Piyasasi Araglar Yatirmmlarinin Teblig, Md, 22 (L/D) %l %00 = %I0
Toplami (1)

(*Y Gayrimenkul Yatwun Ortakhklamna Hiskin Esaslar Tebligi'nin ekinde yer alan portfdy sumrlamalarina uyum tablosunun
dipnotunda “Minhaswran altyapr yatirum ve hizmetlerinden olusan portfévit isletecek ortakliklarin sadece altyapr tesislerine iligkin
sahip olduklart iiretim lisansi veya benzeri bagka imtivazlar kapsanunda faalivette bulunmalar halinde, bu oran aranmaz.” hitkmii
yer almakta olup, amlan oranlar Sirket bakimundan uygulanmamaktadir.
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(**) Sirket, Gayrimenkul Yatirum Ortakliklarna liskin Esaslar Tebligi [11-48.1 nde Degisiklik Yapimasina Dair Teblig [1-48.1 ¢
uyariea yatwum amaglt Tiirk Lirast veyva yabane: para einsinden mevduat veya katdhma hesabina en fazla akeif toplammmn %35
aramnda yatvim yapabilmektedir. Yukaridaki tabloda gériitecegi tizere, 31 Aralik 2019 tarihi itibarivla séz konusu aran %44 tir,
Bu nedenle Sivket, yatrun tutarimn %35 ' agan kismune 2019 Aralik ayvinda T.C. Ziraat Bankasi 'ndan 320.019.999 TL tutarinda sabit
Jaizli fon alinr ile degerlendivilmistiv. Ay tebligin 11/4 maddesinin sekizinei fikrasina istinaden 235, maddenin 3. fikrast altvap
yatrim ve hizmetlerinden olugan porifivil isleten ortakliklara uygilanmamaktadir.

Yatirimei, yatirim kararimi vermeden dnce ihra¢er’min finansal durum ve faaliyet sonuclarma iliskin
ayrintih bilgilerin yer aldig isbu Izahname’nin 10 ve 23 no’lu bilitmlerini de dikkate almahdir.

TFRS Disi1 Finansal Bilgiler

Yaturimcdara Uyare: Asagida bulunan tabloda, TFRS kapsamnda diizenlenmeyen belirli finansal bilgilere
ver verilmektediv. Bahsi gecen bu finansal bilgiler;

e faiz ve vergi éncesi kdr (“FVOK”),
° faiz, amortisman ve vergi éncesi kar (“FAVOK"),
° Dénem FAVOK ‘iiniin hasilata bélimmesi ile elde edilen FAVOK marji (“FAVOK marjt”) ve

° dogal gaz daginm altyapistmn hem gaz saglanan ilgeler déhilinde hem de gaz saglanmayan ilgelere
genigletilmesine iliskin boru hatlari, vanalar ve ikincil ekipmana iligkin yapilan bilyiime yatirimi
harcamalart ve (ii) bakim yatirim harcamalarindan miitesekkil yatirim harcamalart (maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin alinundan kaynaklanan nakit cikislart) (' Yattrun Harcamalart”)

icermektedir. Isbu Izahname 've ddhil edilen TFRS dist finansal bilgiler, TFRS tahtinda gerekli goriilmeyen
veya TFRS dogrultusunda sunulmayan ve bagimsiz denetimden gecmemis ek bilgilerdir. Yatuimeilar, yatirim
kararlarin saghkli bir gekilde verebilmesi esnasinda, yalnizca isbu lzahname 'de yer alan TFRS dist finansal
bilgilere dayanmamalilardir.

Zira bu gostergeleri (i) genel olarak kabul gérmiis muhasebe ilkeleri dogrultusunda belirlendigi iizere
isletmenin hastlati, briit kart veya net donem karma bir alternatif olarak veya isletmenin performansint tam
olarak yansitan bilgiler olarak, (ii) genel olarak kabul gérmiis muhasebe ilkeleri dogrultusunda belirlendigi
fizere isletme, yatirim veya finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarina alternatif olarak veva
Sirket'in likidite ihtiyaclarm karsilayabilmesi icin konulan bir gisterge olarak veya (iii) genel olarak kabul
gdrmily muhasebe ilkeleri tahtinda sair performans gostergelerine alternatif olarak degerlendirmemelidir.
Bu gastergeler gecmiy faaliyetlerin titm sonuglarimi yansitan bir gdsterge olarak degerlendirilmemelidir ve
aym zamanda gelecekte gerceklesebilecek sonuglarin gecmis performansa paralel olarak gerceklesecegi
anlamma da gelmemektedir.

Bu gdstergeler Sirket'in yonetimi tavafindan isletme ve fadalivetlerin  performansvu  izlemek icin
kullamilmaktadir. Tiim girketler bu énlemleri yeknesak bir sekilde hesaplamadigr icin Sirket tarafindan
sunulan gistergeler diger girketlerce kullanilan benzer gistergelerle tam olarak karsilastirilabiliv
olmayabilir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler uyarinca:

31 Aralik’ta sona eren yillik dénem
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2018 2019 2020
(aksi belivtilmedikge, Tiirk Lirast)

FVOKY ..., 398.488.060 463.330.157 555.547.753
FAVOK™ T 520.438.121 620.339.581 735.447.040
FAVOK marjt (%)...... 17 15 15
Yaurim harcamalan®™ 142.551.493 233.724.388 299.209.040
Odarmidlar pavi s R S 727.891.013 484.758.411 558.802.203
Miusterd sawise fadet) oasiaiiunnanmaiimsinaaiisiaig 1.785.283 1.818.044 1.897.564

n “FVOK", genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri giktiktan sonra briit kir ifade ctmektedir.

{2) “FAVOK”, genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri ¢iktikian sonra; (i) imtiyaza bagh maddi olmayan duran
varliklarin; (ii) diger maddi ve maddi olmayan duran varhklann amortizasyonu ve defier kaybu; (iii) genel yonetim giderleri
ve pazarlama giderleri altinda amortizasyon ve defier kaybi harcamalar dncesi, briit kir ifade etmektedir,

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda ver alan finansal veriler uyarinca:

31 Arahk’ta sona eren yilhk

diénem
i 2018 2019
PV o vvsiccouniomises ot Ao o DT 398.488.060  465.823.109
FAVOKD oot tsteesstess st sstesses st e ess s meees e 520.458.131  396.968.233
FAVOK Marjt (96)7).oovvoooeeeoeeeeeeeeenesesssseesssseresssssessnsesesssaees 17 15
Yatirim hareamalari™ ..o 142.551.493  235.714.786
Odenmis Kar payl....oo.e.. 727.891.013  484.758.411
L AT T [ 1.785.283 1.818.044

Asa@idaki tablo FVOK ve FAVOK 'iin her bir donemlik hasilat ile uyusmasini géstermektedir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler uyarinca:

31 Arahik’ta sona eren yilhk donem

2018 2019 2020
(Tiirk Lirast)

Hastlat. ... 3.035.622.626 4.058.776.051 5.034.842.323
Satislarin maliyeti..........o...... (2.606.930.885)  (3.548.746.362)  (4.432.683.908)
Briit kiir.................. 428.691.741 510.029.689 602.158.417
Genel ydnetim giderleri........ (27.178.190) (42.633.437) (41.721.516)
Pazarlama giderleri............... (3.025.491) (4.066.095) (4.889.148)
FVOK . i 520.458.131 620.339.581 733.447.040
Amortisman ve itfa

paylart™ i 121.970.071 157.009.424 179.899.287

(17 (i) lmtiyaza bagh maddi olmayan duran varliklann amortizasyonunu; (i) Diger maddi ve maddi olmayan duran varliklarn
amortizasyonu ve deger kaybint; (iii) Genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri altinda amortizasyon ve deger kaybi giderlerini
igermekitedir,

(3) “FAVOK marji® her bir ilgili dénem igin FAVOK tn ilgili dénemdeki hasilata bélinmesi ile bulunmaktadir.

(4) “Yatinm harcamalan”, maddi ve maddi olmayan duran varhklarin almindan kaynaklanan nakit ¢ikislarindan mittesekkil
olup, sunlardan olusur: dogal gaz dagitim altyapisinin hem gaz saglanan ilgeler dihilinde hem de gaz saglanmayan ilgelere
genigletilmesine iligkin boru hatlari, vanalar ve ikineil ekipmana iliskin yapilan biiyiime yatirimi harcamalan ve (ii) bakim
yatinnm harcamalanndan mitesekkil yatirnim harcamalar.
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DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler uyarinca:

31 Arabik’ta sona eren yilhk

diinem
2018 2019
Hastlat s saisimaiiiaianmanmhnmmmian 3.028452.163 4.038.776.051
Satiglarnin maliyeti . o (2(2.599.760.422)  (3.546.399.519)
Briit Kiir... 428.691.741 511.675.038
Genel ydneum ydr:r]cn ............................................... (27.178.190) (41.785.834.)
Pazarlama gldcrlcn P — (3.025.491) (4.066.093)
FVOK.... 520.458.131 596.968.233

Amomsrnan ve ltﬂa paylari 121.970.071 131.145.124




5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarma yatrim yapmak cesitli viskleri de ihtiva etmektedir. Yatirom karart alinmadan
vnce agagida ele alinan risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname 'nin timiiniin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname 'nin tarihi itibartyla Sirket'i ve bu nedenle
de halka arz edilen Sirket paylarna yapilacak herhangi bir yatrum esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii
risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi birinin gerceklesmesi halinde, halka arz edilen paylarin degeri diisebilir
ve yatirimin tamamn veya bir kisminn kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida belivtilen riskler karsilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Hilihazwda bilinmeyen ancak
gergeklesmeleri halinde Sirket'in faalivetlerine, faalivet sonuglarna, likiditeye, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktérleri meveut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki sunulus
swralamast  Sirket yénetiminin séz konusu risklerin  gergeklesme olasiigr veya dnemi  bakimindan  bir
degerlendirmesi yeklinde diigiiniilmemelidir,

5.1. Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

a) Sirket'in dogal gaz dagitinu faaliyetlerine iliskin olarak, EPDK tarafindan belirlenen sistem kullamm
bedelleri tarifesinde ve Sirket’in miisterilerini simflandirmak tizere belirlenen tiiketim miktart egiginde
Sirket aleyhine gerceklestirilecek herhangi bir degisiklik Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet
sonuclarint ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, dagitimin1 gerceklestirdigi dogal gazin alim maliyetini dogrudan miisterilerine yansitmaktadir. Bu
nedenle, Sirket’in dogal gaz dafitimindan elde ettigi briit kar, misterilerine uyguladifi sistem kullamim
bedelleri tarifesine baghdir. 31 Mayis 2013°teki 6zellestirme islemiyle Sirket’in mevcut sermayesinin
%100’tiniin Torunlar Enerji tarafindan devralinmasi (“Ozellestirme™) kapsaminda, EPDK, Sirket tarafindan
miisterilere uygulanacak sistem kullanim bedelleri tarifelerini ve miisterilerin siniflandirilmasinda kullanilan
tiiketim miktar: esigini, devralma tarihinden baslamak iizere sekiz yil silireyle sabitlemistir. Bu dogrultuda,
Sirket’in sistem kullanim bedelleri tarifeleri, 1 Haziran 2021 tarihine kadar; yilda 800,000 m™iin altinda
tiiketim yapan misterilerden (“Birim Amortisman Hizmet Bedeli Uygulanan Miisteriler™) alinan
amortisman ve hizmet bedeli igin 55,55/1.000m” ABD Dolari ve yilda 800,000 m*’iin iizerinde tiiketim yapan
miigterilerden (“Tasgima Bedeli Uygulanan Miisteriler”) alinan tasima bedeli icin 7,70/1.000m* ABD
Dolar olarak sabitlenmistir.

EPDK sistem kullanim bedeli tarifelerinin hesaplamasinda, tarife dénemi i¢erisindeki her bir yil igin, yilbas:
ve yilsonu Diizenlenmis Baz Varlik Tabani (“DVT”)'min ortalamasini izin verilen gelir orani reel makul
getirisi ile garpimi arfi yatinmlann itfasi i¢in ayrilan tutar arne yatinm diizeltme bileseni arfi isletme
sermayesi giderlerinden olugan yillk gelir gereksinimlerini ve tarife dénemi igerisindeki tarifeye esas
tiiketim miktarim dikkate alan karmagik bir metodoloji kullanmaktadir.

Tarife metodolojisi geregince, yilsonu DVT S$irket'in yaptifi yatirimlardan tahsil ettigi abone baglanti
bedelleri ile yatirimlarin itfasiin disiildiikten sonra hesaplanmaktadir. EPDK tarafindan tarife
hesaplamasinda dikkate alinacagi belirtilen igletme giderlerinden olugan gelir gereksinimi tarifeye esas
tilketim kademelerinin tiiketim miktarlan esas alinarak tiiketim kademeleri bazinda belirlenecektir. Sirket
yatirim politikasini bu metodolojinin gerektirdigi sekilde planlayarak uygulamaktadir. EPDK’nin sistem
kullanim bedeli tarifelerini hesaplama metodolojisinde kullandigi degiskenleri degistirmeye karar vermesi
halinde, Sirket, kazanglarinda beklenenden daha az bir artis ve hatta azalma tecriibe edebilir. Ayrica,
EPDK’nin tiiketim miktan esifini diisiirmesi ve/veya birden fazla tilketim miktar1 esigi belirlemesi
durumunda, $irket’in daha yiiksek sistem kullanim bedeli uyguladifi miisterilerinin sayisinda azalma
gozlemlenebilir. Dolayisiyla, EPDK’nin Sirket’in sistem kullanim bedeli tarifelerinde ve tiiketim miktar
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esiginde Sirket aleyhine degisiklikler yapmasi halinde, Sirket’in mevcut marjlarimin olumsuz sekilde
etkilenmesi miimkiindiir ve Sirket, ydnetim tarafindan yatirim harcamalari i¢in belirlenen gelir hedeflerini
karsilayamaz duruma gelebilir. Bu durum S$irket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sistem Kullamim Bedeli = Gelir Gereksinimi / Tiiketim Miktar

Gelir Gereksinimi | = Yatirimlar + Isletme Giderleri

= (Yilbast ve yilsonu DVT Ortalamasi) * (izin verilen gelir orami reel makul
getirisi) + (yatinmlarin itfas: icin ayrilan tutar) + (yatinm diizeltme bileseni) +
(isletme sermayesi giderleri)

Sirket ile ilgili olarak Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nun Gegici 3. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinin 4. ve
5. ciimlelerinde; “Lisansin verilmesinden itibaren dagitim sirketinin sistem kullanim bedeli (hirim hizmet ve
amortisman bedeli) 0,05555 ABD Dolar/m3 karsiligi TL, sistem kullarmm bedeli (tasima bedeli) 0,0077 ABD
Dolar/m3 karsilign TL olarak uygulanwr. Bu tarifenin uygulanmasina, dagitim sirketinin  hisselerinin
dgzellestivilmesine dair hisse satis sdzlegmesinin imza tarihini takip eden sekiz yil siiresince devam edilir”
hitkmii getirilmistir.

Ancak séz konusu hilkkiimde yer alan, “dagitim sirketinin hisselerinin 6zellestirilmesine dair hisse satis
sbzlesmesinin imza tarihini takip eden sekiz y1l” siiresi 31 Mayis 2021 tarihinde dolmaktadir. Bu nedenle,
Sirketin | Haziran 2021 tarihinden itibaren uygulayacag sistem kullanim bedelleri EPDK nin 6 Mayis 2021
tarihli ve 10206 sayih kurul karan ile belirlenmis ve 7 Mayis 2021 tarihli ve 31477 sayih Resmi Gazete'de
yayimlannustir.

S6z konusu EPDK kurul kararma gére; Sirket’in uygulayacagi sistem kullamim bedelleri (KDV harig)
asagidaki tabloda miisteri grubu bazinda 2021 yili Haziran ay: igin {ist sinir fiyat olarak belirlenen birim
bedelleri gegemez.

: Sistem Kullamim Bedeli
Yillik Titketim Miktar: (TL/Sm)
Kademe 1 0-100.000 Sm’ 0387794
Kademe 2 100.001-1.000.000 Sm® 0,235068
Kademe 3 1.000.001-10.000.000 Sm’ 0,114794
Kademe 4 10.000.001-100.000.000 Sm® 0,056154
Kademe 5 100.000.001 Sm’ ve tizeri 0,023292

Yukaridaki tablodaki 2021 yili Haziran ayi igin belirlenen sistem kullamim bedeli iist simirlari, Tarife
Hesaplama Usul ve Esaslari’nin 26. maddesi uyarinca aylk olarak, tarifenin uygulanacagi aydan iki ay énce
gergeklesen ve énceki ay icerisinde TUIK tarafindan agiklanan TUFE degisim orani ile giincellenecektir.
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Sirket’in bir tedarikciden dogal gaz alan serbest tiiketiciler i¢in uygulayacag sistem kullanim bedeli, ilgili
miisteri grubu igin ilgili ayda gecerli olan sistem kullanim bedeli {ist simirmi gegemez.

Sirket’in dogal gaz satigi yaptifi miisterilerine uygulayacagi perakende satis fiyati, her ay, ozel tilketim
vergisi dihil dogal gaz ahm fiyatina ilgili miisteri grubu igin ilgili ayda gecerli olan sistem kullanim bedeli
tist sinirinin ilavesiyle bulunan fiyat gegemez.

| Haziran 2021 tarihi ile Sirket’in fi¢iincii tarife uygulama donemi perakende satig tarifesinin yiiriirliige
girecegi tarih arasinda olugan gelir farklari tarife hesaplamalarinda ayrica dikkate alinir,

Halen 2017 — 2021 yillarmi kapsayan ikinci tarife uygulama dénemi devam etmekte olup | Ocak 2022
tarihinde baslayacak tgiinci tarife uygulama déneminin siiresi EPDK kurul karariyla belirlenecektir,

Ayrica Tarife Yonetmeligi'nin 9. maddesi uyarinca miicbir sebep hallerinde, miicbir sebepler ortadan
kalkana ve yeni tarifeler onaylanana kadar Sirketin tarifesi EPDK tarafindan resen belirlenebilir.

Diger taraftan Sirket’in yeni tarifesi belirlendikten sonra EPDK, Tarife Y&netmeligi’nin 10. maddesi
uyarinca resen veya Sirket’in talebi tizerine bu tarifeyi revize etme yetkisine sahiptir. Buna gére, ilgili veya
diger mevzuat hiikiimlerinin tarife revizyonu gerektirmesi, lisans tadillerinin tarifeyi agikca etkileyebilecek
degisikliklere yol agmasi, miicbir sebep halleri veya bu hallerin sona ermesi, tarifeye esas parametrelerde
onemli degisiklikler meydana gelmesi durumunda EPDK Sirket’in tarifesini revize edebilecektir. Tarife
revizyonunun etkisi cari tarife uygulama dénemine ve/veya sonraki tarife uygulama dénemlerine yansitilir,

Meveut tarife metodolojisi uyarinca dagitim sirketlerince sunulan hizmetin kalitesinin artirilmasi amaciyla
tarife hesaplamalarinda kalite faktorii kullanilabilecegi belirtilmistir. Ancak icinde bulunan ikinci tarife
uygulama déneminde séz konusu parametre uygulanmamistir. 2022 yili itibariyla baslayacak olan iiglineii
uygulama dénemi ve sonraki tarife uygulama dénemlerinde hizmet kalitesinin, kalite faktdrii kullanilarak
sistem kullamim bedeline yansitilabilecegi diisiiniilmektedir. Elektrik dagitim sirketleri igin kalite faktorii ilk
olarak performansa bagh 6diil uygulamasi olarak kullanilmigtir. Bu kapsamda; 2016-2020 yillar arasinda
(tigiincii tarife uygulama ddnemi) genel kalite indikatorii gostergelerine dayali olarak gelir gereksiniminin
2016 yih i¢in %0.5"ine ve kalan yillar igin %]1,5%ine kadan ve ilave olarak 2018-2020 yillar arasinda kalite
faktorii gostergelerine dayali olarak gelir gereksiniminin %3,5’ine kadari &dill olarak dagitim sirketlerinin
gelir diizenlemelerinde yer almigtir. 2021-2025 yillarini kapsayan dordiincii tarife uygulama déneminde ise
kalite faktorii uygulamasinda &diil-ceza sistemine gecilmistir. Dérdiincll tarife uygulama dénemi
kapsaminda, genel kalite indikatorii gostergelerine dayali olarak gelir gereksiniminin %1,5%ine kadar &diil,
kalite faktorii gostergelerine dayali olarak gelir gereksiniminin %5’ine kadar 6diil ve %2,825’ine kadar ceza
ongdriilmiistiir. 2021 yih icin kalite faktorii &diil-ceza oranlari ise gostergelerdeki istisnai hiikiimler
kapsaminda daha diisiik olacaktir (Kaynak: EPDK).

Elektrik dagitim sirketleri igin dérdiincii tarife uygulama dénemi genel kalite indikatérii kapsaminda
uygulanan 6diil uygulamasimin bir pargasi olarak, 2021-2025 yillari arasinda paylarimi dogrudan halka arz
eden ve Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan sirketler %1 oraminda ilave gelir gereksiniminden
yararlanabilmektedir. Benzer sekilde EPDK tarafindan dogal gaz dagitim sirketleri icin de bir tesvik unsuru
ilerleyen siirecte belirlenebilir.

Sirket, dogal gaz dagitim piyasasinin genel olarak elektrik dagitim piyasasindaki gelismeleri izlediZini
diisiindiigii i¢in kalite uygulamasinin tarife diizenlemelerinde yer alabilecegi de dikkate alinarak ilerleyen
tarife donemlerinde ilave gelir gereksinimi alinabilecegini  diisiinmekteyse de bu hedefini
gergeklestirememesi ya da diizenlemelerin farkl sekilde belirlenmesi hélinde Sirket’in isi, finansal durum
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faaliyet sonuclar ve beklentileri olumsuz sekilde de etkilenebilir.

b) Sirket dogal gaz dagim faaliyetleri ve GYO statiisii sebebiyle ¢egitli hukuki diizenlemelere ve
denetimlere tabi olup, Sirket’in soz konusu hukuki diizenlemeleri ihlali veya bunlara uygun hareket
edememesi durumunda, idari para cezalart ile karst kargiya kalabilir veya dogal gaz dagiim lisansim
veya GYO statiisiinii kaybedebilir.

Sirket’in dogal gaz dafitim faaliyetleri EPDK tarafindan belirlenen kapsamli dilzenlemelere tabidir. EPDK
tarafindan belirlenen kanun ve yo6netmelikler gercevesinde Sirket’in yiiriitmekte oldufu isin kapsami
belirlenmekte ve Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetleri ve operasyonlarina iliskin olarak birtakim
organizasyonel ve operasyonel kosullar ve smirlamalar getirilmektedir. Sirket’in dogal gaz dafitim
faaliyetleri ve operasyonlarina iliskin olarak EPDK diizenlemeleri ger¢evesinde belirlenen bashca kosullar ve
siirlamalar asagidaki gibidir;

. Sirket’in, dogal gaz piyasasi icinde veya disinda faaliyet gistermesine bakilmaksizin, diger tiizel
kigilerde pay sahibi olabilmesine iliskin sinirlamalar,

o Sirket’in dagitim lisans1 kapsaminda dogal gaz dagitim faaliyetini icra ettigi cografi bolgelere iliskin
sinirlamalar,

° Sirket’in miisterilerine uyguladigi sistem kullamim bedeli tarifelerinin, miisterilerinden aldifi abone

baglanti Gcretlerinin ve mekanik saya¢ kullanan miisterilerinden aldifi giivence bedelinin tutarlarina
iliskin sinirlamalar,

° Sigorta yaptirma zorunlulugu ve

e Derhal acil destek hizmeti gereklilikleri saglanmas: gibi organizasyonel ve operasyonel kisitlamalar ve
bunlara iliskin gereklilikler.

Sirket’in s6z konusu hukuki diizenlemelere uymamasi veya uyamamasi halinde, Sirket, idari para cezalariyla
karsi karsiya kalabilir. Ayrica, s6z konusu hukuki diizenlemelere uymama veya uyamama durumu, Sirket’in
dogal gaz dagitim lisansinin siiresinin dolmasindan once iptal edilmesine yol agabilir. Sirket’in dogal gaz
dagitim lisansimin stiresinin dolmasindan 6nce iptal edilmesi, Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisim ve
iligkili varhk ve haklarini elden ¢ikartmasimi ve dogal gaz dagitim faaliyetlerini sonlandirmasi sonucunu
dogurabilir. Sirket’in dogal gaz dagitim lisansinin iptal edilmesi, $irket’in isini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarmi ve beklentilerini olumsuz sekilde etkiler.

Sirket, Subat 2016°da, SPK’nin 26 Ocak 2016 tarihli onayi ile miinhasiran altyap1 yatirim ve hizmetlerinden
olugan portfoyd igletecek bir gayrimenkul yatinim ortakhgi (“*GYQ”) statiisiinii elde etmistir. GYO statiisii,
Sirket’in kazanglarinin kurumlar vergisinden istisna olmasini ve kdr dagitimlarinda uygulanan stopajin da
%0 olarak uygulanmasini saglamigtir. Sirket, 2016 yihinda sadece GYO statiisiinde olmadif Ocak ayina
iliskin gelirleri i¢in kurumlar vergisi 6demis, 2016 yilinin kalan dénemi i¢in GYO statiisiinde bulunmasindan
dolay: kurumlar vergisi beyannamelerini kurumlar vergisinden istisnah olarak vermistir.

Ancak Gelir idaresi Bagkanlig1 tarafindan 1 Aralik 2017 tarihli ve 30257 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)” ile 3
Nisan 2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri
No:’1)nin "5.5.4. Gayrimenkul yatirim fonlari veya ortakliklaninin kazanglar" bashikli balimiiniin birinei
paragrafindan sonra gelmek iizere *..Poriféyi, yukarida belirtilen gayrimenkul yatirim fon veya
ortakliklarmdan farkle olarak, altyapt yatirim ve hizmetleri gibi diger varlik ve haklardan olusan yatirim fon
veya ortakliklarimin kazanclarmm Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasimin (d) bendinin (4) numaral alt
bendi kapsamnda istisnaya konu edilmesi miimkiin degildir. Bu fon veya ortakliklarin, sermaye pivasa
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Yatrum Ortakligt” ibarelerinin bulunmasi, bunlarin amlan istisnadan faydalanmasim saglamayacaktr.”
seklinde bir diizenleme yapilmistir.

Sirket, gecmise dénilk diizenlemeler igeren, kanunda diizenlenmemis bir verginin konulmasi sonucunu
doguran séz konusu tebligin ivedilikle yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptali i¢in Danistay’da dava acmustir.
Yiiriitmeyi durdurma talebi reddedilmis olup, davanin esastan goriisiilmesi siireci devam etmektedir.
Danistay saveisi tebligin iptali yéniinde gérils bildirmistir. Sirket’in talebi ile yapilan durusma 2 Mart 2021
tarihinde gergeklestirilmistir. Karar beklenmektedir.

Vergi miifettisleri tarafindan yapilan inceleme 26 Temmuz 2018 tarihinde sonuglanmistir. Rapor ile 2016 yili
kurumlar vergisi ve 2017 yili birinei, ikinci ve tiglincti gegici vergi donemlerini kapsayacak sekilde vergi
tarhiyati yaptlmstir. 2016 yili kurumlar vergisi igin yapilan tarhiyat tutari olan 41.240.000 TL’lik vergi,
Vergi Yapilandirma Kanunu'ndan yararlamilarak alti taksitte bir yilda édenmistir. 2017 yili i¢in yapilan
tarhiyat, mahsup dénemi gectigi i¢in ayn1 Kanundan yararlanilarak ddenmemistir.

Bu gelismelerin yasandigi 2018 yilinda ise gegici vergi donemlerinde ihtirazi kayitla vergi beyaninda
bulunulmustur. ihtirazi kayitla yapilan her gecici vergi beyani ve 2018 yili kurumlar vergisi beyannamesi
icin vergi mahkemelerinde dava agilmistir. Séz konusu davalarin tamam Sirket lehine sonuglanmis, istinaf
mahkemeleri tarafindan da onaylanmistir. Gelir Idaresi Baskanligi temyiz yoluna basvurmus olup,
Danistay’daki temyiz siireci henliz sonu¢lanmarmstir.

Sirket, gecici vergi ddnemleri i¢in acgtifii davalardan lehe sonuglanan ilk davadan sonra, s8z konusu dava
sonucunu emsal gostererek, 2019 yili gecici birinci kurumlar vergisi beyannamesinden baslayarak vergi
beyannamelerini istisna kapsaminda vermeye baglamis ve 2018 yilinda ihtirazi kayitla 6denerek davaya konu
edilen vergileri mahsup yoluyla vergi dairesinden geri almistir. Sirket, kurumlar vergisi beyannamelerini
KVEK'nin 5/1-d-4 maddesi hilkmiinden yararlanarak, gayrimenkul yatinm ortakhklarinin kazanclarina
taninan istisna kapsaminda vergiden istisnali olarak vermekte ve vergi ddememektedir.

GYO statiisiiniin sonucu olarak, $irket, SPK diizenlemelerine tabi olup, SPKn’ye ve bu kanuna dayanilarak
yliriirlige konulan ikincil mevzuata uymak ile yiikiimliidiir. Bu dogrultuda, Sirket’in GYO statlisiinii
muhafaza etmesi i¢in, SPK tarafindan halka agik sirketlere uygulanan genel hitkimlerin yani sira, (i) portfoy
y&netimi ve yatirim faaliyetlerine iligskin sinirlamalar, (ii) dénemsel raporlarin SPK’ya sunulmasi gibi GYO
statlistin{i haiz kuruluslar igin 6zel olarak belirlenen birtakim organizasyonel ve operasyonel yilkiimliiliik ve
siirlamalara da uyum saglamasi gerekmektedir. Sirket’in, GYO statilsiine iliskin kanun ve ynetmeliklere
aykini faaliyet gostermesi halinde, Sirket aleyhine idari para cezasi verilebilir. Buna ek olarak, sermaye
piyasasi mevzuati ihlalleri nedeniyle Sirket'in GYO statiisiinden ¢ikmasi veya miinhasiran altyap1 yatinm ve
hizmetlerinden olusan portfoyii isletecek GYO olarak faaliyette bulunma hakkinin ortadan kalkmas:
miimkiin olabilir. Ayrica, Sirket’in dogal gaz dagitun altyapisimi ve iligkili varlik ve haklarini elden
gikartmasimi gerektirecek sekilde dogal gaz dagitim lisansimin iptal edilmesi de Sirket’in GYO statiisiinii
kaybetmesi sonucunu dogurabilir.

GYO statiisiinii kaybetmesi veya vukarida anilan GYO’lara uygulanan kurumlar vergisi istisnasinin
miinhasiran altyap: yatirim ve hizmetlerinden olusan portfivii isletecek GYO’lara uygulanmamasina
iliskin Gelir Idaresi Baskanhg tarafindan 1 Arahik 2017 tarihli ve 30257 savih Resmi_Gazete’de
yaymmlanan “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Seri No:13)" ile 3 Nisan 2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi (Seri No:’1)'nin "5.5.4. Gayrimenkul vatirim fonlar1 veva ortakhklarimin kazanclan"
bashkh béliimiiniin birinci paragrafindan sonra gelmek iizere “...Portfiyii, yukarida belirtilen
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gayrimenkul yatirun fon veya ortakliklarindan farklt olarak, altyap yatirim ve hizmetleri gibi diger varlik
ve haklardan olusan yvattrim fon veya ortakliklarinmn kazanclarimin Kanunun 5 inci maddesinin birinci
fikrasimn (d) bendinin (4) numaralt alt bendi kapsamnda istisnaya konu edilmesi miimkiin de@ildir. Bu
fen _veya ortakliklarin, sermaye piyasast _mevzuatina gire knrulmus olmalart va da unvanlarinda
"Gayrimenkul Yaturim Fonu' veya "Gayrimenkul Yatirim Ortaklipt" ibarelerinin bulunmasi, bunlarin
anitlan istisnadan faydalanmasim saglamayacaknr.” hilkmiiniin iptal edilmesine iliskin davamin temyiz
siirecinin_Sirket alevhine sonuclanarak kesinlesmesi halinde, Sirket, vergi istisnasi kapsamindan
cikacak ve vergilendirilebilir geliri iizerinden kurumlar vergisine (isbu izahname tarihi itibariyla 2021

yili_icin %25, 2022 vih _igin %23 ve 2023 vib icin %20 olarak uygulanmaktadir) ve kir dagitimlan
iizerinden stopaja (isbu Izahname tarihi itibarivla %15.0 olarak uygulanmaktadir) tabi olabilir,

¢) Sirket’in dogal gaz dagiim lisansimn siiresinin dolmast ve yenilenmemesi halinde, Sirket’in dogal gaz
dagmim altyapestne ve iliskili varltk ve haklarenr devretmesi ve dogal gaz dagiim faaliyetlerini
Jfeshetmesi gerekebilir.

Sirket, 4646 sayih Kanun geregi EPDK’nin yayimladig: teblig, karar ve yonetmelikler ile bu kanunun gecici
3*lincll maddesine 5669 sayilh Kanunla eklenen (e) bendi dogrultusunda Ankara Biyilksehir Belediyesi
bolgesinde dogal gaz dagitim faaliyetlerinin gerceklestirilmesi amaciyla kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini,
EPDK tarafindan diizenlenen ve Sirket’e 31 Agustos 2037 tarihine kadar Ankara Bilyliksehir Belediyesi
siirlarini kapsayan bélgede (Polath, Kizilcahamam ve Beypazan ilgeleri hari¢) miinhasiran dogal gaz
dagitim hakk: veren, 31 Agustos 2007 tarihli ve DAG/1298/162 sayili dogal gaz dagitim lisansi aracilifiyla
yiiriitmektedir. Yiriirliikte bulunan mevzuat hilkiimleri uyarinca, Sirket’in, dogal gaz dagitim lisansinin
mevcut sfiresinin dolmasindan bir y1l 6nce, EPDK’ya dogal gaz dagitim lisansinin yenilenmesi igin
bagvurmasi gerekmektedir. EPDK, Sirket’in ekonomik ve teknik giiciinii, hizmet kalitesini ve abonelerinin
memnuniyetini dikkate alarak, en az 10 yil en gok 30 y1l siireyle ikinci kez dagitim lisansi verebilir, Sirket’in
sahip oldugu dogal gaz dagitim lisansinin yenilenmemesine karar verilmesi durumunda, EPDK, dogal gaz
dagitim faaliyetinin yiiriitiildiigi ilgili sehir olan Ankara igin yeniden ihale agar ve meveut dogal gaz dagitim
altyapisimin isletme ve miilkiyeti igcin en uygun teklifi veren tiizel Kisiye dagitim lisansini verebilir. Bu
durumda, Sirket’in mevcut dogal gaz dagitim altyapisi ile iligkili varlik ve haklari, bahsi gegen ihaleyi
kazanan yatinmcidan EPDK tarafindan tahsil edilerek Sirket'e 6denecek tutar karsilifinda, ihaleyi kazanan
yatirimeiya devredilecek ve dolayisiyla Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerine son verilmesi gerekecektir.
Bu durum ise, Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde
etkileyebilir. Ayrica, ihaleyi kazanan séz konusu yatirime: tarafindan $irket’in mevecut dogal gaz dagitim
altyapisi ve iliskili varlik ve haklar i¢in 6denen karsilik devir aninda Sirket’in doZal gaz dagitim altyapisinin
gercek degerini yansitmayabilir.

d) Sirket'in tabi oldugu mevzuat hitkiimlerinde meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket’in iini, finansal
durumunu, faalivet sonuglarint ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, yiiriitmekte oldugu dogal gaz dagitim faaliyeti ve GYO statiisii cergevesinde kapsamli ve karmasik
kanun ve yonetmeliklere tabidir. Diger hususlarin yan sira, kanun ve yénetmeliklerde meydana gelebilecek
asagida belirtilen degisiklikler nedeniyle Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve beklentileri
olumsuz sekilde etkilenebilir:

e Meveut sistem kullanim bedelleri tarifesinin hesaplama metodolojisinde veya dogal gaz dagitimina
iliskin sistem kullanim bedelleri tarifesinin belirlenmesinde kullanilan degiskenlerde yapilan
degisiklikler;

s Dogal gaz dagitim lisanslarinin verilmesi, yenilenmesi veya iptal edilmesine iliskin kanun ve

yonetmeliklerde yapilan degisiklikler;
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e Dogal gaz dagitim sirketlerine, ek teknik yilklimliliikler ve ek sigorta yiiktimliiliikleri gibi dogal gaz
dagitimmna iligkin birtakim ek yiikiimliilitkler getirilmesi;

e GYO’larin kazanglarma uygulanan kurumlar vergisi istisnasmin miinhasiran altyapi yatirm ve
hizmetlerinden alusan portfoyii isletecek GYO’lara uygulanmamasina iliskin mevzuat degisikliginin
iptali igin Sirket tarafindan agilan davanin temyiz siirecinin Sirket aleyhine sonuglanmasi hilinde séz
konusu mevzuatin kesinlesmesi ve

e Sirket milsterilerinden tahsil edilen dogal gazin nihai fiyatinda (katma deger vergisi ve tzel tiiketim
vergisi déhil olmak tizere) artisa, dolayisiyla, dogal gaz talebinde diisiise neden olabilecek, katma
deger vergisi veya Ozel tiiketim vergisi gibi miisterilere yonelik meveut vergi seviyelerindeki artislar
veya yeni vergilerin getirilmesi.

5.2. ihrageinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

a) Sirket’in dogal gaz dagiim faaliyetini gerceklestirebilmesi icin gereken dogal gaz tedarikinin biiyiik
dlgiide yabance iilkelerden ithalat yolu ile saglanmast ve Sirket’in dogal gaz tedariki ve iletimi
acistndan  biiyiik  dlciide BOTAS'a dayanmast  birtakim riskleri ve belirsizlikleri beraberinde
getirmekredir,

Tiirkiye’de dogal gaza iligkin yurtigi talep, Tirkiye'nin mevcut dogal gaz rezervlerindeki yetersizlik
nedeniyle, Rusya, iran, Azerbaycan, Nijerya ve Cezayir gibi baska iilkelerden yapilan dogal gaz ithalati ile
kargilanmaktadir. 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, dogal gaza iliskin yurti¢i talebin ve yapilan ihracatin
yaklasik %99°u séz konusu iilkelerden yapilan ithalatlar ile geri kalan miktar ise yerli Uretim ile
kargilanmigtir. Ayrica, Tirkiye'de faaliyet gdsteren dider dogal gaz dafitim sirketleri ile benzer sekilde,
Sirket, dogal gaz dagitim faaliyetlerine yonelik dogal gaz tedariki ve iletimi agisindan bilyiik dlgiide
BOTAS a dayanmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda Sirket, miisterilerine dagittigi dogal gazin
yaklasik %100%ini BOTAS tan satin almistir. 2012 yihnin ilk c¢eyreginde, BOTAS ve diger tedarikgiler,
Iran’dan sl miktarda dogal gaz tedariki olmasi nedeniyle yeterli miktarlarda dogal gaz ithal edememis,
bu durum, BOTAS 1n yurt ¢apindaki iletim altyapisinda diisiik basing olusmasina yol agmistir. Her ne kadar
bu durum ilgili dénemde $irket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerini etkilememis olsa da, dogal gaz tedarikinde
yasanacak herhangi bir Kesinti, Sirket’in milsterilerine dagitacagi dogal gaz hacmini azaltmak suretiyle
Sirket’in kazanglarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in, Tiirkiye'nin gerekli miktarda dogal gaz ithal edememesi ya da BOTAS in yurt ¢apindaki iletim
altyapisindaki aksamalar ya da kesintiler veya herhangi baska bir sebeple dogal gaz dagitim faaliyetleri icin
yeterli miktarlarda dogal gaz temin edememesi, $irket’in, misterilerine diizenli olarak ve yeterli miktarlarda
dogal gaz dagitamamasina sebep olabilecek olup, bu durum Sirket’in isini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarmi olumsuz sekilde etkileyebilir.

b) Sirket'in dogal gaz dagium altyapist operasyonel, teknik ve elektrik kaynaklr arizalara maruz kalabilir.

Sirket, dogal gaz dagitim faaliyetlerini, basing diisiirme ve &lglim istasyonlarindan (“RMS™) ve dagitim
hatlarindan olusan, operasyonel, teknik ve elektrik kaynakh arizalar yasamaya miisait, karmasik bir dogal
gaz dagitim altyapisi lizerinden gerceklestirmektedir. Sirket dogal gazi, BOTAS in yurt ¢apindaki iletim
altyapisindan, yiiksek Kapasiteye sahip ana basing diisiirme ve 6lgiim istasyonlar: olan RMS-A’larda teslim
alir ve dogal gaz dagitimmi B ve C tipi istasyonlari ve dagitim hatlari aracilifiyla gergeklestirmektedir.
Sirket, borularin yirtilmasi, patlamalar, dogal gaz tedarikinin saglanamamasi veya yeterli miktarda dogal gaz
tedarik edilememesi veya basgkaca sebeplerle dogal gaz dagitim sisteminde énemli bir problem yasayabilir,
Herhangi bir dogal afet (¢érn. deprem, ciddi bir firtina veya sel baskini) veya beseri kaynakh afetler (drn.
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terdr saldirnilari, sabotaj, ayaklanma, yangin veya patlama) sebebiyle veya herhangi baska bir sebeple
Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisinin bir kisminda meydana gelen herhangi bir ariza, Sirket’in
miisterilerine yaptigi dogal gaz dagitiminda énemli aksamalara yol agabilecek olup, bu durum Sirket’in isini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

c) Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerinde meydana gelebilecek kesinti, ariza veya giivenlik ihlalleri
Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerini dnemli dlgiide etkileyebilir.

Sirket’in dogal gaz dagitim agmm etkin bir sekilde isletilmesi Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerinin
etkinligine (“IT”) dayanmaktadir. Sirket, 6zellikle, dogal gaz dagitim faaliyetleri ile baglantili olarak ihtiyag
duydugu donanum, yazilim, telekomiinikasyon ve veri tabam hizmetlerinin saglanmasma iliskin SAP dan
hizmet almakta olup, operasyonlarimi biiyiik Glg¢iide SAP tarafindan Sirket’in operasyonel ihtiyaglari
dogrultusunda sekillendirilen bir IT gelistirme projesine dayandirmaktadir. Sirket, Mayis 2015°te, kurumsal
kaynak planlamasi, bakim, envanter yonetimi, depo yonetimi, satis ve dagitim, insan kaynaklari, hazine ve
nakit akigt yénetimi ile kalite ve miisteri yGnetimine iliskin entegre bir sistem gelistirmistir. Sirket, aym
zamanda, dogal gaz dagiim altyapisimn yonetimi, veri toplama ve iletisim igin yeni IT sistemlerini
uygulamaya koymustur. Bunlara ek olarak, Sirket, Veri Tabanli Kontrol ve Gézetleme Sistemi (*SCADA™)
olarak anilan ve birlesik boru hatti izleme ve kontroliine imkin veren kapsamli bir telekomiinikasyon ve IT
altyapist igin bir dizi 1T yatinmi gergeklestirmigtir, Abonelerden gelen rutin hizmet cagrilarini almak ve
bunlara cevap vermek amaciyla ¢agri merkezi hizmetleri ile vatandaslardan gelen acil hizmet taleplerine
iligkin acil ¢agrilar cevaplamak tizere 7/24 “187 Dogal Gaz Acil ihbar Hatt1” igin hizmet satin almaktadir.
ilgili EPDK mevzuatinca zorunlu oldugu iizere, Sirket, IT sistemlerinde muhafaza edilen tiim operasyonel
verileri SCADA sistemi tarafindan takip edilen ve saklanan veriler ile birlikte, yedeklemektedir, Bu veri
yedekleri, Istanbul’da bulunan yedekleme merkezinde muhafaza edilmektedir. Sirket’in SAP SE (merkezi
Almanya'da bulunan, bir yazilim Sirketi) (“SAP”) ile veya IT ile ilgili hizmetler saglayan diger ii¢iincil
kisiler ile arasindaki diizenlemelerdeki herhangi bir aksama veya Sirket’in takip ve iletisim altyapisindaki
veya IT sistemlerinde ve yedekleme sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket’in dogal gaz dagitim
faaliyetlerini biiyik olgiide etkileyebilir. Sirket, bu aksaklik veya arizalarin meydana gelmesine engel
olamayabilir veya bu gibi aksakliklarin meydana gelmesi halinde, meydana gelen aksakliklarin ¢éziilmesini
veya etkin bir sekilde ¢oziilmesini saglayamayabilir. Ayrica, Sirket’in kullandifi IT ve yedekleme
sistemlerinin giivenliginin veri ihlalleri, saldirilar, casusluk, know-how ve veri gizliligi ihlalleri ve sizdirma
gibi siber saldinlar neticesinde sekteye ugramasi veya ihlal edilmesi, $irket’in dogal gaz dafitim
faaliyetlerinin aksamasina sebep olabilir. Veri hirsizhigi, miisterilerin T.C. kimlik numarasi ve vergi kimlik
numarasi gibi Kigisel bilgilerinin amag dig1 kullanimi veya ifsasi da déhil herhangi bir siber giivenlik saldirisi
da Sirket’e, $irket’in itibarina ve Sirket’in miisterilerine zarar verebilir. Sonug olarak, Sirket’in kullandig: IT
sistemlerindeki, siber giivenlik olaylarmin meydana gelmesi de déhil Sirket’in IT sistemlerindeki herhangi
bir ariza veya aksaklik Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini, beklentilerini ve itibarim
olumsuz sekilde etkileyebilir.

d) Depremler, afetler ve olaganiistii riskler Sirket’in dogal gaz dagiim altyapisina ve genel olarak Tiirk
ekonomisine zarar verebilir.

Sirket’in finansal durumu depremler, afetler ve olaganiistii risklerden olumsuz yénde etkilenebilir.
Tiirkiye'nin neredeyse tamami deprembilim uzmanlari tarafindan tehlikeli deprem bolgesi olarak
smiflandinlmakta olup, Tiirkiye niifusunun biiyiik bir kismi ve Tiirkiye'nin ekonomik kaynaklarinin
cogunlugu birinci derece deprem bélgesinde bulunmaktadir. Ankara’da veya Ankara ¢evresinde meydana
gelebilecek biiyiik ¢aph bir deprem Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir ve
dogal gaz dagitim hizmetinde aksamalara yol agabilir. Sirket, aym zamanda, sel, firtina, teror saldirilari,
sabotaj, isyan, yangin ve patlama gibi baska dogal veya insan kaynakl afetlere maruz kalabilir. Gegmi
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yillarda meydana gelen degisken hava ve iklim kosullari, Tirkiye de dédhil olmak fizere, diinyanin gesitli
yerlerinde meydana gelebilecek olan dogal afetlerin meydana gelme sikliimi artirmis ve tahmin
edilebilirligini azaltmistir. Gelecekte meydana gelebilecek olan bilyiik ¢apli felaketler Sirket’i ve Sirket
miisterileri de dihil olmak tizere, Tiirk ekonomisini olumsuz yonde etkileyebilecek olup, bu durum, Sirket’in
isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

¢) Dogal gaz talebinde yasanabilecek bir azalma Sirket’in ve Sirket’in dogal gaz daguwim faaliyetlerinin
biiyiimesini ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyeti Tiirkive'deki genel ekonomik kosullardan etkilenmektedir, Gelecekte
kiiresel olarak veya Tiirkiye'de meydana gelebilecek olan ekonomik gerilemeler sebebiyle tiiketim ve sanayi
firetiminin olumsuz yoénde etkilenmesi, dogal gaza yodnelik talebin azalmasina yol agabilecek olup, dogal
gaza yonelik talebin azalmasi, daha dilsiik kapasite kullanimina ve dolayisiyla karlihgin azalmasina sebep
olabilir.

Ekonomik kosullarin yam sira, dogal gaza yonelik talepteki bilylime ve trendler, bilylik dlgiide Sirket’in
kontrolll diginda olan birtakim faktorlere de dayanmaktadir. Bu faktérler, digerlerinin yam sira, yeterli
miktarda dogal gaz ithalatinin saglanmasi, elektrik sektériinde alternatif enerji kaynaklarinin gelistirilmesi,
Tiirk hilkitmetinin dogal gaz disindaki enerji kaynaklarim (yenilebilir ve niikleer enerji gibi) kullanma
politikasi, dogal gazin diger enerji kaynaklarina kiyasla fiyati, Tiirkiye'deki genel siyasi ve ekonomik durum,
uluslararasi krizler, dénemsel dalgalanmalar ve ¢evre mevzuatim igerir. Sirket’in, dagitimim gerceklestirdigi
dogal gazin alim maliyetini (6zel tilketim vergisi dahil) dofrudan misterilerine yansitmasi sebebiyle,
Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerinden elde ettigi briit kar, miisterilerine dagittig: dogal gazin metrekiip
miktarina, dolayisiyla da, dogal gaza yonelik talepteki bilylimeye dayanmaktadir. Buna ek olarak, Sirket’in
dogal gaz dagitim faaliyeti disinda herhangi bir faaliyet yiiriitmesi Tiirkiye dogal gaz diizenlemeleri tahtinda
yasaklanmistir. Bu nedenle, genel olarak Tirkiye'de ve dzellikle Ankara ilini kapsayan dogal gaz dagitim
bolgesinde dogal gaza ybnelik talepteki herhangi bir diistis Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet
sonuclarint ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

) Sirket stratejisinin basartlt bir sekilde wygulanamamast Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet
sonuclarint ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in hasilatimi arttirmasi ve biiylime ve gelisme hedeflerine ulasmasi, asagidakiler de dihil olmak ancak
bunlarla sinirh olmamak tizere gesitli risklerin gergeklesmemesi ve Sirket'in is stratejisinin basarili bir
sekilde uygulanmasina baglidir;

s Tiirk ekonomisinin veya Ankara’nin bélgesel ekonomisinin gerileme ihtimali;

° Dogal gaz talebinde yasanacak dalgalanmalar veya dogal gaz talebine iliskin gelecege yonelik
tahminlerin yanhs belirlenmesi;

° Tiirkiye’deki enerji sektoriiniin liberallesmeye devam etmesi;

e Sitket’in dogal gaz dagitim altyapisimin  geligtirilmesi ve genisletilmesi igin Gnemli yatirim

harcamalarinin yapilamamast;

Elektronik sayaglardan mekanik sayaglara yapilacak degisikligin tesvik edilememesi;

EPDK nin, yeni tarife dénemlerinde sistem kullanim bedelleri tarifelerini hesaplama metodolojisinde
kullandig: degiskenleri Sirket’in gelirlerini olumsuz yonde etkileyecek sekilde belirlemesi;

e Sirket'in dogal gaz dagitim altyapisi ve ol¢lim altyapisimn etkinlifinin ve giivenilirliginin
saglanamamasr;

e Dogal gaz dagitimina iligkin beklenenden daha siki ve/veya farkli hukuki diizenlemelerin éngériilmesi
halinde, s6z konusu hukuki gerekliliklerinin basariyla ydnetilememesi;
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® Sirket dagitim lisansinin meveut siiresinin dolmasindan (31 Agustos 2037) bir yil &nce, dagitim
lisansinin yenilenmesi i¢in EPDK’ya yapilan bagvuru sonucunda, dagitim lisansi yenileme talebinin
EPDK tarafindan reddedilmesi;

e Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerinin  genisletilmesi icin gereken diizenleyici onaylarin
alinmamasi, basvurularin reddedilmesi.

Sirket’in karsi karsiya oldugu dogal gaz dagitim faaliyetlerinin 6ziinden kaynaklanan riskler/belirsizlikler
goz oniinde bulunduruldugunda, Sirket, is stratejisini basariyla uygulayamayabilir. Sirket’in stratejik
hedeflerine ulasgamamasi veya bu hedeflerin, ulasildiktan sonra beklenen menfaatleri saglamamasi durumu
Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Yukarida belirtilenlere ek olarak, Sirket’in hedefleri ve faaliyetleri ve bilyiime stratejisinin uygulanmasi bazi
beklentilere dayanmaktadir. S6z konusu beklenti ve hedefler, diger hususlarin yam sira, Tirkiye
ekonomisinin performansi ve beklentileri, dogal gaza yonelik talepte ve toplam dogal gaz tiiketiminde
meydana gelebilecek degisiklikler ve Sirket’in sistem kapasitesi de dahil gesitli varsayimlara dayanmakta
olup, bu beklenti ve hedeflerin degismesi stz konusu olabilir. S6z konusu beklenti ve hedeflerin
gergeklesmemesi Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde
etkileyebilir,

g) Sirket’in hastlati ve kiir marji dinemsel dalgalanmalara tabidir.

Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetleri, kismen ddnemsel olup, Sirket genellikle yihn birinci ve dérdiincii
¢eyreginde, yilin ikinci ve figiincii ¢eyregine kiyasla daha yitksek hasilat ve kiir marjlan elde etmektedir.
Ddénemsellik, 1sinma amach dogal gaz tiiketiminin, Ankara’da sicakliklarin diisiik oldugu sonbahar ve kis
aylarinda ciddi él¢iide daha yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir, Dolayisiyla, Sirket’in hasilati ve kar
marji, bu aylarda havanin mevsim normalleri diginda sicak olmasindan dolay1, mesken abonelerinden gelen
dogal gaz talebinin diismesi sebebiyle, olumsuz yonde etkilenebilir. Sonug olarak, Tiirkiye'deki sicakhk
seviyelerinin ve ddnemselligin, dogal gaza yodnelik talep lizerinde 6nemli bir etkisi olabilir ve bu durum,
Sirket’in miisterilerine dagittifi dogal gaz miktarimin diismesine sebep olabilir. Dolayisiyla, bu durum,
Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ancak Sirket’in gelirleri EPDK’nin mevecut tarife metodolojisi kapsaminda diizenlendigi i¢in olusabilecek
gelir kayiplarinin, duruma gére iginde bulunulan tarife déneminde veya bir sonraki tarife déneminde
diizenlenebilecedi de unutulmamalidir.

h) Sirket’in dogal gaz dagem faaliyetleri, él¢iim hatalart basta olmak iizere birtakim operasyonel risk ve
tehlikelere tabidir.

Sirket, miisterilerinin dogal gaz tiiketimlerini elektronik ve mekanik sayaglar vasitasiyla 6lgmektedir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in miisterilerinin %31,18"i elektronik sayac kullanmaktadir, Elektronik
sayaglar, miisterilere, elektronik bir kart vasitasiyla, dogal gaz tiiketimleri igin nakit 6deme karsiliginda
tdedigi miktarda veya tutarda dogal gaz kullammina imkén veren 6n &demeli sayaglardir. Elektronik
sayaclar, etkinlik ve dayaniklilk bakimindan mekanik sayaglara gére daha az gelismis olup, Sirket’in
elektronik sayaglarinin ¢ogunlugu 15 yasindan daha biiytiktiir.

Sirket’in 6n ddemeli saya¢ kullanan miisterilerinin pesin 6deme karsiliginda satin aldiklari dogal gazi sonraki
bir tarihte tilketmeleri nedeniyle dogal gazin satin aldiklari tarih ile tiikettikleri tarih arasindaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan fiyat riski, EPDK Dogal Gaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri Hizmetleri
Yonetmeligi’nin 40’nc1 maddesinde yapilan degigiklik ile ortadan kalkmistir. 29 Temmuz 2018 tarihli Resmi
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Gazete’de yayimlanan bu degisiklik ile sistemde kullanilmakta olan meveut 8n 6demeli sayaglara Tiirk Liras:
yiikleme/Tirk Lirasi diizeltme/Tiirk Lirasi satis yontemlerinin uygulanabilecedi, dagitim sirketinin
uygulayacagi yontemi Kurulun onayina sunacagi, uygulamanin degisikligin yayimi tarihinde satin alma
islemi tamamlanmis dogal gaz alim islemlerini kapsamayaca@: diizenlenmistir.

Sirket bu degisiklik {izerine “Tiirk Lirasi Diizeltme” yontemini uygulamay: tercih etmis ve kisaca “Adil
Faturalandirma” (AF) olarak adlandirdigi bu yéntem igin yazilim uygulamasinda gerekli gelistirmeleri
gerceklestirerek EPDK’ya onay i¢in basvurmustur. EPDK, 13 Eyliil 2018 tarih ve 8057/4 sayih kurul karari
ile uygulama yéntemini onaylamistir.

Bu yonteme gbre, Sirketin aylik okuma faaliyeti sonucunda elde edilen tiiketim verilerinin yazilim
uygulamasina anhk olarak aktarilmas: sonucunda tilketim déneminde yapilan titketimin giin bazh agirlikh
ortalamasi hesaplanmakta, tiiketim dénemine ait birim fiyatlar, 151l degerler ve diizeltme katsayilari tespit
edilmekte, ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) stok degerleme yontemi ile tiiketim miktarlar ile satin alinan miktarlar
eglestirilmektedir. Eslestirme sonucunda fiili tiiketimler {izerinde ortaya ¢ikan birim fiyat farklar ile 1sil
deger ve diizeltme katsayis: diizeltmeleri fiyat diizeltmesi farki “ilave™ (milsteriye bor¢) veya “tenzil”
(miisteriye alacak) seklinde tiiketicilere yansitilmaktadir. Farkin aboneden tahsili ya da aboneye édenmesi ilk
gaz alimi sirasinda gergeklestirilmektedir.

S6z konusu yintem ile Sirket’in 8n ddemeli dogal gaz satiglarindan kaynaklanan fiyat riski 29 Temmuz 2018
tarihinden sonra yaptig1 én 6demeli gaz satislan agisindan ortadan kalkmistir.

Elektronik sayaglar, mekanik sayaglara kiyasla 6lgtim hatalarina daha yatkindir. $irket, elektronik sayaglar
yerine mekanik sayaglarin kullantlmasini tesvik etmektedir. Dagitim boélgesinde kullamlmakta olan
elektronik sayaglarm yarattigi sorunlarn ortadan kaldirtlmas: i¢in EPDK tarafindan 2016 yili sonunda
yapilan mevzuat dilzenlemesi ile 20 yasindan bilyilk sayaclar ile 14 yasindan biiyiik arizali sayaglarin Sirket
tarafindan mekanik sayaglarla degistirilmesine izin verilmistir. Elektronik sayaglarin degisim islemleri bu
mevzuat diizenlemesinden sonra hizlanmig ve 2016 yili sonunda 936.927 adet olan elektronik sayag sayisi
2020 yili sonunda 590.482 adede disiiriilmiistiir. Sirket 2026 yilina kadar kalan elektronik sayaclart mekanik
sayaclarla degistirmeyi hedeflemektedir.

Ancak bazi miigteriler elektronik sayaglara olan ahskanliklarini degistirmek istememeleri sebebiyle, Sirket,
mekanik sayaglarin sayisinda hedefledigi bilyiimeye ulasamayabilir. Bu durum, Sirket’in daha fazla &lgiim
hatasma maruz kalmasina sebep olacak olup, $irket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarimi ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

i) Sirket'in BOTAS ile arasindaki dogal gaz alim anlagmasinda yer alan “satin al veya édde”
yitkiimlitliigii Sirket’in isini, finansal durumunu, faalivet sonuclarine ve beklentilerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Sirket, miisterilerine dogal gaz dagitimi yapabilmek amaciyla, her takvim yilinda, BOTAS ile dogal gaz alim
stzlesmesi akdetmektedir. Bu minvalde Sirket, 2021 yilinda dagitimi gergeklestirilecek dogal gazin tedariki
igin, BOTAS ile 31 Aralik 2020 tarihinde bir dogal gaz alim anlasmasi akdetmistir (“BOTAS Dogal Gaz
Alm Sozlesmesi™). BOTAS Dngal Gaz Alim Sozlesmesi tahtinda, Sirket, 2021 yilinda, miisterilerine
dagitmak tizere 2.921.588.733 Sm’ e kadar dogal gaz satin almay1 kabul etmistir. Sirket, ilgili takvim yilinda
dogal gaz talebindeki diisiis veya herhangi baska bir sebeple bu miktarin altinda dogal gaz satin alirsa dahi
BOTAS Dogal Gaz Alim Sézlesmesi tahtinda bir asgari satin alim taahhiidii altindadir. Sirket bu taahhiidii
gere@i, 75.000 m™iin iizerinde tilketim yapan mesken aboneleri disindaki serbest tiiketiciler igin sézlesmede
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belirlenen hacmin (2021 yili igin 1.060.637.060 Sm™’iin) en az %80°i kadar dogal gaz satin alma, bu dogal
gaz karsihigi tutarinda da BOTAS a 6deme yapma yiikiimliltgi altindadir. Bu asgari alim taahhiidii, Sirket
bu miktarda dogal gaz satin alinmasa dahi zorunludur. 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona eren
yillarda, Sirket, BOTAS ile yapilan dogal gaz alim anlagmasi tahtinda satin alinmasi izin verilen dogal gaz
miktarimin tamamni satin almistir. Sirket’in BOTAS tan dogal gaz satin alma yikiimlilligiinin Sirket’in
dogal gaz dagitim hacmini asmasi ve Sirket’in satin alma taahhiidiinii yerine getirememesi nedeniyle,
BOTAS Dogal Gaz Ahm Sozlesmesi cercevesindeki “satin al veya dde™ yukimliligiiniin uygulamaya
konulmasi, $irket’in milsterilerine yansitamayacagi ek masraflar iistlenmesine yol agabilecek olup, bu durum
Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Kalecik ilgesinde 2020 Kasim ayinda dogal gaz kullanimina baslanmasi iizerine, Naturelgaz ile Sirket
arasinda | Ekim 2020 ile 31 Arahk 2022 donemine iliskin olarak toplam 911.118 Sm® CNG gaz alim
s6zlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesmeye gore 2020 yilinda 29.616 Sm’, 2021 yih igin 221.925 Sm®, 2022
yilt igin 659.577 Sm’ gaz alimi taahhiit edilmistir. Bu sozlesmede satin al veya Ode yiktmliligi
bulunmamaktadir.

J) Sirket, mekanik sayag kullanan miisterileri bakimindan karst taraf viskine maruz kalabilir.

Sirket, mekanik saya¢ miisterilerini, s6z konusu miisteriler tarafindan bir 6nceki ayda tiiketilen dogal gaz
tilketim miktarina gore, aylik olarak faturalandirmaktadir. Bu nedenle Sirket, mekanik saya¢ kullanan
miigterileri bakimindan kargi taraf riskine maruz kalmaktadir. Ayrica, Sirket, elektronik sayaglar (6n demeli
sayaglar) yerine mekanik sayag kullanimmi tesvik etmekte olup, bu tesvik neticesinde mekanik sayac
kullaniminin artacak olmasi sebebiyle artan bir kars: taraf riski ile kars: karsiya kalabilir. Sirket, meveut ve
gelecekteki fatura 6demelerini teminat altina almak {izere mekanik saya¢ miisterilerinden giivence bedeli
tahsil etmektedir. Mekanik sayac kullanan mesken abonelerinden tahsil edilen giivence bedeli 2021 yili igin
(katma deger vergisi hari¢) 35 TL (dr: firin/ocak) ila 620 TL (6r: kombi) araliginda degismekte olup, belirli
kullanim kategorileri (drn. kombi, soba, merkezi isitma sistemi, firin/ocak, su 1siticis1) dikkate alinmak
suretiyle EPDK tarafindan yillik olarak belirlenir. $irket’in mekanik saya¢ kullanan ticari ve smnai
miisterilerinden tahsil edilen giivence bedelleri, EPDK tarafindan belirlenen kurallar tahtinda hesaplanan
milgterinin maksimum aylik tiiketim kapasitesine gére belirlenir ve gecmis on iki aylik dénem igerisindeki
maksimum iki aylik tiiketim kapasitesi ile sinirhdir. Ancak, tahsil edilen bu giivence bedelinin s6z konusu
miisterilerin tiim sorumluluklarini kargilamaya uygun ve yeterli olacaginin garantisi verilememektedir.
Dolayisiyla, Sirket’in tahsil ettigi giivence bedelinin misterilerinin sorumluluklarim karsilamakta yetersiz
kalmasi durumu Sirket’in isini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

k) Sirket'in taraf oldugu dava ve benzeri hukuki talepler, Sirket’in dogal gaz daginm faaliyetlerini
olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, isinin olagan akisi dogrultusunda, tiiketici uyusmazhklar ve ig¢i uyusmazliklar gibi birtakim hukuki
muamele ve taleplere taraf olabilir. Ayrica, Sirket, zaman zaman, muhtelif &liimlerle baglantili tazminat
taleplerine, maddi, manevi tazminat taleplerine ve meskenlerde meydana gelen liimciil karbon monoksit
zehirlenmeleri sebebiyle birtakim cezai kovusturmalara taraf olabilir. Stz konusu talepler neticesinde, Sirket
ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar dogabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz
yonde sonuclanmasi neticesinde Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve itibari olumsuz yénde
etkilenebilir. Buna ek olarak, isinin olagan akis1 sirasinda ¢alisanlarin veya tigiincil kisilerin maruz kaldig:
yaralanma veya sair zararlar sonucunda Sirket, adli veya cezai sorumluluga maruz kalabilir veya para cezasi
alabilir ve tazminat 6demek durumunda kalabilir. Bu durum, $irket’in isini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarmi olumsuz sekilde etkileyebilir.
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l) Sirket, taseronlarimin ftabi oldugu kanun ve yinetmeliklere wuymamast sebebiyle birtakim
uyusmazhiklara tabi olabilir veya birtakim hukuki taleplerle karst karsiya kalabilir.

Sirket, dogal gaz dagitim altyapisinmn insaati ve bakimi faaliyetlerini, EPDK tarafindan belirlenen gerekli
sertifikalara sahip fi¢lincii kisi taseronlar vasitasiyla gerceklestirmektedir. Sirket, taseronlarimin iscilerine
karsi Tiirk is kanunu ve isyeri sagligi ve giivenligi diizenlemelerinden dogan yiikiimliilikleri bakimindan,
tageron ile birlikte miiteselsilen sorumludur. Bu sebeple taseronlarin is¢ilerine karsi mevzuattan kaynaklanan
ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi, Ornegin, is¢ilerin {cretlerini veya sosyal sigorta primlerini
tdenmemesi gibi durumlarda Sirket, ilgili is¢ilere kargi taseron ile birlikte miiteselsilen sorumlu olabilir.
Sirket, tageronlarindan, s6z konusu kanun ve yénetmeliklere uyup uymadiklarim degerlendirmek igin yeterli
bilgileri saglamalarini talep etmektedir. Sirket, ayrica, gelecekte taseronlarin yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi sebebiyle maruz kalabilecegi 6demeleri teminat altina almak {izere, insaat faaliyetlerini yiiriiten
tageronlarindan, boru hattinin kurulum siireci boyunca galisanlarinin ve tigiincii kisilerin maruz kalabilecegi
tiim yaralanma vakalarma karsihk sigorta yaptirmalarini gerekli kilmaktadir. Bunlara ek olarak, Sirket,
tageronlarin gelecekieki &demelerini yerine getirmemesi ve taseronlarin potansiyel ayiphi ifasindan
kaynaklanabilecek muhtemel kaybini teminat altina almak {izere, ¢alisanlarimin ve iigiincii kisilerin tiim
yaralanma vakalarina iliskin hak edis 6demesinin %8.0°i ve toplam stzlesme tutarinin %6,0%s1 tutarinda
teminat almaktadir. Buna ragmen, s6z konusu teminat ddemelerinin, Sirket’in tageronlar ile birlikte miisterek
ve miiteselsil sorumlulugunu karsilamaya uygun veya yeterli olacaginin hicbir garantisi verilememektedir.
Sirket, soz konusu teminat tutarlarini asan hukuki muameleler ve taleplerle karst karsiya kalabilir. Gegmiste,
Sirket’in giivenlik hizmeti saglayan bir tageronu ile arasindaki hizmet sézlesmesinin feshedilmesi iizerine
Sirket, Sirket’in tageron ile ilgili mevzuattan kaynaklanan miisterek ve miiteselsil sorumlulugu nedeniyle,
tageronunun &deme yiikiimliiliklerini yerine getirmedigi iddiasiyla is s6zlesmeleri feshedilen calisanlar
tarafindan $irket aleyhine agilan davalara maruz kalmistir.

Sirket’in bir kisim taseronlarla giivenlik hizmeti, saya¢ okuma hizmeti, altyap: insaati yapim hizmeti alimi
icin imzaladif1 sézlesmeler meveut olup, bu taseronlarn calisanlari tarafindan sirket ve ilgili taseronlar
aleyhine agilan ve yargilama siireci halen devam eden 24 dava mevcuttur. Davalarin toplam bedeli
371.752,17 TL'dir. 24 davanin 16’sinda heniiz 6deme yapilmanus olup, bu davalarin toplam bedeli
218.470,00 TL dir. Bu davalarr agan isgilerin ¢alismis oldugu firmalar tarafindan Sirket’e ilgili sézlesmeler
tahtinda sunulmus teminat mektuplart ve nakdi teminatlari bulunmaktadir. Ilgili taseronlarin teminatlarinm
toplam bedeli 2.922.063,18 TL dir.

Sirket personeli tarafindan $irket aleyhine acilan ve yargilamasi devam eden 14 dava mevcuttur. Bu
davalarin toplam bedeli 329.646,85 TL’dir. Davalarin 5°i Sirket lehine ve 47ii kismen Sirket lehine kismen
Sirket aleyhine sonu¢lanmis olup taraflarca yapilan istinaf/temyiz siiregleri devam etmektedir. Davalarin 5°i
bakimindan ise ilk derece yargilamasi devam etmektedir.

m) Sirket’in dogal gaz dagitim altyapis: ile ilgili genisleme, bakim ve tahsilat faaliyetleri iigiincii kisilerden
hizmet alinmasum gerektirmekte olup, soz konusu ficiincii kigilerin sizlesmeye dayal yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi durumu Sirket’in finansal durumunu, faalivet sonuclarim ve itibarimt olumsuz
sekilde etkileyebilir.

Sirket, dogal gaz dagitim altyapisinin genigleme veya bakimi kapsamindaki ingaat ve bakim faaliyetlerini,
EPDK tarafindan belirlenen gerekli sertifikalara sahip ficlincil kisi taseronlar vasitasiyla gergeklestirmektedir.
Sirket, tedarikginin iflas etmesi veya her ne sebeple olursa olsun yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
sebebiyle, gerekli hizmet ve ekipman ilgili tedarikgilerden saglayamayabilir. Sirket’in ana tedarikgilerinin
sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumu Sirket’in isini, finansal durumunu ve
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faaliyet sonuglarint olumsuz sekilde etkileyebilir.

n) Sirket, isinin olagan akigt geregince dnemli yattrim harcamalart yapmak durumunda kalabilir.

Sirket, isinin olagan akig: sirasinda, dogal gaz dagitim hattinin genisletilmesi ve boru hatlarmm kurulumuna
iliskin olarak énemli yatinm harcamalar1 yapmakta olup, bu yatirimlarin Sirket’e potansiyel bir kazang
saglamasi uzun bir stire alabilir. Dagitim hattinin genisletilmesi ve boru hatlarinin kurulumu ile ilgili zaman
ve maliyetler, ilgili mercilerden gerekli onaylarin ve ruhsatlarin alinmasi (Ankara Biiyiiksehir Belediyesi
Altyapt Koordinasyon Merkezi'nden ("AYKOME”) alinan kazi ruhsatt gibi), insaat malzemelerinin
tedarikinde sorunlar yasanmasi, uygun insaat malzemelerinin ve ekipmanin mevcudiyeti veya usta
tageronlarin bulunmasi da dihil olmak iizere birtakim faktérlerden etkilenebilir.

o) Sirket, dogal gaz dagitim faaliyetlerini cogunlukla fictincii kigilerin miilkiyet haklart fizerinden
yiiriitmekte olup, Sirket’in siz konusu miilkiyet haklarindan kabul edilebiliv kosullarda veya hic
Saydalanamamast durumunda, Sirket, daha az avantajli sartlarda alternatif diizenlemeler yapmak
zorunda kalabilir.

Dogal Gaz Piyasasi Kanunu'nun 12°nci maddesi gerefiince, Kanun’da éngéritlen faaliyetlerin gerektirmesi
hilinde Kamulagtirma Kanunu cergevesinde kamulastirma, kamuya ait araziler iizerinde miilkiyetin gayri
ayni hak tesisi veya kiralama suretiyle dogal gaz sebekesi insa edilebilmektedir. Kamulastirma yapilmas:
durumunda tasinmazin miilkiyeti Hazine’ye, kullanma hakki ise lisans siiresi boyunca dagitim sirketine ait
olmaktadir. Kullanma hakki tesis edilmesi hilinde de gegerlilik siiresi lisans ile sinirhdir. Mevzuat geregi
dogal gaz sebekeleri kamulastirilan alanlara insa edilir. Bu sebeple istasyonlar (RMS A, B ve C) kullanma
hakki alinarak kamuya ait alanlara ya da ilgili belediyelerden izin alinarak kamuya ait miilkiyetsiz, imar
planinda teknik alan, yesil alan ya da park olarak belirlenen yerlere konumlandirilmaktadir. Ayrica yapilan
tiim istasyonlar ve dagitim hatlarnin imar planlarma islenmesi saglanmaktadir. Sirket’e ait 3 adet RMS
A’nin yer aldig1 tasinmazlarin miilkiyeti kamuya ait olup kullanma hakki Sirket’e verilmistir ve 1 adet RMS
A ise, Baskent OSB ile protokol yapilarak OSB igine konumlandirilmisgtir.

Diger RMS’lere iligkin kalan tiim sahalar tgiincii kisilerin miilkiyetindedir. Dolayisiyla Sirket, sahibi
olmadigi RMS-B, RMS-C ve dagitim hatlarinin bulundugu arsalari, ilgili arsalar tizerinde Sirket lehine tesis
edilmis ve siiresi lisans siiresince 100 yila kadar ¢ikan intifa haklarina istinaden kullanmaktadir. Sirket,
licretsiz olarak kullandigi RMS-C’lerin konumlu oldugu arsalar harig, stz konusu intifa haklarina iliskin
olarak &zel tesebbiislere kira ddemekte ve Hazine arazilerinin kullamm igin ise Hazine'ye ecrimisil
odemektedir. Ayrica dogal gaz dagitim altyapisini genisletmek fizere Sirket, 6zel tesebbiislere ait olan bazi
arsalarin, s6z konusu &zel tegebbiislere kamulagtirma fiyatimin 6denmesi karsiliginda, kamulastirilmasim
EPDK’dan talep eder. Sirket, arsa malikleri ile arsalarin kullanimina iligkin uyusmazliklar yasayabilir. S6z
konusu arsalarin malikleri ile herhangi bir uyusmazlik yasanmasi halinde, Sirket’in tigiincii kigilerin miilkiyet
haklar fizerinde kurdugu ayni haklari kabul edilebilir sartlarda devam ettirebileceginin herhangi bir garantisi
bulunmamakla birlikte, Sirket s6z konusu haklar1 sona erdirmek durumunda da kalabilir. Sirket’in bu haklar:
kabul edilebilir sartlarda muhafaza edememesi ya da Ozellestirme’den énce iizerinde ayni hak tesis edilmis
olan arsalara iliskin olarak miilkiyet haklarimin ihlalinden kaynaklanan taleplerle karsi karsiya kalmasi
nedeniyle s6z konusu haklara tabi olan arsa veya millklerden herhangi birisini tahliye etmek durumunda
kalmasi halinde, Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisi ile ilgili alternatif diizenlemeler yapmasi gerekecek
olup, séz konusu alternatif diizenlemelerin Sirket agisindan kabul edilebilir sartlarda olacaginin higbir
garantisi yoktur. Ayrica, Sirket’in bu sebeplerle dogal gaz dagitim faaliyetlerinin yerini degistirmesi
gerektigi takdirde, Sirket’in faaliyetlerinde aksamalar yasanabilir, ek altyap: yatrimlar yapma veya yeni
arsa veya miilkler i¢in daha fazla tutarlar 6deme gereksinimi dogabilir. Bu durum Sirket’in ek maliyetler
iistlenmesine sebep olabilir.
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p) Sirket’in iy plaminda éngoriilmeyen yatirimiar yapmast gerekebilecek olup, bu durum Sirket’in igini,
Jinansal durumunu, faaliyet sonuclarin ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

3 Kasim 2002 tarihli ve 24925 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan Dogal Gaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri
Hizmetleri Yonetmeligi (“Dogal Gaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi™) uyarinca,
Sirket’in, sorumluluk alaninda bulunan 17 ilgede yer alan tilketicilerin talep etmesi halinde, dagitim
sebekesine baglamakla yiikiimlidiir. Ancak baglanti yapma yikiimliiliigii, dagitim sirketinin tasarrufu
altindaki sistemin baglanti yapmaya imkén veren Kapasitede olmasina ve baglantinin teknik ve ekonomik
olarak miimkiin olmasina baghdir. Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina baglanti talep eden potansiyel bir
miisterinin Sirket’in teknik veya ekonomik uygulanabilirlik ile ilgili degerlendirmesine itiraz etmesi halinde,
s6z konusu degerlendirmeyi yapmaya yetkili son karar mercii EPDK dur.

q) Sirket, emtia fivatlarinda yagsanabilecek dalgalanmalara iligkin olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.,

Sirket, dogal gaz fiyatindaki degisikliklerden dogrudan etkilenmemektedir, zira dogal gazin alim maliyetini
(6zel tiiketim vergisi ddhil) dogrudan miisterilerine yansitmaktadir. Ancak, dogal gaz fivatinda meydana
gelebilecek artiglarin miisterilerden gelen dogal gaza yonelik talebi azaltip Sirket’in sistem kullanim
bedelleri tarifesinden {icretlendirecegi dogal gaz dagitim hacminin diismesine sebep olabilir, bu durum
Sirket’in, dogal gaz fiyatindaki degisikliklerden dolayli olarak etkilenmesine sebep olabilir. Sirket’in, ayrica,
elektronik sayac kullanan ve pesin 6deme yapan miisterileri bakimindan karsi karsiya oldugu emtia fiyat
riski yukarida yer alan 5.2. (h) bélimiinde anlatildii {izere 29 Temmuz 2018 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, EPDK Dogal Gaz Piyasas: Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Y&netmeligi'nin 40°nc1 maddesinde
yvapilan ve sistemde kullamilmakta olan mevecut &n &Gdemeli sayaglara Tiirk Lirast yiikleme/Tiirk Lirasi
diizeltme/Tiirk Lirasi satis yontemlerinin uygulanabilecegini 6ngoren degisiklik ile ortadan kalkmistir.

r) Sirket'in dogal gaz dagiim faaliyetleri Ankara ilini kapsayan dagitim béolgesinde bulunmakta olup,
dagiim bilgesini etkileyen herhangi bir olay veya durum Sirket’in finansal durumunu ve faaliyet
sonuclarim olumsuz sekilde etkileyebilir.

Dogal gaz diizenlemeleri dogal gaz dagitim faaliyetlerinin cografi kapsamina siki kisitlamalar getirmistir.
Ancak, dogal gaz dagitim lisans: sahiplerinin talebi iizerine, EPDK, operasyonel etkinlik, dogal gaz dagitim
altyapisinin biitiinliigii ve cografi yakinlik unsurlarini dikkate alarak talebi teknik ve ekonomik agidan kabul
edilebilir buldugu takdirde, farkli dagitim bélgelerini tek bir dogal gaz dagitim lisansi altinda birlestirebilir.
Sirket, dogal gaz dagitim lisansint EPDK’dan 31 Agustos 2007 tarihinde almis olup, bu lisans, Sirket’e
Ankara Bilyiiksehir Belediyesi bolgesi sinirlari igerisinde (Polath, Kizilcahamam ve Beypazarn ilgeleri harig)
dogal gaz dagitma yetkisi vermektedir. Sirket, hilihazirda, Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina bagh
olmayip dogal gaz saglanmayan ve yerel dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan dogal gaz saglanan Polath ve
Kizilcahamam ile yerel dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan dogal gaz saglanan Beypazan ilgeleri harig
olmak tizere, Ankara’daki ilgelerin 17°sine dogal gaz dagitimi yapmaktadir. Dolayisiyla, 2021 yilinda lisans
alam igerisinde kalan bes ilgeye de yatirnm yaparak 22 ilgenin tamamina dogal gaz arzi saglayacaktir,
Dolayisiyla, Sirket tiim kazanglarini sinirhi bir cografi alanda yiiriittiigii faaliyetlerden elde etmekte olup, bu
cografi alandaki ekonomik, sosyal, demografik, sehirsel ve siyasi kosullar ve gelismelerden ozellikle
etkilenmektedir, Sonug olarak, Ankara ilini kapsayan dogal gaz dagitim bdlgesinin dogal gaz talebinde
beklenen biiyiimeyi gostermemesi, dagitim bdlgesini etkileyen bir felaket, dogal afet, olumsuz hava
kosullari, su¢ veya tertér eylemleri veya diger olaylar, Sirket’in cografi cesitlilikten faydalanmamasi
sebebiyle, Sirket’in faaliyetlerini ciddi boyutta etkileyebilir.

s5) Sirket, faalivetleri ¢esitli cevresel, saglk ve giivenlik riskleri barindirmaktadir.
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Sirket’in, dogal gaz dagitim altyapisinin ingaatt, isletilmesi ve bakimi gibi dogal gaz dagitim faaliyetleri,
potansiyel olarak tehlikeli faaliyetlerdir. Ayrica, tipik olarak, dogal gaz hizmetleri isleyisleri geredince
tehlikeli veya tehlike potansiyeli bulunan iirlinlerin ve yan fiiriinlerin kullanilmasini ve {iretilmesini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, Sirket’in dogal gaz dagitim Ffaaliyetlerinin, arazi Kirliligi, gaz yayilimlart
veya dogal gaz dagitiminda kullanilan boru hatlarina iliskin sorunlar gibi hali hazirda olumsuz etkisi oldugu
kabul edilmemis veya ispatlanmamis ancak gelecekte kabul edilebilecek veya ispatlanabilecek unsurlar
bulunabilir. Sirket, kirlilik, cevrenin korunmast ve tehlikeli maddelerin kullanimi ve atilmasi ile ilgili kanun
ve yonetmeliklere tabidir. S6z konusu kanun ve y&netmelikler, Sirket’i dogal gaz dagitim faaliyetlerine
iliskin maliyet ve sorumluluklarla karsi karsiya birakmaktadir, Gelecekteki gevresel telafi yiikiimliiliiklerinin
maliyetleri, 6zii itibariyla, ¢ogunlukla tahmin etmesi zor maliyetler olup, gelecekte Sirket faaliyetlerinin
sebep olabilecegi gevre zararlarinin tahmin edilmesi zordur. 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi
Gazete’de yaymnlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yénetmeligi'nin (“CED Yénetmeligi™) Ek i
uyarinca, dogal gaz iletim ve dagitim faaliyetleri, bu faaliyetlerin 40.000 metreyi asan 600 mm ve {izeri ¢aph
borularla tasinmasi hélinde gevresel etki degerlendirmesine tabidir. Isbu Izahname'nin tarihi itibariyla
Sirket’in boru hatlarindan higbirisinin ¢ap1 600 milimetreden biiyiik degildir. Dolayisiyla Sirket cevresel etki
degerlendirmesinden muaftir. Ancak, Sirket’in boru hatlarinin boyutlarinin stz Konusu simirlari agmasi
halinde, $irket’in dogal gaz iletim ve dagitim faaliyetleri cevresel etki degerlendirmesine tabi hale gelebilir.
Dolayisiyla, Sirket gelecekte, yénetmelige uymak i¢in ek maliyetler {istlenebilir veya idari para cezalarina
maruz kalabilir.

Sirket ayrica, kamuyu ve calisanlarimi koruyan ve saglik ve giivenlik konularini diizenleyen kanun ve
yonetmeliklere tabidir. Sirket, s6z konusu kanun ve yénetmeliklere uyulmasi: amaciyla birtakim sermaye ve
isletme giderlerine katlanmaktadir. Her ne kadar Sirket, hédlihazirda, cevre, saghk ve giivenlik
diizenlemelerine iliskin olagan is akisi disinda herhangi bir 6nemli yatirim harcamasi yapmay: éngérmese
de, gelecekte bazi yatiim harcamalar1 yapmasi gerekebilir. Ayrica, bu kanun ve yénetmeliklerin ihlali
Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve itibarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, devlet tarafindan yapilan incelemelere ve sorusturmalara maruz kalabilecek olup, ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykirihgin giderilmesi, telafi edilmesi ve/veya ¢evre kirliliginin giderilmesini &ngéren
talimatlar alabilir, saglik, gilvenlik ve ¢evre kanunlarina aykiri davramiglar sebebiyle idari para cezasina
carptirilabilir veya potansiyel adli sorumluluklarla karsi karsiya kalabilir.

1) Sirket'in dogal gaz dagitim altyapisi, isletme faaliyetinin 6zii itibariyla, birtakim risk ve tehlikelere,
kaza veya aksamalara maruz kalabilir.

Sirket’in doZal gaz dagitim faaliyetleri, asagida belirtilenler gibi, bu faaliyetlere Gzgii baz1 hasar ve riskler
icermektedir:

° Gaz kagagi (boru hatlardan kontrolsiiz dogal gaz ¢ikisi);

. Kazalar, yanginlar ve patlamalar;

° Teknik arizalar nedeniyle yasanan dogal gaz sizintilar1 veya diger kayiplar;

° Insaat ve tesisat ekipmanlari ve diger yiizey kullanicilarindan kaynaklananlar da déhil iigiincii kisilerin
sebep oldugu zararlar;

Haserelerin boru hatlarina verdigi zararlar;

Deprem, sel, firtina, erozyon ve diger hava kosullari ve hasarlari gibi dogal afetler ve

° Olumsuz siyasi gelismeler.

Bu riskler, $Sirket’in miisterilerinin, ¢ahsanlarinin ve {igiincii kigilerin &limii veya bedensel yaralanmasina
ve/veya Sirket'in dogal gaz dafitim altyapisinin veya iliskili varliklarinin zarar gbrmesine veya imha
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olmasina ve dolayisiyla, Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerinin aksamasina sebep olabilir. Sirket,
genellikle, bu ve benzeri olaylar1 6nceden dngbrememekte olup, her ne kadar nadiren meydana gelseler dahi,
bunlar, Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerinde beklenmeyen kaza veya aksamalara sebep olabilir.
Gecmiste yasanan kaza veya aksaklhklarin gogunlugu miisterilerin kusurundan veya ingaat hatalarindan
kaynaklanmistir. Sirket, Ozellestirmeden bu yana, 6liim veya bedensel yaralanma ile sonuglanan veya Sirket
aleyhinde énemli taleplere yol agmasi beklenen herhangi bir énemli gaz kesintisi, sizintis1 veya benzeri bir
kaza yasamamistir.

Sirket, sizint1 ve diger acil hizmet taleplerine iliskin acil gagrlari cevaplandirmak tizere kurulan “187 Dogal
Gaz Acil” acil birimi gibi muhtemel kaza veya kesintilerin etkilerini hafifletmeye yonelik bakim ve acil
destek altyapisina sahip olmak ve bu risklere iliskin sigorta kapsamlar1 bulundurmakla birlikte, sigorta
kapsaminda olmayan veya sigorta policeleri ¢cer¢evesinde tabi olunan limitleri asan herhangi bir kaza veya
aksamaya maruz kalabilir.

u) Sirket, karst kargiya kaldig tiim risklere kargt sigorta yaptiramayabilir ve sigoria kapsanunda olmayan
zararlara ugrayabilir.

Sirket, dogal gaz dagitim altyapisi ve iligkili varliklarina iliskin zarar ve ziyanlara karsi sigorta
yaptirmaktadir. Sirket’in personeli ile dofal gaz dagitum altyapisi ve iligkili varliklan, ciddi bedensel
yaralanma veya &liim, dagitim hatti, boru hatti ve ekipmanda ciddi hasar veya imha, ¢evre kirliligi veya
zarar1 ve dogal gaz dagitim faaliyetlerinin durdurulmasini da igerebilecek risk ve tehlikelere maruz
durumdadir. Dogalgaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi, Sirket’in dogal gaz dagitim
faaliyetlerine iliskin varliklarimi, dogal afetler, yangin ve difer potansiyel risklere karsi “varlik tiim risk
sigortasi” ile sigortalamasini gerektirmektedir. llaveten, dogal gaz dagitimi “tehlikeli madde tagima™ faaliyeti
olarak simiflandirilmis oldugundan, 2010/190 sayih Kanun Hiikmiinde Kararname uyarinca, Sirket’in dogal
gaz dagitim faaliyetleri sirasinda meydana gelebilecek herhangi bir kazaya kars: liglincil kisi mali mesuliyeti
sigortas1 bulundurmasi da gerekmektedir. Sirket, varhik tiim risk sigortasi, tiglincti kisi mali mesuliyeti
sigortasi ve tehlikeli maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi olmak {izere {i¢ temel
alanda sigorta yaptimakta olup, ayrica taseronlarindan da, Sirket’in malvarlifina, dogal gaz dagitim
altyapisina, ¢aliganlarina ve figlincii kisilere, boru hatti kurulum faaliyetleri sirasinda verilebilecek tiim
hasarlara iligskin ilgili sigortalart yaptirmalarimi talep etmektedir. Sirket, mevcut sigorta kapsamlarini
muhafaza etmeye devam etmeyi ve dogal gaz dagitim faaliyetleri i¢in gerekli oldugu takdirde herhangi bir ek
sigorta yaptirmayi planlamaktadir. Ancak, Sirket’in sigorta kapsaminin, Sirket’in maruz kalabilecedi tiim
zararlar, durumlar veya olaylar igin yeterli tazminati saglayacaginin higbir garantisi olamaz. Sirket’in sigorta
poligesi kapsaminda olmayan veya Sirket’in sigorta limitlerini asan bir zararin meydana gelmesi halinde,
Sirket, etkilenen varhklara yatirdigi sermayeyi ve bunlardan beklenen kazanci kaybedebilir.

v) Sirket’in performanst, yonetim ekibine ve diger kalifive personeline baglhdir.

Sirket’in basarisi, ybnetim ekibinin ve diger kalifiye personelinin beceri, deneyim ve gabalan ile de
desteklenmektedir. Sirket’in, operasyonel etkinligini ve miisteri memnuniyetini korumaya devam edebilmesi
icin, dogal gaz dagitim faaliyetleri bakimindan gerekli uzmanlhga sahip personeli kendine ¢ekmesi, istihdam
etmesi, gelistirmesi ve elinde tutmas1 gerekmektedir. Sirket’in basarisi, dofial gaz dagitim endiistrisinde
tnemli deneyime sahip (st diizey yo6netiminin, direktorlerin ve diger kilit personelin hizmetlerinin
devamlilifinin saglanmasina baghdir. Buna ek olarak, dogal gaz dagitim endiistrisindeki deneyimli y&netici,
mithendis, teknisyen ve endiistri uzmanlarina iliskin rekabetin fazla olmasi sebebiyle Sirket’in bu kilit
personeli elinde tutabilme ve motive edebilmesi ve yeni nitelikli ve deneyimli personeli istihdam edebilmesi,
Sirket’in s6z konusu personeli kendisine ¢gekmek ve elinde tutmak igin ¢alisanlara daha yiiksek ticre
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Yénetim ekibinin veya kilit personelin elde tutulamamasi veya Sirket’e ¢ekilememesi durumu Sirket’in isini,
faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

w) Sirket ile ¢calisanlart arasinda gergeklesecek herhangi bir huzursuzluk veya artan isgiicii maliyeti ve
iscilere saglanan menfaatlerin maliyetleri, Sirket’in igini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarint ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

31 Agustos 2020 tarihinde Sirket, Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz lsgileri Sendikasi (“Tes-Is”) ile 30 Nisan
2022’ye kadar gegerli bir toplu is sozlesmesi (“Toplu Is Stzlesmesi”) akdetmistir. 31 Aralik 2020 itibariyla,
Sirket ¢alisanlarinin %62°si is¢i sendikasina iiyedir. Her ne kadar dogal gaz sirketleri ve galisanlar igin grev
ve lokavt yasagl olsa da ve Sirket’in ¢ahsanlan ile arasinda bugiine dek herhangi bir &nemli sorun
yasanmamis olsa da, yeni bir Toplu Is S6zlesmesi (mevcut s6zlesme 2022 yilinda sona erecektir) iizerinde
anlasmaya varilabileceginin veya miizakerelerin sendika veya isyeri konseyinin eylemleri olmadan veya
Sirket bakimindan tatmin edici kogullarda tamamlanacaginin higbir garantisi verilememektedir. Ayrica,
imzalanacak yeni bir Toplu Is Sozlesmesi, Sirket bakimindan, énemli maas artiglari, yan haklar veya ek
ddeme yiikiimliiliikleri gibi daha kati veya Sirket aleyhine hiikiimler igerebilir ve bunlar Sirket’in ek isgiicii
maliyeti listlenmesini gerektirebilir. $irket, ayrica, ¢alisanlarin maas arti: talepleri veya ¢alisanlar tarafindan
Sirket aleyhine baglatilan sair uyusmazhklarla karsi kargiya kalabilir. Sirket ile isgileri arasinda
gergeklesecek herhangi bir huzursuzluk veya is¢i sendikalariyla yapilan toplu is sdzlesmesi miizakereleri
Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarint ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

a) Yatrimcilara yapilacak olan kir dagutenlar gelecekie stopaja tabi hale gelebilir.

Meveut diizenlemeler ¢ergevesinde, Sirket’'in paylarindan herhangi birisine iliskin olarak édenen herhangi
bir kar veya difer dagitimlar stopaja tabi olabilir. Sirket tarafindan dagitilan kérlar prensip olarak, %15,0
oraninda stopaja tabidir. Buna ragmen, 2009/14594 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname uyarinca, su anda,
GYO’lar igin stopaj orani %0,0 olarak belirlenmis olup, bu durum, Sirket’in pay sahiplerine yaptigi kar
dagitimlari {izerinden higbir stopaj 6dememesine imkin vermektedir (Tirkiye’de mukim olmayan pay
sahipleri de dahil). Ancak, GYO’lara yénelik % 0,0 stopaj orani bir Bakanlar Kurulu karari uyarinca
verilmistir ve gelecekte degisime ugrayabilir ve bu durum, Sirket’in pay sahiplerine yapacag kar dagitimlan
lizerinde stopaj vergisi konulmasina sebep olabilir. Ayrica Sirket pay sahipleri, dagitilan kér bakimindan,
tabi olduklari {ilke kanunlar: tahtinda vergilendirmeye tabi olabilir.

b) Halka arz kapsamunda satisa konu olan ve Borsa’da islem gdrmesi planlanan paylar fiyat ve igslem
hacmi bakirundan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, halka arz sonrasinda ihrag edilen paylarin piyasasimin geliseceginin ve gelistifi takdirde bu
gelismenin devamh olacaginin garantisini verememektedir. Thrag edilen paylarin piyasasiin likiditesi de,
ihra¢ edilen paylarin sahiplerinin sayisina, bu paylarin piyasasimi yapan menkul kiymetler aracilarinin
menfaatine ve diger unsurlara baghdir. Aktif bir islem piyasasi olugsmayabilir veya olussa bile siirdiiriilebilir
olmayabilir ve bu da yatinmecilarin halka arzda satin aldiklart ihrag edilen paylar hakkinda islem yapma
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir. [hrag edilen paylarin piyasasinin sinirlt olmasi, ihrag edilen paylarin
sahiplerinin bu menkul kiymetleri istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini zedeleyebilir
ve ihrag edilen paylarin fiyatinin degiskenligini artirabilir.
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Halka arz fiyati, Sirket’in paylarimn mevcut piyasadaki piyasa fiyatint veya gelecekteki performansmi
yansitmayabilir, Sirket’in faaliyet sonuglari veya finansal performansi, bu risk etkenlerinde tanimlanan ve
sair kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimeilarin beklentilerini karsilamayabilir. Thrag edilen paylarin
islem fiyati, Sirket’in kendisinin veya rakiplerinin finansal performansi, kiiresel makro-ortam, rakiplerin
faaliyetleri ve diger etkenlerdeki degisikliklere ve bu risk etkenlerinde tanimlanan ve sair kosullara cevaben
ciddi dalgalanmalara maruz kalabilir. $irket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya
yatirimeilarin beklentilerinin kargilanamamasi, ihrag edilen paylarin fiyatinin diismesine neden olabilir ve
yatirimeilar halka arzda satin aldiklari ihrag edilen paylari arz fiyatindan veya halka arz fiyatindan yiiksek bir
fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢ de satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka arzda ihrag edilen paylar
satin alan yatinmeilar, ihrag edilen paylardaki yatirimlarinin tamamini veya bir kismint kaybedebilirler.

Ihrag edilen paylarin degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik kazang beklentisiyle
alakali olmayabilecek ¢Gnemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir sonucu olarak, piyasada
meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya ¢ikabilecek bir diisiis veya bunun disinda genel
bir diigiis, ihrag edilen paylarin islem piyasasim ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

c) Sirket faalivetleri sonucunda gelecekte dagtlabiliv kir olusamayabilir veya dagilabilir kir olussa
bile Sirket gelecekte kir payt dagitmayabilir.

Borsa Istanbul’da islem géren sirketler TTK, ilgili sermaye piyasasi mevzuati, ana sézlesmelerinde bulunan
kar pay! diizenlemeleri ile genel kurullar tarafindan onaylanan kar dagitim politikalar dogrultusunda kar
pay1 dagitmaktadir. Ilgili mevzuat uyarinca, Tiirkiyve'de kurulu sirketler, takdiri kendilerine ait olmak {izere,
nakden ve/veya bedelsiz pay seklinde kir pay: dagitabilir veya gegmis y1l kdrinin sirket biinyesinde tutmaya
karar verebilir. Sirket’in kér dagitim karart almasi durumunda kar payim hesaplanma ve dagitma
diizenlemeleri TTK ve sermaye piyasasi mevzuati tarafindan belirlenmis olup, bu mevzuat gelecekte
degisebilir.

Gelecekteki kir dagitiminin fiilen 6denmesi, sekli ve miktari, asagidakileri de kapsayan ama bunlarla siirh
olmayan birgok unsura baglidir:

° Sirket’in uygun miktarda kir elde etmesi,

° Dagitilabilir kirin ve yedek akgelerin miktars,

e Serbest nakit akigi miktari,

® [sletme sermayesi ihtiyact, finans maliyetleri, yatirim harcamalari ve planlari,

. Borgluluk oranlari,

o Tiirkiye’de faaliyet gsteren ve borsada islem géren muadil sirketlerin ddedikleri kir pay: seviyesi,
° Sirket’in pay sahiplerinin kér pay1 hedefleri ve beklentileri ve

° Yonetim kurulunun zaman igerisinde kendi takdirine gére uygun bulacag: diger etkenler,

Sirket, dnemli miktarda kir elde etse dahi, yonetim kurulunun elde edilen kér tutarim1 yeniden yatirim veya
devralma gibi baska amaglarla kullanarak pay degerinin daha etkin bir sekilde artirilabilecegine inanmasi
halinde kdr dagitamayabilir. Bunun sonucunda da Sirket’in gelecekte kdr pay:1 6deme kabiliyeti degisebilir
veya kisitlanabilir.
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d) Ihracgi ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ya da bagkalar: tarafindan gerceklestirilecek bilyiik miktardaki
satislar veya bu gibi satislarin gerceklesebilecegine ydnelik algt Halka Arz Edilecek Paylar'in islem
gordiigii fiyat ile ileride Sirket'in sermaye artirimu yoluyla sermaye toplama imkinim olumsuz yinde
etkileyebilir.

fhragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ya da baskalar: tarafindan herhangi bir zamanda gergeklestirilecek
biiylik miktardaki satiglar veya bu gibi satislarin gergeklesebilecegine yonelik algi Halka Arz Edilecek
Paylar'in islem gordigi fiyat ile ileride Sirket'in sermaye artinmi yoluyla sermaye toplama imkénini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Bununla birlikte, Torunlar Enerji, Pay Tebligi’nin 8. maddesinin emredici hitkmii uyarinca; halka arz edilen
paylarin borsada islem g&rmesinden itibaren bir yil slireyle, Bagkentgaz’da sahip oldugu paylari, halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, séz konusu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagim ve borsa disinda yapilacak
satiglarda da satisa konu paylar alanlarin bu sinirlamaya tabi olacagini ve satmama taahhiidii ile ilgili olarak
SPKn, SPK’nin izahname ve lhrag Belgesi Tebligi, Pay Tebligi ve Satis Tebligi ile diger ilgili sermaye
pivasast mevzuatinda bulunan ilgili hilkiimlere uygun olarak hareket edecegini taahhiit etmistir.

Ayrica Sirket, satmama taahhiidii ile ilgili olarak SPKn, SPK’'nin Izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi, Pay
Tebligi ve Satis Tebligi ile diger ilgili sermaye piyasasi mevzuatinda bulunan ilgili hiikiimlere uygun olarak
hareket edecegini beyan ve taahhiit etmistir.

Torunlar Enerji ile Sirket’in taahhiitlerinin detaylari igin isbu Izahname’nin 27.3 numarali bsliimiine bakiniz.

5.4. Diger riskler:
I. Sirket’in Torunlar Grubu ile iliskisine Iliskin Riskler

a) Sirket'in dolayli olarak paylarmmm tamamma sahip olan Torunlar Grubw’nun menfuaatleri Sirket'in
veya ihrac edilen paylarin sahiplerinin menfaatlerivle aym yinde olmayabilir.

Torunlar Grubu, Torunlar Enerji vasitasiyla Sirket sermayesinin tamamina sahiptir. EK olarak Torunlar
Grubu;

(i).  Torunlar Grubu ve lhrager Cahisanlari’ndan Olusan Yatinmmer grubunda yer alan Torunlar
Enerji’yi nihai olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve dolayli
olarak kontrol edilen diger sirketler/tesebbiisler tarafindan halka arzda almacak paylar
dolayisiyla, ve

(ii). Halka arz edilen paylardan satilamayan paylar olmasi durumunda bu paylarin alimina iliskin
Torunlar Gida’nin verdigi taahhiit kapsaminda alim yapilmasi durumunda,

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin ve oy haklarinin %75 inden fazlasina dolayli olarak sahip olmaya
devam edebilecektir.

Ayni zamanda Torunlar Grubu, halka arzin tamamlanmasimin ardindan $irket {izerinde 6nemli bir kontrol
uygulamaya devam edecektir. [laveten, Sirket’in list diizey y&netiminin bazi Uyeleri ve bazi Y6netim Kurulu
iiyeleri, Torunlar Grubu'nda yénetim kurulu iiyeligi veya iist diizey yonetici pozisyonlarina sahiptir.
Torunlar Grubu’nun menfaatleri, Sirket’in menfaatlerinden veya halka arza katilan yatmmecilarin
menfaatlerinden farkh olabilir. Ornegin, Torunlar Grubu, kendi yargisina gére, kendi 6z kaynak yatirimlarini
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zenginlestirmek amaciyla, Sirket'in dogal gaz dagitim faaliyeti bakimindan riskler igermesine ragmen,
birtakim yatinimlari sonlandirmak isteyebilir. Torunlar Grubu’nun, Sirket’in menfaatleri bakimindan en iyi
sekilde hareket edece@inin veya Torunlar Grubu'nun menfaatlerinin halka arza katilan yatirnmeilarim
menfaatleri ile 6rtiiseceginin herhangi bir teminati bulunmamaktadir.

Ayrica, halka arzin tamamlanmasinm ardindan Torunlar Grubu $irket tizerinde kontrole sahip olmaya devam
edecefinden, Torunlar Grubu, kir da@itiminin zamam ve dagitimi, Yonetim Kurulu dyelerinin ve
ydneticilerin segilmesi veya gdrevlerinin sona erdirilmesi ve yatirimlar ve yatirim harcamalarma iliskin
politikalar gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren konular da dahil olmak {izere, Sirket’in dogal gaz dafitim
faaliyetleri ve politikalar1 tizerinde &nemli ol¢lide etkiye sahip olabilir. Bu kontrol, Sirket’te bir Kontrol
degisikligi olmasini geciktirebilir, erteleyebilir veya engelleyebilir veya $irket’in menfaatleri bakimindan en
iyisi dahi olsa Sirket’in dihil olacag bir ticari diizenlemeye mani olabilir. Yukaridaki fakttrlerden herhangi
birisi Sirket’in isini, beklentilerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuclan ile nakit akisini olumsuz sekilde
etkileyebilir. Buna ek olarak, Torunlar Grubu, Sirket’in yénetim kontroliine sahip oldugu siirece, bu durum,
Sirket’in onemli politikalarini, halka arza katilan yatirnmecilarin menfaatleri ile ¢elisebilecek sekilde
etkileyebilir.

b) Halka arzun ardindan Torunlar Grubu, Sirket paylaromn dnemli bir kisnu iizerinde (tiim A grubu
paylar ve B grubu paylar dihil) kontrole sahip olmaya ve Sirket’in yinetimini dnemli dlciide
etkilemeye devam edecektir.

isbu izahname tarihi itibariyla (halka arzin tamamlanmasindan &nce), Torunlar Grubu, Torunlar Enerji
vasitasiyla Sirket sermayesinin tamamina sahiptir. Ek olarak Torunlar Grubu;

(). Torunlar Grubu ve Ihraggi Calisanlari’ndan Olusan Yatirnmci grubunda yer alan Torunlar
Enerji’yi nihai olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve dolayl
olarak kontrol edilen diger sirketler/tesebbiisler tarafindan halka arzda alinacak paylar
dolayisiyla ve

(ii). Halka arz edilen paylardan satilamayan paylar olmasi durumunda bu paylarm alimna iligkin
Torunlar Gida’nin verdigi taahhiit kapsaminda alim yapilmasi durumunda,

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin ve oy haklarinin %75%inden fazlasina dolaylh olarak sahip olmaya
devam edebilecektir.

Sirket’in ana sozlesmesi uyarmca, A ve B grubu paylarin Yénetim Kurulu fiyelerinin se¢iminde aday
ghsterme imtiyazi bulunmakta olup, Yénetim Kurulu iiyelerinin ikisi A grubu pay sahiplerinin, ikisi ise B
grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan ve diger ii¢ {iye ise genel kurulda gosterilen adaylar
tizerinden olmak {izere segilecektir. Halka arzdan sonra, $irket’in tiim A grubu paylar1 ve B grubu paylar
Torunlar Enerji’ye ait olmaya devam edecektir. Geriye Kalan ii¢ adet y&netim kurulu tiyesi (iki bagimsiz
yonetim kurulu {iyesi dahil) ise genel kurul tarafindan atanmaktadir. Yénetim Kurulu’nun toplant: nisabi
dort, karar nisab1 ise toplantida hazir bulunanlarin ¢ofunlugundan ibarettir. Halka arzin tamamlanmasinin
ardindan, Torunlar Grubu'nun (Torunlar Enerji vasitasiyla), Sirket yonetimini énemli &lgiide etkileme
yetkisine sahip olmaya devam etmesi ve &nemli islemlerin onaylanmasi, tabi olunan kurallar gergevesinde
miisaade edildigi 6l¢iide kar dagitimina izin verilmesi ve pay sahiplerinin riichan haklarinin kisitlanmasi gibi
Yonetim Kurulu’nun veya pay sahiplerinin onaymi gerektiren tiim konular kontrol etmeye devam etmesi
beklenmektedir. S8z konusu iglemler ile ilgili olarak karar alinirken, Torunlar Grubu’nun menfaatleri ile
Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleri ¢atisabilir.
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¢) Sirket, cesitli iliskili taraf iglemlerine taraftir ve mevcut iy plamt cercevesinde bu iliskili taraf
islemlerinin devam etmesi beklenmekredir.

iliskili taraf islemleri, Sirket acisindan zararli olabilecek menfaat catismalari icerebilir ve bu islemlerin
ticlineii kigilerle yapilan anlasmalara kiyasla $Sirket agisindan daha avantajh sartlar icereceginin garantisi
verilememektedir,

Sirket’in gelecekteki iliskili tarafl islemlerinin, liglineli Kisilerle yapilan benzer islemlerle kiyaslandiginda
Sirket icin daha lehte sartlarda olacaginin higbir garantisi olamaz. Dolayisiyla, Sirket’in iliskili taraf
islemleri, miinferit olarak veya toplu halde Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

d) Sirket paylarinn tamanu (feragat alinnug halka arz edilen paylar harig), 2013 yilinda gergeklestirilen
Ozellestirme igleminin finansmam amaciyla alinan kredi tahtinda, kredi verenler lehine rehin verilmis
olup, Torunlar Enerji’nin siz konusu kredi sézlesmesi tahtindaki ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
halinde paylar iizerindeki relinin paraya cevrilmesi miimkiin olabilir.

6 Mart 2015 tarihinde (i) Torunlar Enerji rehin veren olarak, (ii) Baskentgaz sirket olarak, (iii) Tirkiye
Garanti Bankas1 A.S. (“Garanti Bankas1™), Tirkiye Is Bankas1 Kozyatag Kurumsal Subesi (“Is Bankasr™),
Tiirkiye Vakiflar Bankasi: T.A.O. Istanbul Anadolu Kurumsal Subesi (“Vakifbank™), Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. Umraniye Ticari Subesi (“Yap1 Kredi Bankasi”) ve Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Marmara Kurumsal
Subesi (“Halkbank™) rehin alanlar olarak ve (iv) Garanti Bankasi teminat temsilcisi olarak bir hisse rehin
stzlesmesi (“Hisse Rehin Sizlesmesi”) imzalamiglar ve Sirket’in tiim paylar1 Hisse Rehin Sézlesmesi
tahtinda, kredi verenler lehine;

(a) Torunlar Enerji’ye Ozellestirme igin finansman saglanmasi amaciyla

(i). Kredi alan sifatiyla Torunlar Enerji ve Baskentgaz,
(ii).  Garantor sifatiyla Torunlar Gida, Torunlar Enerji, Aziz Torun ve Mehmet Torun,
(ii).  Kredi temsilcisi sifatiyla Is Bankast,
(iv).  Teminat temsilcisi sifatiyla Garanti Bankasi ve
(v). Kredi verenler, hesap bankalar, risk giderim bankalar ve diizenleyici bankalar sifatlari
ile Garanti Bankasi, [s Bankasi, Vakifbank, Yap: Kredi Bankas: ve Halkbank (“Kredi
Verenler™) arasinda akdedilmis olan 30 Mayis 2013 tarihli kredi sozlesmesi
(“ﬁzellestirme Kredi Stzlesmesi™) ve
(b) Bagkentgaz’a finansman saglanmasi amaciyla
(i). Kredi alan sifatiyla Bagkentgaz,
(ii). Garantorler sifatiyla Torunlar Gida, Torunlar Enerji, Aziz Torun, Mehmet Torun,
(iii).  Kredi temsilcisi sifatiyla Is Bankasi,
(iv).  Teminat temsilcisi sifatiyla Garanti Bankas: ve
(v). Kredi verenler, hesap bankalari, risk giderim bankalar ve diizenleyici bankalar sifatiyla
Kredi Verenler arasinda akdedilmis olan 14 Kasim 2014 tarihli kredi s6zlesmesinin
(“Baskentgaz Kredi Stizlesmesi™)
teminatt olarak rehnedilmistir.

Hisse Rehin Sozlesmesi tahtinda Torunlar Enerji’nin Sirket’te sahip oldugu, Sirket sermayesinin %25 ine
tekabiil eden 175.000.000 TL nominal degerdeki 175.000.000 adet pay {izerinde tesis edilmis olan rehin 2
Mayis 2021 tarihinde Kredi Verenler tarafindan fek edilmisgtir.
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Hisse Rehin Sézlesmesi’nin Tadiline Iligkin 20 Mayis 2021 Tarihli Tadil Stzlesmesi kapsaminda, Torunlar
Enerji’nin Ozellestirme Kredi Sozlesmesi’nden dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi ve s6z konusu
aykirilifn kredi verenler tarafindan génderilen ddeme ihbarmi takip eden iki giin igerisinde gidermemesi
halinde, kredi verenler, Sirket sermayesinin %73"ine tekabill eden paylar {izerindeki rehni paraya gevirmeye
ve paylan kismen veya tamamen satmaya yetkilidirler. Buna ek olarak, Torunlar Enerji’nin temerriidii
halinde paylar izerindeki oy hakki ile sinirh olmaksizin tiim haklar (miilkiyet hakki harig), kredi verenlere
gegecektir. Kredi verenlerce paylar {izerinde rehne bagvurulmasi halinde Torunlar Grubu Sirket iizerindeki
yonetim kontroliin{i kaybedebilir. Ayrica, halka arzdan sonra rehne bagvurulmasi halinde Sirket sermayesinin
%75%ine tekabill eden paylar rehin alanlar tarafindan &zel agik arttirma, icra takibi, pazarhk usulii ihale ile
veya pazar fiyatindan daha disiik indirimli bir fiyat Gizerinden Borsa Istanbul’da satilabilir. Sonug olarak,
halka arz edilen paylarin pazar fiyati da olumsuz etkilenebilir.

IL. Sirket’in Finansal Riskleri ile Piyasa Riskinin Niteligi ve Diizeyi Hakkindaki Aciklamalar

Risk Yonetimi

Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal performans tizerindeki muhtemel olumsuz etkileri asgariye
indirmeyi hedeflemektedir. Sirket, bir vandan devam eden bir isletme olarak faaliyet gbstermeye devam
ederken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesinin optimizasyonu yoluyla hissedarlarinin elde edecegi
getirileri azamiye ¢ikarabilecegi sekilde sermayesini yénetmektedir.

Sirket’in faaliyetlerinden dogan riskleri arasinda sermaye riski, faiz oram riski, likidite riski, déviz kuru riski
ve kredi riski yer almaktadir. Sirket’in genel risk yonetimi hakkindaki ilkeleri, genelde sermaye riskinin, faiz
orani riskinin, likidite riskinin, déviz kuru riskinin ve kredi riskinin Sirket’in finansal performansi iizerindeki
etkilerini asgariye indirmeyi amaclamaktadir. Sirket, finansal varliklarinin tamaminin piyasa degerini de
dikkate almaktadir.

Sermaye Riski
Sirket, sermayesini yonetirken, Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglamayi, hissedarlarina fayda sunmayi ve
sermaye maliyetini azaltmak igin en uygun sermaye yapisini siirdiirmeyi amaglamaktadir.

Sirket, sermaye yapisini korumak veya diizeltmek igin, hissedarlarina &denen temettiilerin miktarini
degistirebilir, hissedarlarina sermaye iadesinde bulunabilir, yeni hisse ihrag edebilir veya borcunu azaltmak
amactyla varliklarini satabilir.

Sirket, sermayesini net borg/toplam sermaye oranina gére takip etmekte olup, bu orandaki net borg, finansal
yiikiimliiliikler (bilangoda gosterilen krediler dihil olmak {izere) eksi nakit, nakit benzerleri ve kisa vadeli
finansal yatirimlar olarak, hesaplanmaktadir. Net borg/toplam sermaye orani, net boreun toplam sermayeye
béliinmesi ve sonucun daha sonra 100 ile garpilmasi yoluyla hesaplanmaktadir.
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Asagidaki tabloda, belirtilen tarihler itibariyla Sirket’in net borcu ve toplam sermaye orani yer almaktadir:

31 Aralik 2018 31 Aralike 2019 31 Arahk 2020

(Tiirk Lirast)
Finanzal YOBmMHIKIEr ovcnuaainmimsbmmaimiinmiiiinimmsivimisee 507.599.915 659.904.178 970.007.421
Nakit, nakit benzerleri ve kisa vadeli finansal yairmlar...........oo.cooervienns (769.177.457) _(2.287.482.985)  (2.606.520.679)
T T T - = '
Temhuii Oakayaak T 1.974.544.307 1.905.378.075 1.879.266.773
700.000.000 700.000.000 700.000.000

Toplam SermaYe. ;i i i i s s eyt i
Net borg/toplam sermaye orani .......... 2 s =

Faiz Oram Riski

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk. Sirket tarafindan, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilmak suretiyle yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tamimli olan risk ile
uyumlu olmasi i¢in dilzenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin
olusturulmas: gerek bilangonun pozisyonunun gbzden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmas: amaglanmaktadir.

31 Arahk 2018 31 Aralk 2019 31 Arahk 2020
(Tiirk Lirasi)
Degisken faizli finansal yikGmlilikler ..o 0 127.645.995 397.889.040
Sabit faizli finansal yilkiimldldkler i 307.456.765 333.197.144 352.981.146
TOPIAM ..o s s e 507.456.765 460.843.139 750.870.186

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansman gereksinimlerini karsilayamama riskidir. Sirket, likidite riskini nakit
akiglarini devaml olarak takip ederek, finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin vade profillerini eslestirerek ve
gerekli fon ve yedekleri siirdlirerek yonetmektedir. 31 Arahik 2018, 2019 ve 2020 itibariyla, Sirket’in hicbir
tirev finansal varhg veya yiikiimliiliigii yoktur.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagihmm géstermektedir:

31 Arahk 2020
Sizlesme
uyarinca
nakit
cikuslar Talep
Defter toplanm 1-5yi1l Syil  edildiginde

deferi  (=I+II+II1) 1 yila kadar (1) aras) (I fizeri (ITI) ddenecek

Stzlesme uyarinca vadeler:

Ticari borglar 790.842.154  790.842.154 790.842.154 =
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Banka kredileri 750.870.186  873.642.191 237.067.436  636.574.755 - -
Diger finansal yiikiimlilikler 192,909 192,909 192.909 - - -
Diger gesitli borglar 32.038.688  32.038.68% 32.038.688 - - -
Kiralama yiikiimliiliikleri 218.944.326  244.826.064 47.660.979  186.765.503 10.399.582 -
Giivence bedeli 1.078.452.285 1.078.452.285 = - - 1.078.452.285
Toplam yiikiimliiliik 2.871.340.548 3.019.994.291 1.107.802.166 823.340.258 10.399.582 1.078.452.285

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, $irket’in kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. Sirket, esas olarak,
Tiirk lirasi digindaki para birimlerindeki kisa vadeli banka mevduatlarinin bir kismi ve ticari borglarinin bir
kismi gibi, yabanci para cinsinden olan parasal olan ve olmayan varliklardan ve yikiimliiliiklerden
kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket, faaliyetlerinde esas olarak kullandigi para birimi
digindaki para birimlerinde yapilan alim satim islemleri nedeniyle de isleme bagl kurk riskine maruz iken,
sabit tarife uygulama siiresinin sonu olan 1 Haziran 2021 tarihinden itibaren uygulanmak {izere TL cinsinden
tarife belirlenmesi ile alim satim islemlerinden kaynaklanan kur riski ortadan kalkmis olacaktir,

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin raporlama tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

ABD Toplam

Dolari Avro GBP TL Karsihig
Nakit ve nakit benzerleri 36.251.532 6.735 - 266.165.039
Diger alacaklar - 517.134 - 4,658,291
Kiralama ytiklimltlagg (26.208 408) - - (192.382.819)
Ticari borglar (103.190) (970.980) - (9:503.957)
Diger borglar - (2.238) - (20.160)
Net yabanci para pozisyonu 9.939.934 (449.349) = 68.916.394

Kredi Riski

Kredi riski, $irket’in tarafi oldugu diizenlemelerde karsi tarafin borglarini ifa edememesi riskidir. Sirket,
kendisine kargi stzlesmesel yiikiimliiliikleri olan Kkargt taraflarin taahhiitlerini yerine getirmemelerinden
dogabilecek zararlardan kaynaklanan riske maruz bulunmaktadir. Sirket’in miisterilerinin ¢ok sayida olmasi
ve milgterilerine sagladigi kredinin az miktarda olmasi nedeniyle ticari alacaklarindan dogan riski kisithdir.

Sirket®in kredi riski, esas olarak mekanik saya¢ kullanan miisterilerinden olan alacaklarindan olusmaktadir,
glinkd Sirket, bu miisterilere 6nceki aylik donemdeki dogal gaz tiiketimi igin aylik olarak fatura kesmektedir.
Sirket elektronik saya¢ kullanan 6n 6demeli miigterilerine iliskin olarak karg: taraf kredi riskine tabi degildir,
giinkii $irket bu miisterilerden pesin 6deme almaktadir. Sirket, mekanik saya¢ kullanan miisterileri
hakkindaki kredi riskini azaltmak i¢in, mevcut ve gelecekteki fatura 6demelerini teminat altina almak {izere
giivence bedeli almakta olup, bu giivence bedelini EPDK yillik olarak belirlemektedir (katma defer vergisi
harig 2021 igin 35 TL (dér: _firm/ocak) ile 620 TL (ér: kombi) arasinda).

Sirket, ticari alacaklarmi politikalar ve prosediirleri dahilinde degerlendirip finansal tablolarda siipheli
alacaklar olarak belirtmektedir. Sirket, deger diistikliigiine ugramus ticari alacaklar i¢in gerekli olan karsilik
rakamini belirlerken, yaslandirma tablolarimi dikkate almakta ve vadesi 90 giin veya daha uzun bir siire 8nce
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sona eren alacaklari deger diisiikliigline ugramis alacak saymaktadir. 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla maruz
kalnan azami kredi riski asagida yer almaktadir.

31 Aralik 2020

Ticari Alacaklar  Difier Alacaklar Tiskili Banka
Taraflardan Mevduatlan
Alacaklar

Vadesi Gegmemis ve Deger Ditsiikliigiline

Ugramamis Finansal Varhklarin

Net Kayith Degeri 486.138.269 536.995 4,546,051 954.484.131
Vadesi Gegmis Ancak Deger Distikltiftine

Ugramamisg Finansal Varhklarin

Net Kayith Degeri 20.083.320 - - -
Beklenen Kredi Zararlar - - (55.094)
Maruz Kalinan Azami Kredi Riski 506.221.589 536.995 4.546.051 954.429.037
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thracginin ticaret unvam ve isletme adu;

Sirket’in ticaret unvami Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.$. dir. Sirket’in
isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihra¢cinim kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil edilen merkez Kizilirmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B
adresi: Cankaya/Ankara

Bagh bulundugu ticaret sicil miidiirliigii: | Ankara

Ticaret sicil numarasi: 241246

6.1.3. Thraceinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngoriilen siiresi:
Sirket, Ankara Ticaret Sicili'ne 10 Agustos 2007 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4.1hrageinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimm kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve
fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlari

ihrageimin kuruldugu iilke: Tiirkiye

Kayith merkezinin adresi: Kizithrmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B
Cankaya/Ankara

Fiili yinetim yeri adresi: Kizihrmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B
Cankaya/Ankara

internet adresi: www.baskentdogalgaz.com.tr

Telefon: 444 6 429

Faks: 03122308109

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:
Sirket, EPDK mevzuati kapsaminda faaliyet gdsteren lisansh bir dogal gaz dagitim Sirketi olup, basta 2
Mayis 2011 tarihli ve 24290 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan Dogalgaz Piyasasi Kanunu olmak {izere, 3
Kasim 2011 tarihli ve 24925 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Dogalgaz Piyasast Dagitim ve Miisteri
Hizmetleri Yonetmeligi, 7 Eyliil 2002 tarihli ve 24869 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Dogalgaz
Piyasast Lisans Yonetmeligi, 27 Mayis 2014 tarihli ve 29012 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji
Piyasasi Bildirim Y 6netmeligi’ne tabidir.
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Ayni zamanda, Sirket, Ekim 2016 tarihli ve 29856 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan DogZalgaz Piyasasi
Tarifeler Yonetmeligi, | Temmuz 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7139 sayih EPDK karariyla
yayimlanan Dogalgaz Dagitim Sirketleri igin Tarife Hesaplama Usul ve Esaslari ve 18 Subat 2017 tarihli ve
29983 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 6914 sayih EPDK karariyla yaymimlanan Dogal Gaz Piyasasi
Dagitim Faaliyeti Yatirimlarina Iliskin Usul ve Esaslar da dihil olmak {izere EPDK min diizenleyici otorite
olarak aldigt Kararlara tabidir.

Ote yandan Sirket, SPK mevzuati uyarinca doniisiime uframis bir miinhasiran altyapi yatirnm ve
hizmetlerinden olusan portfoyil isletecek gayrimenkul yatinim ortaklhifidir. Dolayisiyla, basta SPKn olmak
lizere, ilgili sermaye piyasasi mevzuati ve ozellikle Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar
Tebligi hitkiimlerine tabidir.

Cevresel Hususlar

Dogal gaz dagitim sebekesinin sahibi olarak, Sirket’in faaliyetleri, tehlikeli ve tehlikeli olmayan maddelerin,
malzemelerin ve atiklarin yénetim, kullamm, depolama, bertaraf, emisyon ve telafisi ve bunlara maruz
kalmasi ile ilgili ulusal ve yerel kanun ve yénetmeliklere tabidir. Diger yandan Cevresel Hususlar i¢in zaman
zaman farkl onay ve projeler, yetkili kurum ve kuruluglar tarafindan talep edilmektedir. Bunlar 9.1.2°de
detayh olarak belirtilmektedir.

6.1.5. Thrage: faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Tiirkiye’nin baskenti Ankara’da 5.663.322 kisi ikamet etmekte ve Sirket’in
dogal gaz dagitim altyapisimm ulastigi ilgeler, Ankara’nin toplam nilfusunun yaklasik %95%ine tekabiil
etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 1.897.564 mesken abonesi, ticari, sinai ve tasima
hizmeti verilen misterisi bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 ila 31 Aralik 2020 arasinda Sirket’in miisteri
tabaninda %10 oraninda bir artis meydana gelmis olup, bu artis &zellikle, aym dénem iginde Sirket’in
dagitim altyapisimin, Sirket’in 192.529 adet yeni miisteriye erismesini saZlayacak sekilde genisletilmis
olmasindan kaynaklanmaktadir (Kaynak: TUIK).

6.1.6. Depo sertifikasini ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatinmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihra¢einin 6nemli yatirimlar
ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Tiirkiye'nin bagkenti Ankara’da 5.663.322 kisi ikamet etmektedir. Dagitim
lisansi kapsaminda bulunan 22 ilcede toplam 5.460.460 kisi ikamet etmekte ve bu niifus, Ankara’nin toplam
niifusunun %96,4’tine tekabiil etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 1.897.564 mesken
abonesi, ticari, sinai ve tasima hizmeti verilen miisterisi bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 ila 31 Arahk 2020
arasinda Sirket’in miisteri tabaninda %10 oraninda bir arti meydana gelmis olup, bu artis 6zellikle, aym
dénem iginde Sirket’in dagitim altyapisinin, $irket’in 192.529 adet yeni miisteriye erismesini saglayacak
sekilde genisletilmis olmasmdan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yatirim harcamalari, genel olarak Sirket tarafindan yapilan isin gelistirilmesiyle alakali olup,
gayrimenkul, tesis, ekipman ve maddi olmayan duran varhk satin alirken kullandig nakit (maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin almindan kaynaklanan nakit ¢ikislan) seklindedir. Sirket’in yatirim harcamalari,
dagitim sebekesinin genisletilmesiyle (hem gaz verilen, hem de gaz verilmeyen bélgelerde) alakahdir ve
ekipmanlari (borular, vanalar, sayaglar, tali ekipmanlar), RMS’leri, ingaat, kazi, montaj, isgiicli, denetim ve
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inceleme maliyetlerini ve SCADA projesi gibi, bilgi teknolojisi altyapismin gelistirilmesine yonelik projeleri
kapsar, Sirket, dagitim sebekesinin bakimiyla baglantili bakim maliyetlerini de bakim yatirim gideri olarak
kaydetmektedir. Sirket’in bakim yatirim harcamasi, RMS lerinin ve dagitim sebekesinin bakimi amaciyla
periyodik olarak incelenmesini igermekte olup, bu incelemelerin dagitim sebekesinin faydah kullanim
omriinfi uzattifi kabul edilmektedir. Sirket’in, yeni tesis edilen dagitim sebekesinden ilk gaz dagitim
gergeklesene kadar dagitim sebekesinin genisletilmesi hakkinda yaptigi masraflarin tamami billyiime yatirimi
gideri sayilmakta olup, Sirket’in finansal tablolarinda TMS Yorum 12 kapsaminda “sebeke genisleme ve
yenileme giderleri” ve “sebeke genisleme ve yenileme gelirleri™ olarak kaydedilmektedir.

Sirket’in, Vergi Usul Kanunu’na uygun sekilde tutulan muhasebe kayitlarina gére toplam yatirim
harcamalar1 31 Aralik 2018’de sona eren yilda 104.507.529 TL (UFRS kayitlara gére 139.645.398 TL), 31
Aralik 2019°da sona eren yilda 282.624.272 TL (UFRS kayitlarina gére 233.281.684 TL) ve 31 Aralik
2020°de sona eren yilda 296.967.058 TL (UFRS kayitlarma gore 298.826.867 TL) olarak gergeklesmistir.
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda bu tutarlar sirasiyla 132.474.935 TL ve 232.580.190 TL dir.

Sirket, dagitim sebekesini Ankara’da gaz verilmeyen bélgelere genisletmek igin de bazi yatirim harcamalar
yapacaktir. Evren, Camlidere, Giidiil, Ayas. Nalhhan ilgelerinde ve lisansimizdaki diger boélgelerde yeni
mabhalle olan yerlesim yerleri, imar genislemeleri olan alanlarda sehir sebekesi ve giris istasyonlari yatirimi
olacaktir. Ayrica eski lisans alaninda artan yerlesim ve abone saytlarindan kaynakli ilave sehir giris
istasyonlar: ve celik sebeke yatirimlari olacaktir.

6.2.2. ihragg tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Gaz Saglanmayan [lcelere Genisleme

Dogal gaz erisiminin bulunmadig ilgelerde, elektrik dagitim hattinda bagh mesken abonelerinin %60’k
béliimiiniin Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina erisim talep etmesi halinde, BOTAS yurt ¢capindaki iletim
altyapisimi Ankara’'min gaz saglanmayan ilgelerine de genigletmekle yikiimliidiir. Ankara’da niifusu
20.000’in iizerinde olan yeni ilgelerde BOTAS, stz konusu yeni ilgeye yakin bir RMS-A’ya baglanacak olan
yitksek basingli dogal gaz iletim hattinin insa edilmesinden ve kurulmasindan sorumludur. Sirket’in dogal
gaz dagitim lisansinin, Sirket’e Ankara Biiyiiksehir Belediyesi bolgesi smirlar igerisinde (Polatls,
Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri hari¢) miinhasir dogal gaz dafitim hakki vermektedir. Bu sebeple
Ankara’da héilihazirda dogal gaz erisiminin bulunmadigi bes adet ilgeye dogal gaz saglanmasi amaciyla
Sirket EPDK’ya genisleme ve bu ilgelere CNG/LNG y&ntemi ile dogal gaz yatirimi yapmak i¢in bagvurmusg
ve EPDK tarafindan uygun goriilmiistiir.

Sirket EPDK onayim almak suretiyle, dogal gaz dagitim altyapisini, Sereflikoghisar ilgesine 2017, Haymana
ilcesine 2019, Bala ve Kalecik ilgelerine 2020 yilinda genigletmistir. Bu ilgelerden Kalecik’e CNG ybntemi
ile digerlerine ise boru gazi ile yatirim yapmistir. Hilihazirda dogal gaz erisiminin bulunmadig: bes ilge olan
Ayas, Camlidere, Nallihan, Guidill ve Evren ilgelerine de 2021 yilinda genisletmeyi planlamaktadir. Sirket,
bu ilgelere olan genisleme ¢ahismalari igin EPDK’dan CNG/LNG yéntemiyle gaz arzi saglama ve yatirim
yapma onayi almistir.

Sirket, bu genisleme projelerine iliskin harcamalarinin Sirket’in yatirim harcamalart programina déhil
edilmesini saglamak maksadiyla, s6z konusu yatinmlar: 2021 yilinda baglatmay: ve bes yilda tamamlamay:
planlamaktadir. EPDK’min Sirket’in 2022 yilindan itibaren tabi olacafi yeni sistem Kkullanim bedeli
tarifelerinin degerlendirmesi ve belirlenmesi srasinda bu yatiim harcamalarim da dikkate almasmi
hedeflemektedir.
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Gaz Saglanan [lceler Dihilindeki Genisleme

Dogalgaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yénetmeligi uyarinca, Sirket dogal gaz dagitim hattim,
talep edilen bir genigleme isleminin teknik ve ekonomik ag¢idan uygulanabilir olmadigi kanaatinde olmadig
miiddetce, hélihazirda dogal gaz erigimi olan 17 ve ilave 5 adet ilge déhilindeki herhangi bir potansiyel
mesken abonesini kapsayacak sekilde genisletmekle miikelleftir. Sirket, genisleme talebinin teknik ve
ekonomik agidan uygulanabilir olmadifi kanaatine vardifi takdirde ise bu baglant: talebini reddetme hakkina
sahiptir. Sirket, teknik veya ekonomik agidan uygulanabilirligi tespit ederken, talep edilen genislemenin, séz
konusu potansiyel mesken abonelerinin bulunduklar konuma gidecek ek boru hatlari ve servis hatlarinin
maliyetleri ve kurulum ve kazi maliyetleri de dahil olmak {izere toplam maliyetini ve sz konusu
genislemeden elde etmesi beklenen kazanci dikkate alir. Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina baglanti
talep eden potansiyel bir misterinin Sirket’in teknik veya ekonomik uygulanabilirlik ile ilgili
degerlendirmesine itiraz etmesi halinde, s6z konusu degerlendirmeyi yapmaya yetkili son karar mercii
EPDK dir. EPDK’ nin, Sirket’in degerlendirmesinin aksine, genisletme talebinin teknik ve ekonomik agidan
uygulanabilir oldugunu tespit etmesi halinde, Sirket, dogal gaz dagitim altyapisini s6z konusu potansiyel
mesken abonesinin talebi dogrultusunda genisletmekle yilktimltddr,

Sirket’in teknik veya ekonomik agidan uygulanabilirlik degerlendirmesine tabi olmak iizere Sirket'in dogal
gaz dagitim altyapisma ficretsiz erisim talep etme hakkina sahip potansiyel mesken abonelerinden farkh
olarak, ticari miigteriler, sinai miisteriler ve tasima hizmeti verilen miisteriler, teknik veya ekonomik acidan
uygulanabilirlik degerlendirmesine tabi olmaksizin Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina “maliyet arti kar”
temelinde ticretlendirilmek suretiyle erisim talep edebilirler.31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona
eren yillar igin, $irket’in dogal gaz dagitim altyapisinin genisletilmesine iligskin yatirim harcamalari sirasiyla
104.507.529 TL (UFRS kayitlarina goére 139.645.398 TL). 282.624.272 TL (UFRS kayitlarina gore
233.281.684 TL) 296.967.058 TL (UFRS kayitlarina gore 298.826.867 TL) olmustur. DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019 yillarma iliskin
bagimsiz denetim raporlarinda bu tutarlar sirasiyla 132.474.935 TL ve 232.580.190 TL dir. Sirket’in yatirim
harcamalari, ekipman (boru hatlari, vanalar, sayaclar ve tali ekipman). RMS’ler ile insaat, kazi, kurulum,
iscilik, gbzetim ve denetim maliyetlerini icermistir.

Asagidaki tablo, belirtilen dénemler itibariyla Sirket’in dogal gaz dagitim hattinin boru hatti tiiriine gore

genislemesini ortaya koymaktadir;
31 Arahk tarihinde sona eren yil,

2018 2019 2020
(metre cinsinden)
Celikc boru hatlar.counisaiiunuaimiaaiinneimis 1.676.881,385 1.748.185,289 1.880.379,537
Polietilen boru hatlar 6.124.953,983 6.569.387,375 6.952.003,130
Servis Batlant i 3.933.390,869 4.063.615,081 4.164.229,579
ORI s e s B s 11.735.426,24 12.381.187,74 12.996.612,25
[¢)] Servis hatlari, Sirket'in dagiim hata ile miigterilerin bulunduklart konumda bulunan hizmet vanalarmmn baglanmasinda kutlamlan boru

hatlarmt ve tali altyapilar: kapsar.

Sirket, gecmisteki yatiim harcamasi gereksinimini oncelikle isletme faaliyetlerinden elde ettigi nakit ve
nakit benzerleriyle finanse etmistir. 2018 yilinda yatirim politikalarimi gézden gegirip gerek lisans bélgesi
icinde gerekse lisans bolgesi diginda kalan ilgeleri kapsama almak igin EPDK’dan gerekli izinleri alarak
genigleme yatirimlarini arttirmayi hedeflemistir. Bu ¢ergevede yatirimlarin finansmam igin uygun kosullarda
kredi teminine yonelmistir.

Bu dogrultuda Sirket tarafindan:
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e 2018 yilinda, biri dért y1l, digeri bes yil vadeli, her iKisi de yilda bir faiz, alti ayda bir anapara 6demeli
iki kredi kullanilmistir. 86z konusu kredilerin geri ddemeleri devam etmektedir.

e 2019 yilinda, yilda bir faiz ve anapara 6demeli, 3 y1l vadeli kredi kullanilmistir. Séz konusu kredinin
geri ddemeleri devam etmektedir,
® 2020 yilinda ise, proje kredisine taraf {i¢ bankadan iki yili geri 6demesiz bes yil vadeli, faiz 6demesi

kullanim tarihinden itibaren yilda bir, anapara ddemesi ise 6demesiz dénem sonrasinda yilda bir
olmak Gizere yatirim kredisi kullantlmisgtir.

S6z konusu kredilerin tamaminin teminati olarak kefalet verilmistir.

6.2.3. Thraceimin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatirnmlar hakkinda ihrageiyr
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.4. Thrageyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarim kosullart hakkinda bilgi:

Thragg1 faaliyetlerini EPDK tarafindan diizenlenen dagitim lisans ile yiiriitmektedir. ilgili enerji piyasasi
mevzuat hiikiimleri cergevesinde dngoriilen fiyat tarifesi uygulanmaktadir, Ancak Thraggiyla ilgili herhangi
bir tegvik veya siibvansiyon bulunmamaktadir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sckilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Sirket, 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, 1.897.564 mesken abonesi, ticari, sinai ve tasima hizmeti verilen
miisterisi ile toplam miisteri sayis1 bazinda Tiirkiye’nin en biiyiik ikinci dogal gaz dagitim sirketidir. EPDK
tarafindan diizenlenen dagitim lisansi, Sirket’e, 31 Agustos 2037 tarihine kadar Ankara Biiyiiksehir
Belediyesi bolgesi smirlari dihilinde (Polath, Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri hari¢) miinhasir dogal gaz
dagitim hakkini vermistir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, Ankara’nin 25 adet ilgesi bulunmaktadir. Bu 25
ilge arasindan Ankara’nin niifus yogunlugunun en yiiksek oldugu 17 ilge halihazirda Sirket’in dogal gaz
dagitim altyapisina bagh bulunmakta, bes ilge lisans alaminda olup, stz konusu ilgelere 2021 yilinda
CNG/LNG yéntemi ile dogal gaz arzi saglanacaktir.

Polath ve Kizilcahamam ilgelerine halihazirda yerel dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan gaz saglanmakta
olup, bu Izahname’nin tarihi itibariyla heniiz dogal gaz dagitimi yapilmayan Beypazar: ilgesinde ise Polgaz
Polath Dogalgaz Dagitim A.S.’ye dogal gaz dafitim lisansi verilmistir. Dolayistyla isbu izahname tarihi
itibartyla Sirket’'in hilihazirda 17 ilgeye dogal gaz arzi bulunmaktadir. Bu ilgeler haricinde iig ilge ise diger
dogal gaz dagitim sgirketlerinin faaliyet alaninda kalmaktadir. Geri kalan bes ilceye ise heniiz dogal gaz
saglanmamakta olup, bu il¢elere dogal gaz arzi 2021 yatirim déneminde saglanacaktir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla, Tirkiye'nin baskenti Ankara’da 5.663.322 kisi ikamet etmektedir. Dagitim lisans1 kapsaminda
bulunan 22 ilgede toplam 5.460.460 kisi ikamet etmekte ve bu niifus, Ankara’nin toplam niifusunun
%96,4 {ine tekabiil etmektedir.

Tiirkiye, yurtici dogal gaz talebini karsilamak igin basta Rusya olmak fizere Iran, Azerbaycan, Nijerya ve
Cezayir gibi iilkelerden dogal gaz ithal etmektedir. 233 sayih Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararnameye tabi, dzel hukuk hitkiimlerine gére kurulmusg, anonim girket statiisiinde bir kamu
iktisadi tesebbiisii olan BOTAS:; lilke ¢apinda dogal gaz ithalati, satisi, fiyatlamasi ve iletimi bakimindan
hakim sirkettir. Dogal gazin, BOTAS veya EPDK tarafindan diizenlenen ithalat lisansi sahibi 6zel sirketler
tarafindan boru hatlari veya LNG nakliyatlari vasitasiyla ithal edilmesinin ardindan, depolama ve son
titketicilere ulagtirilmak iizere Gzel toptan satig sirketleri ile resmi ve 6zel dagitim sirketlerine iletim
faaliyetleri BOTAS tarafindan gerg¢eklestirilmektedir. Bu faaliyetlerin gergeklestirilmesinde BOTAS, ii¢ adet
dogal gaz depolama tesisini ve yurt ¢apinda kurulu dogal gaz iletim agini igletmektedir; séz konusu
depolama tesisleri ile iletim aginin millkiyeti BOTAS a aittir. Sirket, mesken abonelerine ve ticari ve sinai
miisterilerine dagittign dogal gazi BOTAS tan ve oransal olarak ¢ok diisitk bir kismini Kalecik ilgesinde
kullanilmak iizere CNG olarak Naturelgaz’dan satin almaktadir. EPDK diizenlemelerine gore, tiim ticari ve
sinai miisteriler ile yilda 75.000 m¥iin iizerinde titketim yapan tiim mesken aboneleri “serbest tiiketici®
olarak tanimlanmaktadir. Serbest tiiketiciler, dogal gaz tedarikini Sirket’ten saglayabilecekleri gibi dogrudan
BOTAS tan veya Gzel toptan satig sirketlerinden dogal gaz satin alabilmekte olup, dogrudan BOTAS veya
tzel toptan satig sirketlerinden dogal gaz satin aldiklart durumlarda Sirket, bu miisteriler i¢in dogal gaz
tedarik etmemekte ve sadece dogal gaz tagima hizmeti saglamaktadir.

Ozel ithalat sirketleri, ithal edilen dogal gazin Ankara déhil Tiirkiye i¢inde dagitimi igin BOTAS mn yurt
¢apindaki dogal gaz iletim altyapisini kullanmaktadir. Dogal gazin Ankara il sinirlar igerisine kadar BOTAS
tarafindan tasinmasinin ardindan, Sirket, miisterilerine dagitacagi dogal gazi ana basing diisiirme ve 6lgiim
istasyonlarinda (RMS) teslim alir. Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisi, RMS’lerden ve dagitim hattindan
miltesekkildir. RMS’ler, dogal gaz dagitim altyapisinin her bir baglanti noktasinda dogal gaz basincini $i
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miisterileri icin gerekli olan seviyelere indirme ve dilzenleme maksadiyla kullamilmaktadir.

Sirket’in dogal gaz dafitim hatti uzunlugu 2020 yilinda 12.998.632,25 kilometreye erismis olup, miisteri
sayist ise, 2019 yilinda 2.055.338’¢, 2020 yilinda ise 2.110.755’e ulasmustir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla 1.897.564 mesken abonesi, ticari, sinai ve tasima hizmeti verilen miisteriye dogal gaz dagitimi
yapilmasina imkén veren 12.998.632,25 kilometre uzunlugunda bir dogal gaz dagitim hatti isletmekte olup,
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda yaklasik 3.504.000.000 Sm’ hacminde dogal gaz dagitimi
gerceklestirmistir,

Sirket, miisterilerinin dogal gaz tiiketimini elektronik ve mekanik sayaglar vasitasiyla Glemektedir. Bu
sayaglar, sadece bir miisteriye 6zel olarak miinferiden kullanilabilecegi gibi, toplu sayaclar olarak da
kurulabilmektedir. Sirket, hizmet ¢agrilarini almak ve bunlara cevap vermek iizere islettigi ¢agri merkezi
hizmetinin yani sira, dogal gaz sizintilarma ve diger acil hizmet taleplerine iligkin acil ¢agrilar1 cevaplamak
lizere 7/24 faaliyet gosteren ayn bir 187 Dogalgaz Acil” acil durum birimi i¢inde ¢agr merkezi hizmeti
satin almaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 72 adet 6zel donaniml arag ve 120 adet personelden
miltesekkil ve dogal gaz kesintileri, sizintilani ve diger ariza ve kazalar ilizerinde calismak iizere
gonderilmeye hazir zel bir acil durum ekibini hazir bulundurmaktadir. Sirket, dogal gaz hizmet kapsama
alanim 24 adet acil durum bélgesine ayristirmis olup, herhangi bir hizmet veya acil durum cagnsinin
alinmasindan itibaren en gec¢ 15 dakika iginde taleplere cevap vermeyi hedeflemektedir.

Sirket, 31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla, 6deme noktalar olarak kullandigi 16 adet Baskentgaz subesine ve
100 adet Gazmatik noktasina sahiptir. Ayrica Sirket, PTT ve ING Bank ile akdettigi stzlesmeler ile Ankara
il sinirlan dahilindeki 251 adet PTT subelerini 8deme noktasi olarak kullanma yetkisini haizdir.

Dogal Gaz Tedariki

Tiirkiye, yetersiz gaz rezervleri sebebiyle yurtii dogal gaz talebini karsilamak i¢in Rusya, iran, Azerbaycan,
Nijerya ve Cezayir gibi iilkelerden doZal gaz ithalati ve Katar, Norveg, Ispanya, Belgika, Fransa ve Trinidad
ve Tobago gibi lilkelerden spot LNG ithalati gergeklestirmektedir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda,
yurti¢i dogal gaz talebinin ve yapilan ihracatin yaklagik %99°luk kism séz konusu iilkelerden yapilan ithalat
ile geri kalan kismi ise yerli tiretim ile karsilanmustir. 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren yilda ithal edilen
toplam dogal gazin %68,67 sine tekabiil eden kismi, Rusya, Iran ve Azerbaycan iizerinden, uluslararasi boru
hatlariyla, %11,58%e tekabiil eden kismi Cezayir’den sivilastirilmis dogal gaz (“LNG™) olarak, kalan %19.75
ise spot LNG ithali yoluyla gerceklesmistir.

2001 yilma kadar BOTAS Tirkiye’de dogal gaz ithalatinda tek yetkili sirket konumundayken, Tiirk
hitkiimeti tarafindan 2001 yilinda baslatilan dogal gaz piyasasinda liberallestirme ¢abalarimi miiteakiben
EPDK’dan gerekli ithalat lisanslarini haiz 6zel sirketlere de dogal gaz ithal etme yetkisi verilmistir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla, 18 adet 6zel sirketin dogal gaz ithalat lisansi ve 52 adet 6zel sirketin spot LNG ithalat
lisansi bulunmaktadir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda toplam dogal gazin
vaklagik %90,84’ti BOTAS tarafindan ithal edilmistir ve BOTAS Tiirkiye'nin baslica dogal gaz ithalatgis:
olma konumunu korumaktadir, 233 sayili Kamu iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hikmiinde
Kararnameye tabi, 6zel hukuk hiikiimlerine gére kurulmus, anonim sirket statiisinde bir kamu iktisadi
tesebbiisii olan BOTAS; iilke ¢apinda dogal gaz ithalati, satisi, fiyatlamasi ve iletimi bakimindan hakim
sirkettir. Dogal gazin, BOTAS veya EPDK tarafindan diizenlenen ithalat lisansina sahip ozel sirketler
tarafindan boru hatlari veya LNG nakliyatlari vasitasiyla ithal edilmesinin ardindan, depolama ve son

FrORUNLAR ENER
SANAYI vthl‘C 3.
i rlibahice Shivi Gikmazi
' -Beapkbz/ISTANBUL
18370304186

BASKENT
GATRIMENKUL R
Kizihirmak Mal




tilketicilere ulastirilmak {izere Gzel toptan satis sirketleri ile resmi ve 6zel dagitim sirketlerine iletim
faaliyetleri BOTAS tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu faaliyetlerin gergeklestirilmesinde BOTAS, {i¢ adet
dogal gaz depolama tesisini ve yurt capinda dogal gaz iletim agimi igletmektedir ve s6z konusu depolama
tesislerinin ve iletim agimun millkiyeti BOTAS a aittir.

Sirket, mesken abonelerine ve ticari ve sinai milsterilerine dagittigi dogal gazi BOTAS tan ve oransal olarak
¢ok diisiik bir kisrimi Kalecik ilgesinde kullamilmak tizere CNG olarak Naturelgaz’dan satin almaktadir.
Asagidaki tablo, Sirket’in kayitlarina gore, belirtilen dénemler igin, dojal gaz satin alimlarini kaynaklan
itibariyla ortaya koymaktadir.

31 Arahik’ta sona eren yil itibariyla,

2018 2019 2020
Toplam Toplam Toplam
icindeki % icindeki % icindeki %

(viizdeler harig, milvon Sm’)

BEV AR ocissmsssmsssies stmesmprssmass 2.456.059.997 100 2.705.637.981 100 2.827.047.978 99,9999
Naturelgaz (CNG).ovvvererrrnes 0 0 0 0 6.481 0.0001
Toplam .....ooooovveiorsressrrrnn_ 2-456.059.997 100 2.705.637.981 100 2.827.051.459 100

Sirket, dogal gazi BOTAS tan, bir takvim yili slireyle akdettidi dogal gaz anlagmalari uyarinca satin alir.
Sirket 2021 yilindaki dogal gaz ihtiyaci igin 31 Aralik 2020 tarihinde BOTAS ile BOTAS Dogal Gaz Alim
Stzlesmesi'ni akdetmistic. BOTAS Dogal Gaz Alim S&zlesmesi, Sirket'in dogal gaz satin alimina iliskin
sozlesmede yer alan taahhiitlerini yerine getirmis olmasi ve bir sonraki yil boyunca her bir tedarikciden
yapmast beklenen dogal gaz alimlarina iliskin tahsis miktarlarimi belirten bir tahsis protokolii akdetmesi
kosuluyla, Gzel toptan satig sirketlerinden dogal gaz satin almasma miisaade eder. Sirket, 2021 yili icin
BOTAS ve Naturelgaz ile 1 Kasim 2020 tarihli bir tahsis sézlesmesi akdetmistir,

Sirket, dogal gazi iigiincil kigi tedarikgilerden satin alan ve tasima hizmeti verilen miisteriler disinda, dogal
gaz satin alm maliyetlerini (6zel titketim vergisi ddhil) dogrudan miisterilerine yansitir. Bunun sonucunda
Sirket, dogal gaz fiyatlarindaki dalgalanma riskine maruz kalmamaktadir. Sirket’in elektronik sayag¢ kullanan
miisterileri, dogal gazi kredi satin aldiklari tarihte yiiriirliikte olan fiyatlar tizerinden 6n 6demeli olarak satin
alarak pesin 6deme yaptiklarindan séz konusu tarihten sonra dogal gaz fiyatindaki herhangi bir artis,
Sirket’in tedarik¢ilerinden elektronik saya¢ kullanan miisterilerine yansitilan fiyattan daha yiiksek bir fiyata
dogal gaz satin almasiyla sonuglanmakta idi. Ancak, s6z konusu risk 29 Temmuz 2018 tarihinden sonra
yapilan pesin 6demeli gaz alimlari agisindan ortadan kalkmistir.

Sirket’in 6n ¢demeli sayag¢ kullanan miisterilerinin pesin 6deme karsilifinda satin aldiklan dogal gazi sonraki
bir tarihte tiiketmeleri nedeniyle dogal gazin satin aldiklar tarih ile tiikettikleri tarih arasindaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan fiyat riski, EPDK Dogal Gaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri Hizmetleri
Yoénetmeligi’nin 40°nct maddesinde yapilan degisiklik ile ortadan kalkmigtir. 29 Temmuz 2018 tarihli Resmi
Gazetede yayimlanan bu degisiklik ile sistemde kullanilmakta olan mevcut 6n 6demeli sayacglara Tiirk Liras:
yiikleme/Tiirk Liras1 diizeltme/Tiirk Lirasi satis yontemlerinin uygulanabilece@i, dagitim sirketinin
uygulayacag yéntemi Kurulun onaymna sunacagi, uygulamanin delikligin yayim tarihinde satin alma islemi
tamamlanmig dogal gaz alim iglemlerini kapsamayacagi diizenlenmistir,

Sirket bu degisiklik fizerine “Tiirk Lirasi Diizeltme” ydntemini uygulamayi tercih etmis ve kisaca “Adil
Faturalandirma” (AF) olarak adlandirdifn bu yéntem igin yazilm uygulamasinda gerekli gelistirmeleri

TORUNLAR ENERJI
NAYI va TICAKET A.5,

ah\ vi Gikmazi
ykazl|STANBUL
18370304166

HASKENT DOGALG
GATRIMENKUL )
Eizlirmak Mal
Ha 13/A-B

Bzckant
2agkenl ¥

GARANTT YAQIREY
[SENKUL KIVAMETLER A
FEii anaton Tezechgou
Pt Soo Bt JTNT
-'-17 @ i




gerceklestirerek EPDK’ya onay ig¢in basvurmustur. EPDK, 13 Eyliil 2018 tarih ve 8057/4 sayili kurul karan
ile uygulama ydntemini onaylamistir.

Bu yonteme gore, Sirketin aylik okuma faaliyeti sonucunda elde edilen tiiketim verilerinin yazilim
uygulamasina anlik olarak aktarilmasi sonucunda tiiketim déneminde yapilan titketimin giin bazh agirlikh
ortalamasi hesaplanmakta, tiiketim dénemine ait birim fiyatlar, 1s1l degerler ve diizeltme katsayilari tespit
edilmekte, ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) stok degerleme yontemi ile titketim miktarlar ile satin alinan miktarlar
eslestirilmektedir. Eslestirme sonucunda fiili tiiketimler tizerinde ortaya ¢ikan birim fiyat farklan ile 1sil
deger ve diizeltme katsayisi diizeltmeleri fiyat diizeltmesi farki “ilave™ (miisteriye borg) veya “tenzil”
(migteriye alacak) seklinde tilketicilere yansitilmaktadir. Farkin aboneden tahsili ya da aboneye 6denmesi ilk
gaz alimi sirasinda gerceklestirilmektedir.

S6z konusu yéntem ile Sirket’in 6n 6demeli dogal gaz satiglarindan kaynaklanan fiyat riski 29 Temmuz 2018
tarihinden sonra yaptigi 6n 6demeli gaz satiglar1 agisindan ortadan kalkmistir.

Sirket, BOTAS ve ozel sirketler tarafindan ithal edilen dogal gaza tam olarak bagiml durumdadir ve zaman
zaman tedarikcilerin yeterli miktarlarda dogal gaz ithal edememesi halinde tedarikcilerinden ihtiyag duyulan
miktarlarda dogal gaz satin alinmasi hususunda sikintilar yasayabilir. Ornegin, 2012 yilinm ilk geyreginde,
Sirket’in tedarikgileri, iran’dan sinirli miktarda dogal gaz tedariki olmasi nedeniyle, talebi karsilamaya
yetecek kadar dogal gaz ithal edememis, bu durum, BOTAS in yurt ¢apindaki iletim altyapisinda diisiik
basing olusmasina yol agmis ve yurt capinda gegici dogal gaz kesintilerine sebep olmustur. Ancak, Sirket, bir
kesinti 56z konusu olmast durumunda yeterli miktarlarda dogal gaz dagitamamasindan dolay1 miisterilerine
karsi hukuken sorumlu degildir. Dogal gaz Ankara il smirlan igerisine teslim edildikten sonra, Sirket, dogal
gazi milsterilerine dagitmak lizere ana RMS’lerinde teslim alir.

Dagatim Altyapist

Sirket miisterilerine dogal gazi; Sehir Giris istasyonlari (RMS-A’lar), orta basing dagitim hatlari, B tipi
basing dilsiirme istasyonlari, algak basing dagitim hatlari, C tipi basing diisiirme istasyonlari, diisiik basing
dagitim hatlari, baglanti/servis hatlan ve servis pargasvkutularindan olusan dagitim altyapisi aracihifi ile
ulastirir.  Sirket dagitim altyapisindaki dogal gazin basincini diizenlemek igin A, B ve C tipi olmak iizere 3
seviye basmg diislirme istasyonu kullanmakta olup bunlarm haricinde Sirket miisterilerinin kullanimi igin
gerekli olan basinci saglayabilmek i¢in bina/tesis/saya¢ 6niinde bir kademe basing diisiirme islemi daha
yapmaktadir. Dagitim hatlari RMS-A istasyonlarindan baslar ve miisterilerin bulunduklar1 noktalarda sona
erer. Sirket dagitim hattimi olustururken, istasyonlar: birbirine ve istasyonlari misterilerin bulunduklar
noktalara baglamak i¢in ¢elik ve polietilen borular kullanir, Sirket, dagitim altyapisi disinda, miisterilerinin
dogal gaz tiiketimlerini 6lgmek igin elektronik ve mekanik sayaglar, tiiketimin dogru 6l¢iilmesini saglamak
igin de korrektorler kullanir,

Genel Yapi

Sirketin RMS-A’lart BOTAS in miilkiyetinde olan Iletim Sebekesi’ne baglidir. RMS-A’lar, lletim Sebekesi
isletim basinci olan ve 35-75 bar basingla gelen dogal gazin basincimi, dagitim sebekesine ve RMS-B’lerine
dagitilmak tzere 12-19 bar ¢ikis basincina indirilmesini saglayan, yiiksek kapasiteye sahip ana
istasyonlaridir. Bu RMS-A istasyonlarinda dogal gazin basinci diisiiriildiigii gibi ayni zamanda &lglim
islemleri gergeklestirilmekte olup BOTAS ve/veya tedarikgiler ile bu noktada teslim/teselliim islemleri
gergeklestirilmektedir.

Sirket’in Ankara’da konumlu 14 adet RMS-A’s1 bulunmakta olup, Gélbasi (600.000 m*/h kapasiteli) ve
Temelli (1.000.000 m*/h kapasiteli)’de konumlu 2 adet RMS-A, dagitim sebekesine, RMS-B’lere ve RMS-
B’ler iizerinden RMS-C’lere dogal gaz dagitiminda kullanilmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 itibariyl
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yaklagik 12.800 miisterisi bulunan ve Ankara’min kiiciik ve seyrek niifuslu bir semti olan Temelli’deki
yerlesim yerlerine gaz arzimi, Temelli (1.000.000 m*/h kapasiteli) sehir giris istasyonundan beslenen 70.000
m'/h kapasiteli Temelli ASO RMS-A’sindan saglamaktadir. Sirket’in, 8 Aralik 2017 tarihinde devreye alinan
ve Sereflikoghisar ilgesini besleyen (ayni zamanda Evren ilgesine de gaz arzi saglayacak olan) 18.000 m'/h
kapasiteli bir RMS-A’s1 daha bulunmaktadir. Ayrica Kalecik ilgesine 30 Kasim 2020 tarihinde gecici CNG
yontemi ile gaz arzi saglanmis olup, ilerleyen dénemlerde abone sayisinin ve titketimin artmasina paralel
olarak boru hatti ile gaz arz1 saglanacaktir.

Baska bir ifadeyle $irket, sehir dagitimi bakimindan yerlesim yerlerine dogal gaz dagitimi faaliyetini,
temelde Gdélbasi, Temelli, Sereflikochisar’da bulunan RMS-A’lar ve Kalecik’teki CNG istasyonu vasitasiyla
yiirtitmektedir.

Geriye kalan 10 adet RMS-A ise, dogrudan Baymina Enerji tarafindan isletilen Ankara Dogal Gaz Kombine
Cevrim Santrali (“Baymina KCDG Santrali”), Baskent OSB, ASO, Kazan Soda, al¢1 fabrikalari gibi belirli
sinai miisterilere dogal gaz dagitiminda kullanilmaktadir.

Sirket, dogal gazi miisterilerine basing diisiirme ve 6l¢lim istasyonlar olan RMS’ler ve dagitim hatlarindan
miitesekkil dagitim altyapis1 vasitasiyla dagitir. Sirket, dagitim altyapisi dahilindeki dogal gaz giris ve
¢ikisin dilzenlemek igin RMS-A, RMS-B ve RMS-C olarak anilan ii¢ seviye RMS kullanmakta olup, bunlar,
dogal gaz dagitim altyapisinin her bir baglanti noktasinda dogal gaz basincini Sirket miisterileri igin gerekli
olan seviyelere indirme ve diizenleme maksadiyla kullanilmaktadir, Dagitim hatti RMS-A istasyonlarinda
baslar ve miisterilerin bulunduklar: noktada sona erer; $irket dagitim hattini olustururken, RMS’leri birbirine
ve RMS’leri milgterilerin bulunduklari noktalara baglamak ig¢in gelik ve polietilen boru hatlari kullanir,
Sirket, RMS’ler ve dagitim hatti disinda, miisterilerinin dogal gaz titketimlerini 6lgmek igin elektronik ve
mekanik sayaclar, tilketimin doZru dleiilmesini saglamak igin korrektérler kullanr.

Sirketin RMS-A’lart BOTAS in yurt capindaki iletim gebekesine baghdir. RMS-A’lar, Sirketin RMS-A giris
basineimi 35-75 bardan (BOTAS 1n iletim altyapisi i¢in normal olan basing), RMS-B’lerine dagitilmak {izere
12-19 bar RMS-A ¢ikis basincina indirilmesini saglayan, en yilksek kapasiteye sahip ana istasyonlandir.

Asagidaki tablolar, belirtilen dénemler itibariyla ve bu dénemlere ait, Sirket’in &lgtim kayitlar: uyarinca iig
ana RMS-A’sina iligskin muhtelif verileri ortaya koymaktadir.
31 Arahk’ta sona eren yil itibariyla,

2018 2019 2020

Baymina RMS-A"

Kapasite (m*/sa)@.......cccoonnnns 150.000 150.000 150,000

Kullanim oran (%)% ..o 48,7 23,0 0

Dagitilan dogal gaz (m*/yil)...ccoo.o.e.... 640,089,365 302.834.188 0
Gilbast RMS-A

Kapasite (m/s2) @ 600.000 600.000 600.000

Kullanim orani (%)% .............. 18,9 239 228

Dagitilan dogal gaz (VAL o 993.727.717 1.253.767.266 1.197.727.070
Yapracitk RMS-A

RO P ™, sy 600,000 600.000 0

Kullanim urﬂ.nl(%}“ 28 17.3 0

Dagitilan dogial gaz (mjf'yll) 1.473.793.146 918,570.063 0
Temelli RMS-A

Rapsisite (o0 maY %y amassasmssing 0 1.000.000 1.000.000

Kullanim orani (%)m 0 7.5 254

Dagitilan dogal gaz (th/yll) 0 657.555.451 2222238417
Sereflikochisar RMS-A

Kapasite (m¥lsa) Wi 18.000 18.000
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Kullanim orant (%)™ ..o, 0,55 2,18 3,47

Dagitilan dogal gaz (/Y1) coeeeerecrecreeeiens 875.978 3.442.761 8.625.627
Kalecik RMS-A

Kapasite (/s P 0 0 1.000

Kullanim orant (%)% ..o, 0 0 0,07

Dagitilan dogal gaz (m*/y1l) oo 0 0 6.481

(1) Baymina RMS-A mimhasian willik dogal gaz niketim hacmi bazinda girketin miigterilerinden bivi olan Bayming KCDG Santralt'ne dogal gaz
dagtimina tahsis edifmigtir.

(2) RMS-A'larin sabit bir rakam olan azami dogal gaz dagitim kapasitesini yansitmaktadir. Yapractk RMS-A 10 Temmuz 2019 tarihinde kapanmig
olup 19 Agustos. 2019 tarthinde Temelli RMS-A istasyonumuz devreye altmmigtir.

(3} Kullanun ovanlar, énceki yilda RMS-A tavafindan dagnlan dogal gas hacminin RMS-A 'nin kapasitesine bikinmesi ile hesaplanir.

31 Arahk’ta sona eren yil itibaniyla,

2018 2019 2020
Gilhasgt, Yapmcrk“’, Temelli, Sereflikachisar ve Kalecik RMS-A
Miisteri sayisi®
Serbest HREHCHEr ..ot 2.523 3.299 2.953
Serbest olmayan tiketiciler ............... 1.780.371 1.809.347 1.887.271
Hizmet verilen RMS-B'lerin sayisi @) 63 62 62

(1) RMS-A'larin sahit bir rakam olan azami dogal gaz dagitim kapasitesini yansitmaktadir, Yapractk RMS-A 10 Temmuz 2019 farifinde kapanmis
olup 19 Agustos 2019 tarihinde Temelli RMS-A istasyonumuz devreye alinmustir.

(2) Galbagt RMS-A ve Yapractk RMS-A tarafindan dagutim yapilan migterilerin toplam sayisint yanstmaktadir. Galbagt RMS-A, Yapractk RMS-A ve
Temelli RMS-A birbirlerine baglcdir ve Ankara 'da aynm grup miisteriye dogal gaz daguimt yapmakiadir.

(3) Golbasi, Yapracik, Temelli, Sereflikoghisar ve Kalecik RMS-A istasyonlan tarafindan hizmet edilen RMS-B’lerin toplam sayisimi
yansitmaktadir,

RMS-A’da ¢ikis basinet 12-19 bara diisiiriilen dogal gaz, dagitim sebekesi vasitas: ile B tipi istasyonlara
iletilir. 12-19 bar basingla B tipi istasyonlara gelen dogal gazin basinci, 4 bar’a disiirillerek dagitim
sebekesine aktarilir ve C tipi istasyonlara ulastirilir. C tipi istasyonlar sonrasi dogal gazin basinci, konut ve
ticari abonelerin kullanimi i¢in 50-75 mbar’hk basinca diisiiriilerek abonelere gaz arzi saglanir. Aym
zamanda sanayi milsterileri basta olmak {izere talepte bulunan miisterilere kullanim basinglarma gore B veya
C tipi istasyonlar aracilig1 ile gaz arz1 saglanmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in belirtilen tarihler itibariyla sahip oldugu ve islettigi sehir RMS-C’lerinin (sehir
¢apinda dogal gaz dagitimi i¢in kullanilan) ve misteri RM S’ lerinin (belirli miisterilere tahsis edilen) dagilimi
ile birlikte RM&’lerin say1sim belirtmektedir.

31 Arahk itibariyla,

2018 2019 2020
Sehir ... 4 4 B
Milsteri.. 10 10 10
L L P e s e P e 104 117 130
L 40 49 39
Musteri.. 64 68 71
RMS-C.... 948 969 976
Sehir ... 511 327 528
Miigteri..... 437 442 448
TOPIAM oo sssssssss s 1066 1100 1120

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in dagitim hattimin %851, 150 yila kadar toplam tahmini kullanim
dmriine sahip dayanikh bir madde olan polietilenden insa edilmistir. Ayni tarih itibariyla, Sirket’in dagitim
hattinin kalan %15°i ise 100 yila kadar toplam tahmini kullanim &mriine sahip ¢elikten yapilmis olup, bu
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hatlara yiizey koruma ve diger Katodik koruma ydntemleri uygulanmstir. Sirket, RMS-A ve RMS-B’ler
arasindaki hattin tamami ve RMS-B ve RMS-C’ler arasindaki hattin kiigiik bir kismi igin daha genis ¢aph
olan ¢elik boru hatlari kullanir.

RMS-B’ler ve RMS-C’ler arasindaki dagitim hattimin ¢ogunlugu ile RMS-C’lerden milsterilere giden
dagitim hattinin tamam ise polietilenden insa edilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, $irket’in dagitim
hattinin yaklasik %40%1 10 ila 15 yas arasinda olup, yaklasik %30°u ise 10 yasindan gengtir. Aym tarih
itibariyla Sirket’in dagitim hattinin ortalama yast 13 tiir.

Asagidaki tablo, belirtilen tarihler itibariyla Sirket’in dagitim hattinin metre cinsinden uzunluunu ortaya
koymaktadir.

31 Aralik itibariyla,

2018 2019 2020
(melre cinsinden)
Celik Do BRI i st sseisasn i s s 1.673.593,033 1.746.739,625 1.879.900,143
Polietilen Bort FatIAN sy 6.120.461.973 6.565.892.636 6.949.484.271
o T s 3.930.269,101 4.060.333,455 4.163.085,126
Ty A S N e B R A 11.724.324,107  12.372.967,716  12.992.469,540

(1) Celik boru hatlart havagazt hatlarmi da igerir.
(2) Servis hatlart, Sirket'in dagutnm hattn migteriferinin butunduklar: nokialardaki hizmet vanalaring baglanmasinda kullanttan boru hatlarin ve
tali altvapilari icerir, Servis hatlar: polietilenden yamimistir,

RMS-A kullanim oranlari mevsimseldir ve miisterilerden gelen talebe baghdir. B veya C tipi Istasyonlara
dagitim igin sehir capinda dagitima tahsis edilmis olan iki adet sehir RMS-A’dan, yalnizca Temelli’de
bulunan RMS-A yaz mevsiminde de faal olup, Gélbagt’nda bulunan ikinci gehir RMS-A’s1 ise diisiik dogal
gaz talebi nedeniyle yaz mevsiminde faal degildir. Belirli miisterilere (érn. Baymina KCDG Santrali)
dogrudan dagitim yapmak igin kullanilan 10 adet miisteri RMS-A’sinin kullanim oranlari, stz konusu
miisterilerin dogal gaz tiiketimlerine baghidir. Asafidaki sema, BOTAS in yurt ¢apindaki iletim altyapisindan
Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisi vasitasiyla miisterilere yapilan dogal gaz akisini ortaya koymaktadir.
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Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nun 12°nci maddesi geregince, Kanun'da &ngoriilen faaliyetlerin gerektirmesi
hilinde Kamulagtirma Kanunu g¢ergevesinde kamulastirma, kamuya ait araziler iizerinde miilkiyetin gayri
ayni hak tesisi veya kiralama suretiyle dogal gaz sebekesi insa edilebilmektedir. Kamulagtirma yapilmas
durumunda tagmmazin miilkiyeti Hazine’ye, kullanma hakki ise lisans sliresi boyunca dagitim sirketine ait
olmaktadir. Kullanma hakk: tesis edilmesi halinde de gecerlilik siiresi lisans ile sinirhdir. Mevzuat geregi
dogal gaz sebekeleri kamulastirilan alanlara insa edilir. Bu sebeple istasyonlar (RMS A, B ve C) kullanma
hakk: alinarak kamuya ait alanlara ya da ilgili belediyelerden izin alinarak kamuya ait miilkiyetsiz, imar
planinda teknik alan, yesil alan ya da park olarak belirlenen yerlere konumlandirilmaktadir. Ayrica yapilan
tiim istasyonlar ve dagitim hatlarmin imar planlarina islenmesi saglanmaktadir. Sirket’e ait 3 adet RMS
A’nm yer aldifi tasinmazlarin miilkiyeti kamuya ait olup kullanma hakk: Sirket’e verilmistir ve | adet RMS
A ise, Baskent OSB ile protokol yapilarak OSB i¢ine konumlandirilmistir.

Diger RMS’lere iliskin kalan tiim sahalar tgilincti kisilerin miilkiyetindedir. Dolayisiyla Sirket, sahibi
olmadif RMS-B, RMS-C ve dagitim hatlarinin bulundugu arsalari, ilgili arsalar tizerinde Sirket lehine tesis
edilmis ve siiresi lisans siiresince 100 yila kadar ¢ikan intifa haklarma istinaden kullanmaktadir. Sirket,
iicretsiz olarak kullandigi RMS-C’lerin konumlu oldugu arsalar harig, séz konusu intifa haklarina iligkin
olarak &zel tegebbiislere kira ddemekte ve Hazine arazilerinin kullanimi igin ise Hazine’ye ecrimisil
ddemektedir. Ayrica dogal gaz daitim altyapisini genigletmek {izere Sirket, Gzel tesebbiislere ait olan bazi
arsalarin kamulastirilmasim, séz konusu &zel tesebbiislere kamulagtirma fiyatinin 6denmesi karsihginda,
EPDK’dan talep eder.

Dagitim Altvapist Kapsami

EPDK tarafindan diizenlenen dagitim lisansi, Sirket’e, 31 Agustos 2037 tarihine kadar Ankara Biiyiiksehir
Belediyesi bélgesi smurlart dihilinde (Polatli, Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri hari¢) miinhasir dogal gaz
dagitim hakkini vermigtir. Ankara Biiyiiksehir Belediyesi b6lgesi sinirlari Kasim 2012 tarihine kadar, Ankara
merkezli 50 kilometre yarigapl bir daire ile belirlenen milcavir alanlari kapsamaktaydi. Kasim 2012°de
Bilyitksehir Belediyeleri Kanunu’nda yapilan bir degisiklikle birlikte, Sirket’in lisansh igletme alaninin
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kapsami, Ankara il sinirlarini kapsayacak sekilde genisletilmistir. Isbu izahname tarihi itibariyla, Ankara’nin
25 adet ilgesi bulunmaktadir. Bu 25 ilge arasindan Ankara’nin niifus yogunlugunun en yiiksek oldugu 17 ilge
hilihazirda Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina bagh bulunmaktadir. Polatli, Kizilcahamam ve Beypazari
ilcelerine halihazirda yerel dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan gaz saglanmaktadir. Dolayisiyla isbu
izahname tarihi itibariyla Sirket’in hilihazirda 17 ilgeye dogal gaz arzi bulunmaktadir. Bu ilgeler haricinde
li¢ ilge ise diger dogal gaz dagitim sirketlerinin faaliyet alaninda kalmaktadir. Geri kalan bes ilgeye ise 2021
yilinda dogal gaz saglanmasi igin EPDK dan gerekli izinler alinnustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Tiirkiye'nin baskenti Ankara’da 5.663.322 kisi ikamet etmektedir. Dagitim
lisans1 kapsaminda bulunan 22 ilgede toplam 5.460.460 kisi ikamet etmekte ve bu niifus, Ankara’nmin toplam
niifusunun %96,4°line tekabill etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibarivla, Sirket’in 1.897.564 mesken
abonesi, ticari, sinai ve tasima hizmeti verilen miisterisi bulunmaktadir. 31 Aralik 2017 ila 31 Aralik 2020
arasinda Sirket’in milgteri tabaninda %10 oraninda bir artis meydana gelmis olup, bu artis 6zellikle, ayni
dénem ic¢inde Sirket’in dagitim altyapisimn, Sirket’in 192.529 adet yeni miisteriye erismesini saglayacak
sekilde genisletilmis olmasindan kaynaklanmaktadir. Asagidaki tablo, belirtilen tarihler itibariyla Sirket’in
dogal gaz dagitim altyapisinin kapsamina iligkin verileri ortaya koymaktadir.

31 Aralik itibariyla,

2018 2019 2020
Sirket’in lisansh isletme bolgesinde bulunan ilge savist........... 14 15 17
Sirket’in dogal gaz dafitim altyapisi kapsamindaki ilge sayisi.. 14 15 17
Gaz saglama sitreci devam eden ilge SayIS1 oo 5 3 5
Gaz saglanan mesken abonelerinin Sayist .., 2.079.209 2.169.754 2,238,586

Tiiketimin Olciilmesi

Sirket, miisterilerinin dofal gaz tiiketimlerini, miinferit veya toplu sayaclar olarak kurulabilen elektronik ve
mekanik sayagclar ile 6lger. Sirket miisterilerinin gogunlugu, isyeri, bireysel mesken ve ticari alanlarin dogal
gaz giris noktalarinda bulunan bireysel sayaclart kullanir. Bir kisim miisteri ise, apartman binasi veya
mesken sitelerin dogal gaz giris noktalarinda bulunan toplu sayaglar Kullanir. Toplu sayaglarin kullanildig
durumlarda, tek bir toplu saya¢ vasitasiyla Sirket’in dogal gaz dagitim hattina erisimi olan kullanicilarin
tamami, Sirket nezdinde sayag¢ basina tek bir miisteri olarak sayilir, Bu gibi durumlarda, toplu sayactaki her
bir bireysel kullanicinin dogal gaz tiiketimi, toplu saya¢ kullamcilar arasinda kararlastirilan yénteme gére
(ér: apartman aidati) hesaplamir. Toplu saya¢ kullanilan durumlarda, Sirket yalmzea toplu sayaci takip eder
ve toplu sayac faturalandinir; bireysel tiiketiciler dogal gaz tiiketimleri nispetinde kendilerine diisen ticret ve
maliyetlerin tahsilati icin aralarinda tesis edilen ydntem vasitasiyla mahsuplagirlar.

Dogal gaz basmcimin miisterilere dagitim igin gerekli seviyelere ayarlanmasi i¢in her bir elektronik veya
mekanik sayactan hemen &nce gelmek iizere regiilatdrler kullamilmaktadir. Sirket, ayrica, dogru tiiketim
dlgiimlerinin yapilmasini saglamak {izere bazi elektronik ve mekanik sayaglar i¢in korrektérler de kullanir.
300 mbar iizerinde basinghi dogal gaz kullanan miisterilerin korrektor kullanmalari zorunludur. Buna ek
olarak, korrektorler tiiketim o6lglimlerinde daha hassas oldugundan ve Olglim hatalarim Snemli Glgiide
azalttigindan, 300 mbar altinda basingh dogal gaz kullanan bazi miisteriler de, korrekttre iliskin maliyeti
Sirket’e ddemek kaydiyla, Sirket’ten korrektér kurulmasini talep edebilmekiedir.

31 Arahk 2020 itibanyla, Sirket miisterilerinin %31.18"i elektronik saya¢ kullanmaktadir. Elektronik
sayaglar, misgterilerin nakit 6deme karsihiginda metrekiip cinsinden dogal gaz kredisi yiikleyebildigi
elektronik kartlarm kullanildign 6n 6demeli sayaglardir. Miisteriler do@al gazi tiikettikge elektronik
kartlarindaki kredileri azalmakta, miisterinin elektronik kartinda yetersiz bakiye kalmasi durumunda ek kredi
yiiklemesi yapilmamas: halinde de bu miisteriye verilen dogal gaz otomatik olarak kesilmektedir. Sirket’in
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6n ddemeli elektronik saya¢ Kkullanan misterileri Sirket'in satig  kanallarindan kredi yiliklemesi
yapabilmektedir. $irket miisterilerinin geri kalani ise mekanik sayag¢ kullanmaktadir. Mekanik sayaclar ayhk
bazda okunarak miisterilerin tilketimi &lg¢iiliir ve miisteriler okuma Oncesindeki bir aylik dénem boyunca
gerceklestirdikleri titketim {izerinden faturalandirilir.

Mekanik sayaglar, elektronik sayaclara nazaran daha verimli ve dayamikli oldugundan ve nispeten daha
diisiik maliyetlerle tedarik edilebildiklerinden dolayi, Sirket, elektronik sayaclar yerine mekanik sayag
kullanimini tesvik etmektedir. Sirket 20 yasindan biiyiik sayaclar ile 14 yasindan biiyiik arizali elektronik
sayacglart mekanik sayaglarla degistirmektedir. Sirket’in mekanik saya¢ kullanan miisterilerinden tahsil ettigi
giivence bedelleri, Sirket’in isletme sermayesine ve isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akisina olumlu
katki saglar. Ayrica mekanik sayaglarda 6lgiim hatalarina daha az rastlanmaktadir. Bu sebeplerle, Sirket,
2016 yili sonunda EPDK tarafindan yapilan mevzuat deg@isikligi sonrasinda degisim islemlerine hiz
vermistir.

Sirket, yaklasik 578.260 eski nesil elektronik sayaci iicretsiz olarak yeni mekanik sayaclarla degistirmeyi
hedeflemektedir. Dolayisiyla, Sirket, saya¢ altyapisimi giderek modernlestirmeyi hedeflemekte olup,
Ozellestirme’den 31 Aralik 2020’ye dek mesken aboneleri tarafindan kullanilan eski nesil elektronik
sayaglarin yaklasik %42’si modernize etmistir. EPDK’min 26 Aralik 2016 tarihli ve 29933 sayih Resmi
Gazete’de yaymnlanan 6807 sayilt karart ile cikarilan Dogal Gaz Dagitim Sektérii Baglanti ve Hizmet
Bedellerine iliskin Usul ve Esaslar (“Dogal Gaz Dagitim Sektérii Baglanti ve Hizmet Bedellerine iliskin
Usul ve Esaslar™) uyarinca Sirket, milsterilerce talepte bulunulmasi kaydiyla, meveut 6n ddemeli elektronik
sayaclart yeni mekanik sayaclarla degistirmeye yetkilidir. Ancak, Sirket 14 yildan eski olan islevsiz
elektronik sayaglar ile 20 yildan eski tiim elektronik sayaglart misterilerden onay talep etmeksizin yeni
mekanik sayaclarla degistirmeye yetkilidir. Sirket, saya¢ altyapisinin modernlestirilmesi siirecini 2026
yilsonu itibariyla tamamlamay1 hedeflemektedir.

Dogalgaz Piyasast Dagitim Faaliyeti Yatirimlarina Iliskin Usul ve Esaslar uyarinca, Sirket‘in sayaglarin
kurulumuna iliskin masraflar1 ag yatirnm harcamasidir. Fakat sayaglarin, (teknik ariza haricinde) 20 yilim
doldurmadan hurdaya ayrilmasi veya 14 yilim doldurmadan (teknik ariza nedeniyle) yenisi ile degistirilmesi
durumunda, stz konusu masraflar sebeke yatirim harcamasi olarak dikkate alinmaz.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket envanterinde 20 yildan eski 34.496 adet elektronik sayag
bulunmaktaydi. 20 yildan eski elektronik sayaclarin sayisi 2021 yilbasi itibariyla 63.295 ve 2022 yilbast
itibariyla 85.732 olacaktir. Sirket, 2021 yilsonu itibariyla 63.295 ve 2022 yilsonu itibariyla 85.732 sayacin
tamamini degistirmis olmay1 hedeflemektedir.

Asagidaki tablo, belirtilen tarihler itibariyla, elektronik sayaglarin (6n 6demeli misteri sayisina tekabiil eder)
ve mekanik sayaglarm sayisim belirtmektedir.

31 Arabik itibanyla,
2018 2019 2020
Mekanik sayaglar.....oiwinionss s 1.006.682 1.127.192 1.283.356
Elcktronik sayaglar ........ccvvvivniinmnicnniismnn s s 748.862 681.294 578.260
TIN50 S DRSS 1.755:344 1.808.486 1.861.616

Sirket, elektronik ve mekanik sayaclarin okunmas: ve tiiketimin faturalandirilmas: igin Ersan Elektrik’ten
tedarik ettii ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 195 galisani bulunan bir gezici ekipten hizmet almaktadir. Bu
ekip, Kiiresel Konumlama Sistemi (“GPS”), Genel Paket Radyo Hizmeti (“GPRS”) ve Sirketin kullanimi
igin dzel olarak tasarlanan Isletme Kaynak Planlama yazilimina (SAP sistemi) entegre mobil el terminalleri
ile donatilmistir. Bu ekip, miigterilerin tiiketim verilerini toplamakla ve bunlari GPRS aracilifiyla es zamarih
olarak fatura tutarmm hesaplandifi Sirket genel merkezine géndermekle gérevlidir. Faturalarin tesliminden
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sonra miisteriler Sirket’in ddeme noktalarinda faturalarini ddeyebilmektedir.

Sayag okuma ve faturalandirmadan sorumlu gezici ekip, aylik bazda 6l¢lim ve faturalandirma yaptigi her bir
sayaca isabet eden aylik dogal gaz tiiketim verilerini mobil el terminalleri vasitasiyla elde eder. On édemeli
elektronik saya¢ kullanan Sirket miisterilerinin faturalar, fiyat farki da hesaplanarak élgiim animda mobil el
terminallerinde yazdirilir ve Sirket genel merkezinde ayri bir hesaplama yapilmaksizin miisterilere teslim
edilir. Mobil el terminallerinde ayni1 zamanda Sirket’in 6n 6demeli miisterilerinin elektronik kartlarinda kalan
kredi bakiyesinin hesaplamasi1 ve fiyat farkina esas olusturan tiketimlerinin hesaplamasi da
yapilabilmektedir.

Sirket’in elektronik sayag kullanan 6n ddemeli miisterilerinden dogan bir kars: taraf riski bulunmamaktadir.
Fakat Sirket, mekanik saya¢ kullanan milsterilerinden dogan sinich bir karsgi taraf riskine maruz kalmaktadir;
style ki Sirket bu miisterilere, okuma 6ncesindeki bir aylik donemdeki dogal gaz tiiketimleri iizerinden aylik
bazda faturalar gondermektedir. Bu riske karsilik olarak Sirket, meveut ve gelecekteki fatura édemelerini
teminat altina almak iizere mekanik saya¢ kullanan miisterilerinden giivence bedeli toplamaktadir. Mekanik
saya¢ kullanan mesken abonelerinden tahsil edilen gilvence bedeli 2021 yili igin (katma deger vergisi harig)
35 TL (dr: firin/ocak) ila 620 TL (ér: kombi) araliginda degismekte olup, belirli kullanim kategorileri (¢rn.
kombi, soba, merkezi 151tma sistemi, firin/ocak, su 1s1tici1s1) dikkate alinmak suretiyle EPDK tarafindan yillik
olarak belirlenir. Sirket’in mekanik saya¢ kullanan ticari ve smai miisterilerinden tahsil edilen giivence
bedelleri, EPDK tarafindan belirlenen kurallar tahtinda hesaplanan miisterinin maksimum aylik tiitketim
kapasitesine gére belirlenir ve geemis on iki ayhk dénem igerisindeki maksimum iki aylik tilketim kapasitesi
ile siirhdir. Mekanik saya¢ kullanan bir miisterinin aboneligini feshetmesi halinde, Sirket, tiiketici fiyat
endeksi (“TUFE”) tizerinden enflasyona gore yeniden degerlemeye tabi tutulan giivence bedellerini, varsa
tdenmemis herhangi bir dogal gaz tiiketimine iliskin kesintiyi yaptiktan sonra, tamamen iade etmektedir.

Onarim, Bakim ve Giivenlik Kontrolii

Sirket, dogal gaz dagitim altyapisi icin aginma takibi ve bakim y&netimi ile birlikte hasar énleme planlari
olusturmustur. Hasar 6nleme planlarinin bir pargasi olarak Sirket’in tabi oldugu mevzuata uygun olarak
Sirket araglari ve tam donanimli mobil ekipler tarafindan dogal gaz dagitim altyapisinda yapilan yeralti
taramalar1 ve diizenli denetimler yapilmaktadir. Ayrica AYKOME vasitasiyla diger kamu hizmeti sunan
sirketler ile koordinasyon saglanmakta ve Sirket’in Acil Miidahale Ekibi ve &zel telefon hatlari ile de
miigterilere 7/24 destek sunulmaktadir.

Asinma takibi ve bakim yGnetiminin bir parcas: olarak ¢elik boru hatlari, dogru akim gerilimi (DCVG),
kapal aralik tetkikli inceleme (CIS) ve dogrudan degerlendirme gibi bazi teknikleri igeren katodik koruma
metotlariyla korunmaktadir. Polietilen boru hatlari ise zemindeki ¢evresel bozulmalara karst dayamkl olup,
minimum bakim masrafi gerektirmekte ve bakimlar bulunduklan yerde kolaylikla yapilabilmektedir. Sirket,
polietilen boru hatlarimin kurulumundan &nce, bunlarin dayanikhiliin degerlendirmek izere 6n testleri ve
kurulumdan sonra dayamkliliklarini degerlendirmek {izere diizenli testleri yapar.

Sirket, periyodik olarak istasyonlarin bakim ve denetimlerini yapmaktadir ve $irket merkezinde bulunan
SCADA sistemi {izerinden RMS’lerin gercek zamanlt isletme Kontrolleri ve takipleri gergeklestirmektedir.
31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in RMS-A ve B tipi istasyonlarinin tamami ile RMS-C’lerin %100°1 ve RS-
C’lerin %65%ini SCADA tarafindan elektronik olarak izlenmektedir. Buna ek olarak, Sirket’in RMS-
A’larindaki dodal gaz akisi SCADA aracilii ile uzaktan kontrol edilebilirken, RMS-B’ler ve RMS-C’lerdeki
B ve C Tipi Istasyonlarin dogal gaz akisinin kontroliinden Sirket’in mobil ekipleri sorumludur. Sirket,
Temelli, Golbasi, Kalecik CNG, Temelli ASO, Kazan Soda RMS-A’larinda ve siirekli personel
bulundurmaktadir.
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Dogal gaz dagitim hizmetlerinin dogasi geregi, Sirket’e dogal gaz dagitim altyapisinin giivenligini temin
edebilmesi igin, ¢ogunlukla resmi Kkurumlarinkine benzer birtakim idari yetki benzeri yetkiler verilmistir.
Ornek olarak Sirket, dogal gaz dagitim altyapisinin yakininda bulunan ve muhtemel tehlike dogurabilecek
bir yerleskeyi engellemek amaciyla, belediye tarafindan 6nerilen herhangi bir imar planini ve mevecut imar
planlarina iliskin tadilleri inceleme ve bunlarin tadili talep etme hakkim haizdir. Sirket, yeni miisterileri igin
baglant projelerini (dra. bir bagimsiz birim veya ofis icerisinde kurulacak ve séz konusu bagimsiz birim
veya ofisin Sirket dogal gaz dagitim altyapisina erisimi ig¢in i¢ tesisat kurulumu) degerlendirmeye yetkili
olup, s6z konusu projeler Sirket tarafindan onaylanmadigi miiddetge, Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisina
erisim tesis edilememektedir. Sirket, herhangi bir bagimsiz birime (érn. daire) ilk kez dogal gaz saglanmadan
once, ingaatin onaylanan proje Ozellikleri dogrultusunda yapildifina emin olmak adina baglanti sonrasi
kontrolleri de yapmakla yetkilidir. Ote yandan, Sirket’in onayi olmadan dogal gaz dagitim altyapisina
herhangi bir baglant: tesis edildigi takdirde, Sirket, s6z konusu baglantiyr mithiirlemeye yetkilidir,

Dogal gaz kokusuz ve renksiz bir madde oldugundan, Sirket, glivenlik 6nlemlerinin bir pargasi olarak,
Temelli, Gélbasi ve Temelli ASO RMS-A’larda, uluslararast uygulamalara da uygun olarak dogal gaz
kokulandirma ybéntemleri kullanmaktadir. Kokulandirma yéntemleri, Sirket’in dogal gaz kagagi durumunda
kagak veya sizintiyr tespit edebilmesi igin dogal gaza c¢lirilk yumurta benzeri koku maddesi verilmesi
yontemiyle gerceklestirilmektedir.

Sirket, hizmet ¢agrilarini almak ve bunlara cevap vermek iizere bir ¢agr1 merkezi ile dogal gaz kagag ve
diger acil hizmet taleplerine iliskin acil gagrilari cevaplamak lizere 7/24 faaliyet gsteren ayri bir “187 Dogal
Gaz Acil” birimi isletmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 63 adet 6zel donaniml arag ve 120
adet personelden olusan ve dogal gaz Kesintileri, sizinttlar ve difer ariza ve Kazalar {izerinde ¢alismak lizere
ilgili bolgeye gonderilmeye hazir 6zel Acil Miidahale Ekibi bulunmaktadir. $irket, kapsama alanim 22 adet
acil durum bélgesine bélmiis olup, hizmet veya acil durum ¢agrisinin alinmasindan itibaren 15 dakika iginde
taleplere cevap vermeyi hedeflemektedir. Ilgili resmi mercilere yapilan bagvurularin 2015 yilinda
onaylanmasinin ardmdan, Sirket’in acil durum cagrilarina mildahale etmekte kullandigi acil durum
araclarina, ambulans ve polis araglarina verilen, trafikte dncelik hakk: verilmistir.

Asagidaki tablo, belirtilen dénemler i¢in toplam gecici gaz kesintilerinin sebeplerini ortaya koymaktadir.

31 Arahik’ta sona eren yil igin,

2018 2019 2020
Odenmemis FAtUralar ..o 113.935 141.721 100.986
Kagak veya yasadist Kullanim.........c.ccocoiioivenririnciiecniienns 38.900 39.676 20.741
TTOPNRIIL esieivsvrmsansss s Fomess Vs e h s e AT Ao 152.835 181.397 121.727

Asagidaki tablo, belirtilen dénemler igin Sirket'in 187 Dogalgaz Acil” hattina gelen acil ¢agrilarin toplam
sayisinin dagilimini ortaya koymaktadir.

31 Arahk’ta sona eren vl icin,

2018 2019 2020
AT CREHIRE it 57.049 49.025 42.683
Oneelikli olmayan acil gagrilar @ 335.981 391.808 278.984
FOBIBIN st e A i 393.030 440.833 321.667
(1) Acil Miidahale Miidiirliigiinden gelen verilerde “dncelikli olmavan actl ¢agriar” kismm gagri dizerinden gelmeyen iy emirlerini de

kapsamaktadir. Bu sebeple rapor tablosuna cagri merkezinden gelen rakamiar girilmigtir.




(2) Gaz Kesimiist, savag ptllerinin degistivilmesi ve sayag arizalart gibi can ve mal giivenligi le ilgili olmayan ¢agrilar dncelikli olmayan acil cagrilar
alarak smiflandiriliv,

Sirket, miisteri sikdyetlerini kayit altina almakta ve bunlan sagladidi hizmetin kalitesinin temininde bir
gosterge olarak kullanmaktadir.

Miisteriler

EPDK diizenlemelerine uyarinca, tiim ticari ve sinai miisteriler ile yilda 75.000 m¥iin iizerinde tiiketim
yapan tiim mesken aboneleri “serbest tiiketici” olarak tanimlanir. Serbest tiiketiciler, dilerlerse Sirket’ten,
diletlerse dogrudan BOTAS tan veya Gzel toptan satis sirketlerinden dogal gaz satin alabilmekte olup,
serbest tiiketicilerin Sirket diginda fi¢iincii bir taraftan dogal gaz satin almayi tercih etmesi halinde Sirket,
serbest tiiketicilere sadece tasima hizmeti saglamaktadir. Sirket, ti¢lincii bir taraftan dogal gaz satin alan
miisterilerini “tasima hizmeti verilen miisteriler” olarak siniflandirir.

Her ne kadar yilda 75.000 m**iin izerinde tiiketim yapan tiim mesken aboneleri liglincii kisi tedarikgilerden
dogal gaz satin almay1 segebilecek olsa da, 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in iiciinci kisi
tedarikgilerden dogal gaz satin almay: tercih eden herhangi bir mesken abonesi bulunmamaktadir. Aym
sekilde, Sirket’in bu kategorideki ticari miisterilerinin tamaminin EPDK diizenlemeleri uyarinca ti¢iine kisi
tedarikgilerden dogal gaz alma hakk: bulunmasia ragmen, 31 Aralik 2020 itibariyla higbir ticari miisteri
Sirket haricinde BOTAS disinda iigiincii kisi tedarik¢ilerden dogal gaz almamaktadir.

Serbest tiiketicilerin Sirket disinda {igiincii bir taraftan dogal gaz satin almayi tercih etmesi halinde, Sirket,
stz konusu serbest tiiketiciler ile stzlesmeye dayal bir iliski igerisinde bulunmamakta ve sistem kullanim
bedelleri, BOTAS tan veya duruma goére serbest tiiketicilere dogrudan dogal gaz satan &zel toptan satis
sirketlerinden tahsil edilmektedir. Yilda 75.000 m™iin altinda tiiketimi olan mesken aboneleri “serbest
olmayan titketici” olarak tanimlanir. Serbest olmayan tiiketiciler yalnizea Sirket’ten doZal gaz satin alabilir
ve Sirket’in stz Konusu serbest olmayan tilketiciler ile dogrudan sozlesmeye dayali bir iliskisi
bulunmaktadir.

Sirket’in milsteri portféy(i asagidakileri kapsamaktadir:

(i)  Sirket’ten dogal gaz satin almak zorunda olan serbest olmayan tiiketiciler (yilda 75.000 m*iin altinda
titketimi olan mesken aboneleri),

(ii)  Sirket’ten dogal gaz satin almay: tercih eden serbest tiiketiciler (Baskentgaz’dan dogal gaz satin alan
yilda 75.000 m™in dzerinde tiketimi olan mesken aboneleri, biitin ticari miisteriler ve sinai
miisteriler), ve

(iii) Dogrudan BOTAS tan veya &8zel toptan satig sirketlerinden doZal gaz satin almayi tercih eden ve
Sirket’in sadece tasima hizmeti sagladif serbest tiiketiciler (tasima hizmeti verilen miisteriler).

Sirket’in, serbest olmayan tiiketicilerden ve Sirket’ten dogal gaz satin alan serbest tiiketicilerden elde ettigi
tutarlar, Sirket’in miisteriye yansittifi dogal gaz fiyatindan (6zel titketim vergisi dahil) ve dogal gaz alim
maliyeti iizerine uygulanan sistem kullanim bedellerinden miitesekkildir. Sirket, miisterilerine hangi sistem
kullanim bedelini uygulayacagini belirlerken, EPDK’nin yillik 75.000 m® olan serbest tilketim miktari esigini
veya bagka bir deyisle, miisterinin EPDK mevzuat: tahtinda serbest tiiketici niteligini haiz oldugu hallerde,
Sirket’ten dogal gaz satin alip almadigini dikkate almaz.

Tarife YonetmeliZi uyarinca, 1 Haziran 2021 tarihine kadar Sirket, uygulayacagi sistem kullamim bedelini
tespit ederken yillik 800.000 m’ olan ve Baskentgaz’a ozgii olarak EPDK tarafindan belirlenmis olan titketim
miktar esigini dikkate alir. Sonug olarak, Sirket, tiim serbest olmayan tiiketicilerine ve yilda 800.000 m3’{in
altinda tilketim yapan serbest tiiketicilerine Birim Amortisman Hizmet Bedeli (Mark-Up 1) tarifesini
uygular. Sirket, yilda 800.000 m™*iin {izerinde tilketim yapan serbest tiiketicilerine ise Tasima Bedeli (Matk-
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Up 2) tarifesini uygular. Sirket, yilda 800.000 m*iin iizerinde tiiketim yapan serbest tiiketicilerine ise Tagima
Bedeli (Mark-Up 2) tarifesini uygular. 1 Haziran 2021 tarihinden itibaren, EPDK tarafindan 6 Mayis 2021
tarihli kurul karari uyarinca TL cinsinden tilketim kademelerine gore belirlenmis tarifeyi uygulayacaktir.
Yeni tarife metodolojisine gecildikten sonra tiiketim kademelerine gére hesaplanan sistem kullanim bedeli
yine dogal gazin Bagkentgaz'dan alinip alinmadifindan bagimsiz olarak miigteri faturalarina yansitilacaktir.

Asafidaki tablo, belirtilen tarihler itibariyla Sirket’in mesken abonesi veya ticari milsteri ve sinai miisteri

olarak siniflandirilan milsterilerinin toplam sayilarini ortaya koymaktadir.
31 Arahkitibariyla,

2018 2019 2020
Mesken aBONEIEr......c.ovviversis e 1.704.020 1.739.072 1.807.863
Ticari miisteriler 81.152 78.835 89.580
Sanayi milsteriler 90 94 94
Tagima hizmeti verilen mUSteriler. ..o 21 23 25
TOPIAM MUSIEFT SAYIST ovvvurvveesriressessiesissessissssessseensseons 1.785.283 1.818.044 1.897.564

Sirket’in toplam miisteri sayisi 31 Aralik 2018 ile 31 Aralik 2019 tarihleri arasinda %3, 31 Aralik 2019 ile 31
Aralik 2020 tarihleri arasinda %2,2 oraninda artmistir. Misteri sayilarindaki bu artislar, basta Sirket’in
dagitim altyapisinin genislemesiyle baglantilidir.

Sirket, 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020’de sona eren yillar itibariyla, sirasiyla, toplam hasilatinin %62, %60 ve
%63 line tekabiil etmek suretiyle, hasilatinin bily{ik béliimiinii mesken abonelerinden elde etmistir.

Sirket’in bu dénemlerdeki tek basina en biiyiik hacimli miisterileri, tasima miisterisi Kazan Soda ve Elektrik
A.S. (2020 yili tiiketimi 538,2 milyon Sm®) ve dogal gazi Sirket'ten tedarik eden abone olarak ise Ankara
Sehir Hastanesi (2020 yili tikketimi 21,4 milyon Sm®)’dir.

Tiiketim Seviyesine Gore Siniflandirma

Uygulanacak sistem kullanim bedelini belirlemek amaciyla Sirket, miisterilerini, herhangi bir miisterinin
EPDK mevzuati uyarinca serbest tilketici olarak tamimlanmasindan bagimsiz olarak veya herhangi bir
milsterinin - mesken abonesi, ticari, smmai miisteri veya tasima hizmeti verilen miisteri olarak
siniflandirtlmasina bakmaksizin, tiiketim seviyelerine gére siniflandirir.

Bu kapsamda yeni tarife metodolojisine gegilecek | Haziran 2021 tarihine kadar Sirket, bir dnceki yildaki
dogal gaz tiiketimlerine gore, yilda 800.000 m” iin altinda tiiketim yapan miisterilerini “Birim Amortisman
Hizmet Bedeli Uygulanan Miisteriler” ve yilda 800.000 m™iin iizerinde tilketim yapan miisterilerini
“Tasima Bedeli Uygulanan Miisteriler” olarak smiflandirir. Asagidaki tablo, Sirket’in misterilerinin
tiiketim seviyesine gore siiflandirmasini uygulanan Sistem Kullamim Bedelleri ile birlikte belirtmektedir.

Perakende Satiglar Dogal Gaz Tedariki
Tiiketim EPDK Serbest Baskentgaz Sistem
Miisteri Tiiril Haemi Tiiketici Kullanim Bedeli Tedarik Kaynag
(Sm3lyll) Tanmlamas: Tanimlamas:
Birim Amortisman
i .
Mesken 0-75.000 Serbest olmayan Hizmet Bedeli BOTAS
i Birim Amortisman i
0-300.000 Serbest Hizmet Bedeli BOTAS
Tieari ve Sinai 300.000- ’ Birim Amortisman f
800.000 i Hizmet Bedeli e
800.000'den Serbest Tasima Bedeli BOTAS veya liglincil
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fazla kigi tedarikgiler

(1) Her ne kadar Sirket'in yilda 73.000 m3 tn dzerinde thiketimi olan mesken aboneleri iginei kigi tedarikgiferden dogal gaz satm almay
segehilecek olsa da, 31 Aralik 2020 itibartyla, Sivket'in yilda 75.000 m3 'iin dizerinde titketimi olan mesken abonelerinden, igtincii kigl
tedarikpilerden dogal gaz satin almayr tercih eden herhangi bir mesken abonesi bulunmamaktachr.,

| Haziran 2021 tarihinden itibaren ise EPDK tarafindan 6 Mayis 2021 tarihli Enerji Piyasas: Diizenleme
Kurulu karar ile belirlenmis asagidaki tarife uygulanacaktir.

Yillik Tiiketim Miktar: ey
(TL/Sm™)
Kademe | 0-100.000 S’ 0,387794
Kademe 2 100.001-1.000.000 Sm’ 0.235068
Kademe 3 1.000.001-10.000.000 Sm’ 0.114794
Kndeme 4 10.000.001-100.000.000 S 0,056154
Kademe 5 100.000.001 S’ ve Gizeri 0,023292

Bu bedeller Tarife Hesaplama Usul ve Esaslarn (Metodoloji)’nin' 26’nc1 maddesi uyarinca aylik olarak,
tarifenin uygulanacagi aydan iki ay dnce gerceklesen ve nceki ayin 3’linde TUIK tarafindan agiklanan
TUFE degisim orani ile giincellenecektir. .

Asagidaki tablo, belirtilen tarihler itibariyla, toplam milsteri sayisim yillik tiiketim seviyelerine gére tasnif
etmektedir.
31 Arahk itibariyla,

2018 2019 2020

Birim Amortisman Hizmer Bedeli Uygulanan Miisteriler
0-75.000Sm 1.782.739 1.817.722 1.848.476
75.001 Sm’ —300.000 Sm’ ............. 2.080 2.970 2.592
300.001 Sm’ — 800,000 S’ ......covriinmmiiemminssisssisssiinins 289 199 219
Toplam Birim Amortisman Hizmet Bedeli Uygulanan 1.785.108 1.820.891 1.851.287

13 LT 1 L) G S e R e LT A
Tasima Bedeli Uygulanan Milsteriler 21 23 25
800.00 Sm3ten fazla ..o 154 130 142
Toplam Tasima Bedeli Uygulanan Miisterileri ............. 173 153 167
Toplam Miisteri Sa¥ISh ..o, 1.785.283 1.B18.044 1.897.564

Asagidaki tablo, belirtilen tarihler itibarryla, Birim Amortisman Hizmet Bedeli Uygulanan Miisteriler’e ve
Tasima Bedeli Uygulanan Miisteriler’e dagitilan dogal gaz hacimlerini gbstermektedir. Asagidaki tabloda
ayrica serbest tiiketici olan ve Tagima Bedeli Uygulanan Miigteriler’in, Sirket’ten dogal gaz satin alan veya
dogrudan BOTAS tan veya oOzel toptan satis sirketlerinden dogal gaz satin alan ve dolayisiyla Sirket’in
yalnizea tagima hizmeti verdigi Tagima Bedeli Uygulanan Miisteriler olarak kirilimi da belirtilmektedir.
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31 Arahk’ta sona eren yil igin,

2018 2019 2020
Toplam Toplam Toplam
icindeki igindeki % icindeki
Yo Yo
(viizdeler harig, milvon Sm? cinsinden)
Birim Amortisman Hizmet Bedeli Uygulanan 20754 54,8 23343 64,2 2.408.7 68,7
] LT EA (o o DTSR
Tasima Bedeli Uygulanan Mu;.u,n 1.709.7 45.2 1.302.4 358 1.095 4 31,3
Tasima hizmetlerit oo, 1.329,1 35.1 931,2 25,6 677.1 19.3
Dofial goz s smimadisiannns s 380,6 10,1 371,2 10,2 4182 119
B 11T PO 3.785,1 100 3.636,8 100 3.504,1 100
1) Dagrudan BOTAS tan veya ozel toptan satiy givketlermnden dofal gaz satn alan ve dolavisivla Sicket'in yalmzea tagima hizmeti verdigi
serbest tiiketiciler tarafindan titketilen dogal gaz tutarina tekabiil eder.
(2) Dogrudan Sirket 'ten dogal gaz satin alan serbest tiiketiciler tarafindan ttketilen dogal gaz tutarma tekabil eder.

Fiyatlandirma

Sirket, (i) miisterilerinin yillik dogal gaz tilkketim hacimlerine gére degisen sistem kullanim bedeli tarifeleri
ve (ii) abone baglanti bedelleri (saya¢ gelirleri dahil), giivence bedelleri, proje onay fcretleri, agma ve
kapama bedelleri gibi diger licretler vasitasiyla gelir elde eder. Sirket miisterilerine yapilan dogrudan
dagitimlar bakimindan, Sirket, dogal gaz alis maliyetlerinin %100°tUn{i (8zel tilketim vergisi dahil)
miisterilerine yansitir. Sirket’in briit kari, miisterilerinin yillik dogal gaz tiikketim hacimlerine gére uyguladig:
ilgili sistem kullanim bedeli tarifesinden dogar.

Miisterinin bir serbest tiiketici olmasi ve dogrudan BOTAS tan veya &zel toptan satis sirketlerinden dogal
gaz satin almay se¢mesi halinde, miisterinin yillik dogal gaz tiilketim hacmine gore tabi olunan sistem
kullamm bedeli tarifesini uygular. Diger {icretler, ister Sirket’ten ister BOTAS tan veya &zel toptan sati
sirketlerinden dogal gaz satin alinsin, tiim miigterilere uygulanir.

Yansitilan Malivetler

Sirket, mesken abonelerine veya Sirket'ten dogal gaz satin alan serbest tilketicilere dogal gaz dagitim
yaptiginda, dogal gaz satin alma maliyetlerini (&zel tiiketim vergisi ddhil) s6z konusu mesken abonelerine ve
serbest tiiketicilere yansitir. Sirket, sadece tasima hizmeti verdigi ve dogrudan BOTAS tan veya &zel toptan
satig girketlerinden dogal gaz satin alan miisterileri (tasima hizmeti verilen miisteriler) i¢in dogal gaz satin
almadi i¢in, bu miisterilerine fatura ettigi meblaglarda dogal gaz maliyeti bulunmamaktadir. Sonuc olarak
Sirket, dogal gaz alig ve satisindan herhangi bir gelir elde etmemekte, sadece tagima geliri elde etmektedir.

Sirket, milsterilerine dagitmak izere BOTAS tan dogal gaz satin aldiinda, yillik 300.000 m’ iistii tiiketim
yapan miisteriler ile elektrik iiretimi disinda dogal gaz kullanan miisterilerine, BOTAS’in m® basina 2021%in
Nisan ayi i¢in 1,479845 TL’lik (6zel tilketim vergisi dahil) dogal gaz fiyatini uygulamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in 1 Haziran 2021 tarihine Kadar tiiketim seviyelerine gbre miisterilerine uyguladigi
sistem kullanim bedellerini belirtmektedir.

Tiiketim Seviyesine Gore Uygulanan Sistem

Yilhk Tiiketim Seviyesi Kullamim Bedeli
0i12300.000m* oo Birim Amortisman Hizmet Bedeli
300.000 m” ila 800.000 m*....... Birim Amortisman Hizmet Bedeli
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800,000 m*ten fazla .oovvrrennnn.. Tagima Bedeli

Sistem Kullanim Bedeli Tarifeleri

I Haziran 2021 Tarihine Kadar Gecerli Meveut Yapt

Sirket, hasilatinin énemli bir Kismini sistem kullanim bedelleri tarifelerinden elde eder. Sirket, miisterilerine,
tiiketim seviyelerine gére, Birim Amortisman Hizmet Bedeli ve Taguna Bedeli olmak tizere iki farkl sistem
kullanim bedeli uygular. Sirket’in Birim Amortisman Hizmet Bedeli Uygulanan Miisterileri, yilda 800.000
m” iin altinda tiketim yapan ve Sirket’in 55,55/1.000m’ ABD Dolari tutarindaki Birim Amortisman Hizmet
Bedeli tarifesine tabi olan miigterilerdir.

Her ne kadar yilda 75.000 m™iin iizerinde tiiketim yapan mesken aboneleri fi¢lincii kisi tedarik¢ilerden dogal
gaz satin almay1 segebilecek olsa da, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in yillik 75.000 m™iin {izerinde
tiiketimi olan hichir mesken abonesi $irket disinda {iciineil kisi tedarikgilerden dogal gaz almamaktadir.
Benzer sekilde, tiim ticari miisteriler teknik olarak igiincii kisi tedarikgilerden dogal gaz satin almay:
secebilecek olsa da, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in higbir ticari miisterisi Sirket disinda ii¢iincii kisi
tedarik¢ilerden dogal gaz almamaktadir. Bu nedenle, ayni tarih itibariyla Sirket, tiim mesken aboneleri ve
ticari milsterilerine Birim Amortisman Hizmet Bedelini uygulamaktadir.

Sirket’in Taﬁlma Bedeli Uygulanan Miisterileri, yilda 800.000 m®{in iizerinde tiiketim yapan ve Sirket’in
7.70/1.000m” ABD Dolar1 tutarmdaki Tasima Bedeli tarifesine tabi olan miisterilerdir. Misteriler Tiirk Lirasi
tizerinden faturalandinldifindan dolay: Sirket, Sistem Kullanim Bedelleri’ni T.C. Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen déviz alis oram lizerinden aylik olarak ABD Dolarr’ndan Tiirk Lirasi’na g¢evirir. Ceviriye esas
alinacak ddviz kuru ise, T.C. Merkez Bankasi tarafindan bir ¢nceki ayin 19. giiniinde baslayan ve fatura
aymin 20. giiniinde sona eren dénemde yayinlanan déviz kurlarinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanir.
Sirket, Sistem Kullanim Bedelleri tarifelerinde (ve kur ¢evirmelerinde) esas aldif déviz kurlarm EPDK’ya
rapor etmektedir.

Dogal Gaz Piyasasi Kanunu ve Tarife Yonetmeligi uyarninca, Sirket’e Gzel olarak uygulanan kanuni bir
tarifenin mevcudiyeti sebebiyle, Sirket’in hem Birim Amortisman Hizmet Bedeli hem Tasima Bedeli
tarifeleri Dogal Gaz Piyasasi Kanunu uyarinca EPDK tarafindan 6zel olarak belirlenmis olup, sistem
kullanim bedeli tarifelerini uygularken, EPDK tarafindan diger dogal gaz dagitim sirketlerine uygulanan
serbest ve serbest olmayan tiiketici simflandirmasimi veya indirimli veya normal fiyat alinmas: amaciyla
BOTAS tarafindan belirlenen tiiketim esigi Sirket’e uygulanmaz.

Sirket miisterilerinin hangi sistem kullanim bedeline tabi olacaklari yillik bazda belirlenir. Sirket,
miigterilerinin ilgili y1l igin Birim Amortisman Hizmet Bedeli Uygulanan Miisteriler veya Tasima Bedeli
Uygulanan Milsteriler olarak smiflandirilmasi ve tabi olunacak sistem kullanim bedeli tarifesinin
belirlenmesi amaciyla, miisterilerin bir 6nceki yildaki tiiketim seviyelerini gosterge olarak kullanir.

Bir dnceki yildaki tiiketim seviyesine gére Birim Amortisman Hizmet Bedeli Uygulanan Miisteri olarak
siniflandirilan bir misteri, ilgili tikketim yili igerisinde 800.000 m*Tik yillik esigi asmasi halinde, Sirket, bu
miisteriyi bir sonraki sene igin Tasima Bedeli Uygulanan Miisteri olarak simiflandirir ve bir sonraki yilda s6z
konusu miigteriye Tasima Bedeli uygulanir. Benzer gekilde, bir &nceki sene Tasima Bedeli Uygulanan
Miisteri olarak siniflandirilan bir miisteri, ilgili tiiketim yili igerisinde 800.000 m® litk yillik esigi asamaz ise
Sirket, bu miisteriyi bir sonraki sene igin Birim Amortisman Hizmet Bedeli Uygulanan Miisteri olarak
smiflandirir ve bir sonraki yilda s6z konusu miisteriye Birim Amortisman Hizmet Bedeli tarifesini uygular,
Ornegin, 2018 yilinda 800,000 m* tin altinda tiiketim yapmis olan bir Birim Amortisman Hizmet Bed
Uygulanan Miisteri'nin 2019 yilinda 800,000 m” liik esigi agsmasi halinde, Sirket 2020 yilinda o miisterj€ine
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Tasima Bedeli tarifesini uygulayacaktir. Tarife Yonetmeligi uyarinca Sirket’in hem sistem kullamim
bedelleri, hem de 13 Ekim 2016 tarihli Resmi Gazete'de yayunlanan Tarife Yonetmeligi degisikligi uyarinca
800.000 m’ olan sistem kullanim bedelleri esigi, 1 Haziran 2013 tarihinden baslamak tizere sekiz yil stireyle
sabitlenmistir.

I Haziran 2021 Tarihinden Itibaren Uygulanacak Yeni Yapm

EPDK 6 Mayis 2021 tarihli 10206 sayili Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu karart ile 2021 yilt Haziran ayi
icin asagidaki tabloda gosterildigi sekilde miisteri grubu bazinda sistem kullamim bedellerinin-iist sinirmi
belirlemistir;

Yillik Tiiketim Miktar: Sistent feulanm Bedel
(TL/Sm")
Kademe 1 0-100.000 Sm’* 0,387794
Kademe 2 100.001-1.000.000 Sm* 0,235068
Kademe 3 1.000.001-10.000.000 Sm’ 0,114794
Kademe 4 10.000.001-100.000.000 Sm’ 0,056154
Kademe 5 100,000,001 Sm’ ve iizeri 0,023292

Bu bedeller Tarife Hesaplama Usul ve Esaslari (Metodoloji)’nin 26’n¢1 maddesi uyarmca ayhik olarak,
tarifenin uygulanacagi aydan iki ay 6nce gergeklesen ve dnceki aym 3'iinde TUIK tarafindan agiklanan
TUFE degisim oran ile giincellenecektir. 1 Haziran 2021 tarihi ile Sirket’in tiglincii tarife uygulama dénemi
perakende satig tarifesinin yiiriirliige girecegi tarih arasinda olusacak gelir farklari, Gigiincil tarife uygulama
doénemi tarife hesaplamalarinda dikkate alinacaktir.

2022-2026 Tarife Donemine lliskin Beklentiler

Mevcut tarife metodolojisi uyarinca dagitim sirketlerince sunulan hizmetin kalitesinin artirilmasi amaciyla
tarife hesaplamalarinda Kalite fakttrii kullanilabilecegi belirtilmistir. Ancak iginde bulunan ikinci tarife
uygulama déneminde stz konusu parametre uygulanmamistir. 2022 yihi itibariyla baslayacak olan {igiincii
uygulama dénemi ve sonraki tarife uygulama dtnemlerinde hizmet Kalitesinin, kalite faktdrii kullamilarak
sistem kullamim bedeline yansitilabilecegi diisiiniilmektedir. Elektrik dagitim sirketleri icin kalite faktorii ilk
olarak performansa bagl 6dill uygulamast olarak kullanilmistir. Bu kapsamda; 2016-2020 yillar arasinda
(tigtincii tarife uygulama donemi) genel kalite indikatérii gostergelerine dayali olarak gelir gereksiniminin
2016 yih igin %0,5%ine ve kalan yillar igin %1,5%ine kadari ve ilave olarak 2018-2020 yillar1 arasinda kalite
faktorii gostergelerine dayali olarak gelir gereksiniminin %3,5’ine kadar1 Gdiil olarak dagitim sirketlerinin
gelir diizenlemelerinde yer almugtir. 2021-2025 ydlarim kapsayan dordiine(i tarife uygulama déneminde ise
kalite faktoérii uygulamasinda G&diil-ceza sistemine ge¢ilmistir. Dordiincii tarife uygulama dénemi
kapsaminda, genel kalite indikatdrii gostergelerine dayali olarak gelir gereksiniminin %1,5"ine kadar 6diil,
kalite faktoril gostergelerine dayali olarak gelir gereksiniminin %5’ ine kadar &diil ve %2,825%ine kadar ceza
ongoriilmiistiir. 2021 yili igin kalite fakt6rii 6diil-ceza oranlan ise gostergelerdeki istisnai hiikiimler
kapsaminda daha diisiik olacaktir (Kaynak: EPDK).

Elektrik dagitim sirketleri igin dordiineil tarife uygulama donemi genel kalite indikatérii kapsaminda
uygulanan ddiil uygulamasinin bir pargasi olarak, 2021-2025 yillan arasinda paylarim dogrudan halka arz
eden ve Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslayan girketler %1 oraninda ilave gelir gereksiniminden
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yararlanabilmektedir. Benzer sekilde EPDK tarafindan dogal gaz daitim sirketleri i¢in de bir tesvik unsuru
ilerleyen siirecte belirlenebilir.

Sirket, doZal gaz dagitim piyasasinin genel olarak elektrik dafitim piyasasindaki gelismeleri izledigini
disiindiigti i¢in kalite uygulamasimin tarife diizenlemelerinde yer alabilecedi de dikkate alinarak ilerleyen
tarife donemlerinde ilave gelir gereksinimi alinabilecegini diisiinmekteyse de bu hedefini
gerceklestirememesi ya da diizenlemelerin farkh sekilde belirlenmesi hilinde Sirket’in isi, finansal durumu,
faaliyet sonuglar ve beklentileri olumsuz sekilde de etkilenebilir.

Diger Ucretler
Sistem kullanim bedellerine ek olarak, Sirket ayrica asagida belirtilen kalemlerden de nakit yaratmaktadir:

Abone Baglanti Bedelleri: $irket, dagitim alt yapisina baglanti yaptig1 her yeni miisterisinden abone baglanti
bedeli tahsil eder. Her bir yeni mesken abonesi igin abone baglanti bedeli EPDK tarafindan 2021 yih igin
749 TL (katma deger vergisi harig) olarak belirlenmistir. Mesken aboneleri hari¢ diger miisterilerden (ticari
milsterilerden ve sinai milsteriler) tahsil edilen miisteri baglanti bedelleri ise yine EPDK tarafindan belirlenen
ve maliyet + %10 iicret tutarinda toplanmaktadir. Sirket’in dogal gaz dagitim hattina ilk kez baglantis:
saglanan mesken abonelerinden, ticari miisterilerden ve sinai miisterilerden tahsil edilen miisteri baglanti
bedelleri, saya¢ maliyetlerini de igerir. Abone baglanti bedeli, yeni bir milsteri Sirket’in dogal gaz dagitim
hattina baglancdhi esnada bir kereye mahsus olmak {izere alimir ve miisteriye iade edilmez. Mevcut bir
mesken aboneligini devralan yeni bir miisteriden (8rn. mesken amaghi bir millkiin sahibinin veya kiracisinin
degismesi halinde yeni miilk sahibi veya kiracidan) abone baglanti bedeli alinmaz. Abone baglanti icretleri,
tahakkuk tarihinin baglangicindan itibaren ertelenmis gelir olarak kaydedilir ve lisans sézlesmesinin tahmini
faydah 6mrii boyunca amorti edilir.

Giivence Bedelleri: Sirket, ddemeleri teminat altina almak {izere mekanik saya¢ kullanan misterilerinden
giivence bedeli tahsil eder. Sirket’in ticari ve sinai milsterileri glivence bedellerini nakden yatirmak yerine
Sirket’e banka teminat mektubu da verebilirler. Nakden tahsil edilen giivence bedellerinin aksine, Sirket,
banka teminat mektubu aracihifiyla yatirilan giivence bedellerini sermayesinde ve isletme giderlerinde
kullanamaz. Tabi oldugu mevzuat uyarinca Sirket, miisterilerinden aldig1 giivence bedellerini abonelik
sozlesmesinin fesih tarihinden itibaren on bes giin icerisinde, giincel tarihe gére yeniden degerledikten ve
varsa miigterilerinin  herhangi bir &Gdenmemis yiikiimliilik ve sorumluluguna iliskin kesintileri
gergeklestirdikten sonra, miisterilerine iade eder. Sirket, bahsi gegen yeniden degerlemelerinde, giivence
bedellerinin tahsilat tarihi ile ilgili dénemin sonu arasmnda olusan TUFE farkimi kullanir. Yeniden degerleme
zarar1, kar ve zarar tablosunda finansman giderleri altinda muhasebelestirilir.

Mekanik saya¢ kullanan mesken abonelerinden tahsil edilen giivence bedeli 2021 yili igin (katma deger
vergisi hari¢) 35 TL (dr: firin/ocak) ila 620 TL (ér: kombi) arahfinda degismekte olup, belirli kullanim
kategorileri (drn. kombi, soba, merkezi 1sitma sistemi, firin/ocak, su isiticisi) dikkate alinmak suretiyle
EPDK tarafindan yillik olarak belirlenir. Sirket’in mekanik saya¢ kullanan ticari ve sinai miisterilerinden
tahsil edilen giivence bedelleri, EPDK tarafindan belirlenen kurallar tahtinda hesaplanan séz konusu
miisterinin maksimum aylk tiiketim Kkapasitesine gére belirlenir ve gegmis on iki aylik dénemdeki
maksimum iki ayhk tiiketim kapasitesi ile sinirhdir.

Proje Onay Ucretleri: Sirket, yeni miigterileri igin baglanti projelerini (6rn. bir bagimsiz birim veya ofis
icerisinde kurulacak ve séz konusu bagimsiz birim veya ofisin Sirket dogal gaz dagitim altyapisina erigimi
icin i¢ tesisat kurulumu) igin proje onay icreti tahsil eder. Sirket séz konusu projeleri onaylama




altyapisina erisim Sirket’in onayi olmadan tesis edilmis ise, Sirket sz konusu erisimi miihiirlemeye
yetkilidir. Proje onay ticretleri, kapasitesine gére her biri “G™ degeri ile belirlenen ve G4 ila G400°den bilyiik
araliktaki sayaglarin 6lglim kapasitelerine gore (katma deger vergisi hari¢) 52 TL ila 397 TL arahginda
degisen alt1 kademe lizerinden alinmaktadir.

A¢ma ve Kapama Ucretleri: Sirket’in miisterilerinin  faturalarim muaccel olduklarinda Gdememeleri
durumunda, Sirket, bu miisterilerin dogal gaz dagitum altyapisina baglantilarini kesebilir ve bir kapama iicreti
tahsil edebilir. Kapama ticretinin tutan1 2021 yili i¢in (katma deger vergisi hari¢) 30 TL olup, s6z konusu
bedel sadece saya¢ kapatilirken tahakkuk ettirilir,

Asagidaki tablo, 2021 yilina iligkin (her biri bakimindan katma deger vergisi haric olmak iizere) abone
baglant: bedelleri, giivence bedelleri, proje onay ticretleri ve agma - kapama bedellerini belirtmektedir.

Tutar
(Tiirk Lirast)

Abone baglantt bedelleri

Yeni misteri tereti (mesken abonelerinden, sayag dahil).......oooiniiiiii 749

fletim hattt Kontrol Gereti (11K 100 MELFE IGIN) vvrrrirrrerrirressessessssrsssssssssessssssssssssssessessssssssasessessensenssssssassassemssressens 651
Gilvence bedelleri

OB s M o B s T T e e s 551

Merkezi 151tma sistemi.......... 331
Proje onay ficretieri

G10-Gl6-G25..... 97

GA0-GOI-G100 e, 194

G160-G250-G400 295

GA00" e Fazla s cvnaiiiminGuiinimaEs 397
SUPAC A0 = KOPAIME BRURTL i i s r s f e eim e s e i b s o s e 30

Satis Kanallart ve Odeme Noktalar:

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 6deme noktalar: olarak kullandigi 16 adet Baskentgaz subesine ve
100 adet Gazmatik noktasina sahiptir. Ayrica Sirket, PTT Ankara il sinirlart dhilindeki 251 adet PTT
subelerini 6deme noktas: olarak kullanma yetkisini haizdir. [laveten, Sirket, PTT disinda 20 adet banka ile
de, mekanik saya¢ kullanan misterilerinin bu bankalarin subelerini &deme noktasi olarak kullanmasim
saflayan sozlesmeler akdetmistir. Ote yandan, Gazmatik noktalari, PTT ve diger bankalar kendi isletme
maliyetlerini $Sirket miisterilerinden dogrudan tahsil eder. Sirket politikasi olarak, Baskentgaz subelerini
kullanan miisterilerden yaptiklar: islemler igin herhangi bir ticret alinmamaktadir. Asagidaki tablo, belirtilen
tarihler itibariyla, satis kanallari ve 8deme noktalarinin sayisini belirtmektedir.

31 Arahk itibaniyla,

2018 2019 2020
IS Ty T AT L] 17 14 16
PTT subeleri oo 289 31l 251
GAzmMaliK NOKIAIANL cvoveveerievessevesseressve e sresssssresasssrsssssss s sasassnans 62 79 100

Asajidaki tablo, sayag tiirii itibariyla 6deme noktalan ve satis kanallarina iliskin baz: bilgileri belirtmektedir.
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Yeni miisteri kayd:

Odeme noktalar {satis kanallari)
Mekanik Elektronik Elektronik Mekanik
sayaglar sayaglar sayaglar sayaclar
Bagkentgaz genel merkezi ve Subeleri o Evet Evet Evet Evel
PTT subeleri .. Evet Evet Hayir Hayir
CGiazmatik nokmlar: s Evet Evet Hayir Hayir
Diger bankalar !;llbL ve ﬁdr.,mc noklalarl Evet Hayir Hayir Hayir

Pazarlama

Yeni yatirim bolgelerinde pazarlama faaliyetleri Sirket tarafindan asafidaki siiregler ilerletilerek

yaptlmaktadir.

(i) Alt yap1 hizmeti gotiiriilecek olan yerlerde muhtarlarla iletisim saglayarak mobil arag ile abonelik
islemleri tamamlanmaktadir.

(i)  Belediyelerin anons sistemi araciligi ile tiim halka duyuru yapilmaktadir.

(iii) Resmi kurumlara dogal gaz hatt1 basvurulan igin yazi yazilarak bagvuru yapilmasi saglanmaktadir.

(iv) Dogal gaz hatt ¢ekilecek olan binalarin bagvuru sahiplerine SMS atilmaktadir.

(v)  Binasmm 6niine servis hatti koydugumuz ancak abonelik islemi yapilmayan adreslere sms génderimi
yaptlmaktadir.

Sigorta

Sirket, dogal gaz dagitim altyapisi igin, tazminat sinir1 ve kapsami agisindan sektér uygulamalari ile uyumlu
olarak ve Sirket’in doZal gaz dagitim faaliyetleri ile baglantili olarak ortaya ¢ikabilecek, maddi hasar, genel
mesuliyet ve bazi olaylarda cevresel sorumluluk da déhil birtakim risklere karsi koruma saglayan genis
kapsamli bir sigorta kapsami altindadir. Sirket yonetimi, sigorta koruma kapsaminin Sirket’in dogal gaz
dagitim faaliyetlerinin miktar1 ve kapsami agisindan yeterli oldufunu dilsinmektedir. Sirket’in sigorta
poligeleri ¢ofunlukla birer yilhk siirelerle yapilmis olup, siirelerinin dolmasinin ardindan yillik olarak
Haziran ayinda yenilenmektedir. $irket, tiim sigorta poligelerini Haziran 2020°de bir y1l siireyle yenilemistir.

Dogalgaz Piyasasi Dafitim ve Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi Sirket’i, dojal gaz dagitim faaliyetlerine
iligkin varliklarini, dogal afet, yangin, kaza ve diger potansiyel risklere karsi “varlik tiim risk sigortasi” ile
sigortalamakla ytikiimli kilmaktadir. Ayrica, dogal gaz dagitimi “tehlikeli madde tasima™ faaliyeti olarak
siniflandirildigindan, 2010/190 sayih Kanun Hitkmiinde Kararname uyarinca, Sirket’in dogal gaz dagitim
faaliyetleri sirasinda meydana gelebilecek herhangi bir kazaya karsi digiinell kisi mesuliyeti sigortasi
bulundurmasi gerekmektedir.

Sirket, asagidaki alanlara iliskin sigorta kapsamindadir:

(i)  Varhk tiim risk sigortasi: Sirket, dogal gaz dagitim altyapisinin (RMS’ler, boru hatlari, elektronik
ekipman ve tiim diger yeriistii ve yeralti varliklari da déhil ancak bunlarla simrh olmamak iizere)
tamamuina iliskin zorunlu varhk tiim risk sigortas: bulundurmaktadir. Mevcut polige, 5 Haziran 2021
tarihinde, Mapfre Sigorta A.5., Ray Sigorta A.5., HDI Sigorta A.S., Axa Sigorta A.S. ve Ak Sigorta
A.S. tarafindan diizenlenmis olup, polige bir y1l siireyle gegerlidir. Sirket’in varlik tiim risk sigortas,
muhtelif sinirlamalara tabi olmakla birlikte, yangm, hirsizlik, sel, tertr, deprem, yangina dayali kar
kaybi, makine arizasi, igveren mesuliyeti, liciincli kigi mesuliyeti, dltimciil sahsi kaza, tedavi ve
sakatlik (tageronlar déhll) risklerini kapsar.

(i)  Ugiincii kisi mali mesulivet sigortast: Varlik tim risk SlgortaSl kapsamindaki {igilincii kisi mali
mesuliyet sigortast kapsamina ek olarak, Sirket, daha genis bir koruma kapsami temin etmek adina
ilave ticiineil kisi mesuliyeti sigortasi bulundurmaktadir. Sirket’'in ilave {igiincii kisi mesuliyeti
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sigortast 5 Haziran 2020 tarihinde HDI Sigorta A.§. tarafindan diizenlenmis olup, 1 yil siireyle
gegerlidir.

(iii) Tehlikeli maddeler ve tehlikeli atk zorunlu mali sorumluluk sigortasi: Sirket tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortas: bulundurur, Sirket’in tehlikeli maddeler ve tehlikeli
atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, dogal gaz dagitim faaliyetleri esnasindaki ti¢lincii kisilere karsi
mesuliyeti kapsar. Sirket’in tehlikeli madde sigortasi 19 Haziran 2020 tarihinde Mapfre Sigorta A.S.
tarafindan diizenlenmis olup, 1 yil siireyle gegerlidir.

(iv) Alt yitklenici sigortalary: Sirket, yap islerinde kullandigi alt yiiklenicilerin, boru hatti déseme
faaliyetleri sirasinda, Sirket mallarini, dogal gaz dagitim altyapisini, ¢alisanlarini ve figiineii Kisileri
koruma Kapsami bulunduran sigorta yaptirmalarim zorunlu tutmaktadir. Sirket, séz konusu alt
yiiklenicilerin gerekli sigorta poligelerine sahip oldugunu tevsik eden belgeleri alincaya kadar alt
yiiklenicilerin ¢alismaya baslamasina izin vermemektedir.

Sirket, onemli bir bakim veya degistirme masrafina veya dogal gaz dagitim faaliyetlerinin temelli olarak
durmasina sebep olacak herhangi bir esash dogal afet, kaza veya baskaca bir olaya maruz kalmamistir.
ilaveten, Sirket, sigorta sirketleri ile yapmis oldugu sigorta taleplerine iliskin herhangi bir Snemli uyusmazlik
yasamamistir. 31 Arahik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillar igin, Sirket’in sigorta masraflar
sirasiyla 2.832.692 TL, 3.787.283 TL ve 4.260.225 TL olmustur.

Pandemi déneminde alinan énlemler

2020 yihinda $irketin aldigi 6nlemlerle tiim diinyay: etkileyen COVID-19 viriisiinden kaynaklanan herhangi
bir olumsuzluk yasanmamustir. Sirket Tiirkiye'de ilk vakanin gorillmesinden énce maske ve saha ekiplerinin
tek kullanimlik tulum tedarikine baslamig, ¢alisma ofislerinin dezenfekte edilmesi, ofis personelinin evden
caligtirilmasi, saha hizmetlerine yonelik olarak hem azalan operasyonlardan dolayi isgiiciine duyulan
ihtiyacin azalmasi hem de acil durumlara miidahale edilebilmesi i¢in personelin yedeklenmesi amaciyla kisa
calisma uygulamasina gitmistir. Miisteri hizmetleri ofisleri agik tutulmus, personelin birbiriyle temasmm
onlenerek sokaga ¢ikma kisitlamalann nedeniyle azalan misteri islemlerine paralel olarak islem
merkezlerinde ¢aligan personel azaltilarak kisa ¢calisma uygulamasina tabi tutulmustur.

Islem merkezlerindeki yogunlugu azaltabilmek ve islem siireglerinde abonelerin temasini nlemek amaciyla
islem giselerinde temasi azaltacak siperlikler dizayn edilmis, web sitesi {izerinden veya cagri merkezi
aracihigi ile randevu alinarak islem yapilabilmesine imkan veren “Randevu Sistemi™ gelistirilmis, abonelik,
sayag degisimi ve fesih siirec¢lerinin mobil uygulama lizerinden yapilabilmesini saglamak tizere “Baskentgaz
Mobile” uygulamasi devreye alinmistir.

Alinan 6nlemlerle is siireglerinde aksakhk yasanmamis, olusan sebeke hasarlarina zamaninda miidahale
edilerek dogal gaz arzinda herhangi bir kesinti yasanmamustir.

Pandemi siirecinde dogal gaz arzinin kesintisiz olarak slirdiiriilmesinin 1sinma ve hijyen agismdan énemi
dikkate alinarak, Mart-Haziran déneminde sektor genelinde mesken aboneleri ile esnaf olarak nitelendirilen
ticari miisterilerin 6denmemis fatura borglarindan dolayr dogal gaz arz1 durdurulmamstir. Sirket de bu genel
uygulamaya katilmistir. 2020 yih tahakkuk/tahsilat orani %99,80 olmustur (bu oran 2021 Ocak ay: igin
%699,3 tiir).

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Arahik Hasilat 31 Arahk Hasilat 31 Arahk

(TL) 2018 Pay! 2019 Payi 2020 HaytEan
Mesken Abonelerine Gaz Satist 1.884.282.676 62 2.446.449,296 60 3.177.658.040 63
gg‘l’;" Hizmet Urcten Abonelere Gaz 47361 050 31 1320002411 33 1.505.741876 30
Sebeke Genigleme ve Yenileme Gelirler  139.645.398 5 233.281.684 6 298.826.867 6
Gaz Tasima Gelirleri 48.074.163 2 40.213.893 1 35.653.015 1
Baglant Bedelli Gelirleri 16.688.643 0 21.423.966 0 25.069.325 0
Diger Gelirler 21.531.305 0 17.200.899 0 18.327.617 0
Fatura Dilzeltmeleri (-) 11.960.588 0 20.796.09899 0 26434 415 0
Toplam Hasilat 3.035.622.626 100 4.058.776.051 100 5.034.842.325 100

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda ver alan finansal veriler:

TL 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019
Mesken abonelerine gaz satisi 1.884.282.676 2.446.449.296
Mal ve hizmet {ireten abonelere gaz salisi 937.361.029 1.321.002.411
Sebeke genigleme ve yenileme gelirleri 132.474 935 232.580.190
Gaz tagima hizmet gelirleri 48.074.163 40.213.893
Baglant: bedeli gelirleri 16.688.643 21.423.966
Diger gelirler 21.531.305 17.200.899
Fatura diizeltmeleri (-) (11.960.588) (20.796.098)
Toplam Hasilat 3.028.452.163 4.058.074.557

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirn agiga
cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gdsterilen sektirler/pazarlar ve ihragoinin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Tiirkive'de Dogal Gaz Pivasasmin Yapisi

Tiirkiye'de do@al gaz sebekesinin kuruldugu giinden bu yana uzun bir siire faaliyetler sadece BOTAS
aracthigryla gerceklesmistir. 15 Agustos 1974 tarihinde kurulan BOTAS, 1987 yilina kadar agirlikli olarak
boru hatlar1 ile petrol tagimacilifi gergeklestirmistir. Bu tarihten sonra faaliyetlerine dogal gaz tasimaciligi ve
dogal gaz ticaretini de eklemistir. 9 Subat 1990 tarihli ve 397 sayih Dogal Gazin Kullammi Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararname ile BOTAS, dogal gazin ithalati, dagitimi (sehir i¢i dagitim harig), satisi ve
fiyatlandirmasinda tekel statiisiine kavugmustur. Bu kanun hitkmiinde kararname, Dogal Gaz Piyasasi
Kanunu’nun ¢iktift 2 Mayis 2001 tarihine kadar gecerliligini korumug, bu tarihten sonra ise piyasa dzel
sektore agilabilmistir.

BOTAS halen iletim sisteminin sahibi ve igletmecisi konumunda olup, {ilke genelinde iletim hatlar
yatirimlarinin tamami BOTAS tarafindan gergeklestirilmistir. Tirkiye'ye ilk ithal dogal gazi getiren bo
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hatt1 olan Rusya Federasyonu-Tiirkiye Dogal Gaz Boru Hatti, Malkoglar tizerinden giris yapip Ambarli,
[stanbul, lzmit, Bursa ve Eskisehir rotasim izleyerek Ankara'ya ulasmistir. Bu giizergih, Kirklareli, Ambarli,
Pendik, Bursa ve Eskigehir komprestr istasyonlarim igermektedir. Giizergih 6zelinde, dogal gaz ilk olarak
23 Haziran 1987°de Hamitabat’a, Agustos 1988°de ise Ankara'ya ulasmistir. Dogal gazin ilk getirilmesinden
sonra siirekli yapilan yatinmlarla BOTAS boru hatlann 2019 yili sonu itibariyla 18.311 km uzunluga
ulasmustir (Teknik Danigman Raporu tarihi (Dogalgaz Sektér Raporu) itibariyla BOTAS heniiz 2020 Faaliyet
Raporu’nu yayimlamamistir). Sebeke iizerinde bulunan sekiz kompresér istasyonunda basinglandirilan dogal
gaz, iletim hatlart ile iilke genelindeki dagitim noktalarma ulasmaktadir.

Ana hatlarin geligimi 1980’lerde Rusya Federasyonu hattinin Ankara’ya ulasmasi ile baslamus, lzmit ve
Karadeniz Eregli hattinm 1996’da tamamlanmasiyla devam etmistir. 1996 yilinda Bursa - Can hattinin
yapiminin ardindan gebeke énce Can’a, 2000 yilinda ise Canakkale’ye ulagmistir. Agr - Ankara hatt1 2001
yilinda tamamlanmistir. Bu boru hatti 6ncelikle Iran’dan ithal edilen dogal gazin tasinmasi igin tasarlanmis,
bunun yaninda Kayseri - Konya baglantis1 da gergeklestirilmistir. Karacabey - [zmir hattimn 2002 yilinda
tamamlanmasi ile de ana dagitim ag1 [zmir'e ulasmistir.

Tiirkiye’de sehir dagitimi 1988 yilinda BOTAS ve ilgili belediyeler kapsamida bagkent Ankara ile
baglamis, sirasiyla Istanbul, Bursa, Izmit ve Eskisehir’de devam etmistir. 2001 yilinda Dogal Gaz Piyasasi
Kanunu’nun yiiriirlige girmesiyle dagitim hizmetleri igin ihale siirecleri baslamistir. Eskisehir ve Bursa 2003
yilinda &zellestirilmis, Bursa ihalesini Cahk Holding, Eskisehir ihalesini Kolin Insaat kazanmistir. 2009
yilinda izmit Dagitim A.S. (IZGAZ) 6zellestirme ihalesini Engie Grup kazanmistir. Sebekesi 6zellestirme
dncesi tesis edilmis iller iginde olan Ankara - Baskent Dogal Gaz Dagitim A.5. (BASKENTGAZ) ise 2013
yilinda Torunlar Gida’ya ihale sonucu devredilmistir. Halihazirda istanbul Dogal Gaz Dagitim A.S.
(IGDAS) halen belediye tarafindan isletilen tek bélgedir.

Daha 6nce hi¢ dagitim sebekesi tesis edilmemis diger tiim sehir ve bélgelerin dagitim ihaleleri de planlanan
piyasa yapisina doniisiim kapsaminda, Dojgal Gaz Piyasast Kanunu ile 2001 yilinda baslamistir. ilk olarak
Sakarya’nin bir ilgesi olan Adapazari Dagitim A.S. (AGDAS) 2001 yilinda 6zellestirilmis; ancak ihaleyi
kazanan firma gerekli yatinimlari yapamadigindan hisse senetleri 2003 yilinda Erdem Holding'e satilmigtir.
AGDAS’1 takiben Tiirkiye genelindeki diger tiim bolge ve sehirlerin dagitim ihaleleri hizla devam etmis ve
2017 sonu itibariyla sona ermistir. Thale siirecinde teklifler, en diisiik birim hizmet ve amortisman bedeli
(BHAB) ve baglant: iicretlerine gore belirlenmistir. Birden fazla en diisiik miktar olan 0 (sifir) birim fiyat ve
amortisman {icreti teklif eden firma olmasi durumunda, baglanti {icretlerinin Karsilastinlmasiyla kazanan
firma belirlenmistir. Bu sayede, ilk 8 y1l boyunca dagitilan dogalgazin m3’ii basina en diisiik tarifeyi dneren
firmalar ihalenin kazanani olmustur. Dogal Gaz Piyasasi Kanunu kapsaminda ihaleyi kazanan sirketlerin,
ilgili sehir veya ilgede, dogal gaz sebekesi ag1 yatinmlart yapmasi gerekmektedir. Bu kapsamda, ilgili
dagitim firmasina yatirima baslamak icin 6 ay, hatlar1 gaz ile beslemek igin 18 ay ve o sehir veya ilgedeki
tiim sebekeyi tamamlamak icin 5 yil siire tamnmustir. Bu faaliyetler EPDK tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve Kontrol edilmektedir. Bu model ile dogal gaz dagitim agi, Tirkiye genelinde &zel sirketler
tarafindan insa edilmistir.

Dogal Gaz Piyasas: Faaliyetleri

Dogal gaz piyasas: faaliyetlerine 2001 yilindan itibaren yiiriirliige giren Dogal Gaz Piyasasi Kanunu kéklii
degisiklikler getirmis ve sektoril yeniden tamimlamistir. Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nun amact kisaca
“dogal gazi ¢evreye duyarly, kaliteli, giivenli, siirekli, uygun fivath, rekabete dayali tedarik ile tiiketiciye
ulagtirmak igin sektoril dzellestiverek seffaf, istikrarl, mali agidan giichi bir dogalgaz pivasasi olusturmak™
olarak belirtilmistir.
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EPDK'nin dogal gaz piyasasimn bagimsiz diizenleyicisi olarak gorevlendirildigi Dogal Gaz Piyasast Kanunu
uyarinca dogal gaz piyasasinda rol alan girketlerin faaliyetleri, haklart ve sorumluluklari tanimlanmigtir,
Ayrica, bu tiizel kisilerin TTK ya gore tiim mal varliklarini uhdelerinde bulunduran bir anonim veya limited
sirket olma zorunluklar: getirilmistir.

Dogal Gaz Piyasasi Kanunu'nun bir gerekliligi olarak dogal gaz piyasasinda yapilabilecek faaliyetleri ithalat,
nakliye, depolama, toptan satig, dagitim, ihracat ve CNG faaliyetleri olarak siiflandirmaktadir. Bu
girketlerin her faaliyeti icin sorumluluk ve gereklilikleri Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde
belirtilmistir. Buradaki amag, tekel olusumunu ortadan kaldirmak ve milsteri haklarini korumaktir,

Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu'nda tamimlanan faaliyetlerde (dagitim, ithalat, ihracat, iletim, toptan satis,
depolama lisanslari vb.) bulunan ruhsat sahibi birgok (EPDK verilerine gére 2020 sonu itibariyla toplam 335
adet) lisans sahibi firma bulunmaktadir. 2020 yihi sonu itibariyla dogal gaz dagitim lisansi sayis1 72°dir. 2016
yilinda iki dagitim sirketinin birlesmesi sonucu dagitim lisani sayisi o tarihte 69°dan 68’e diismiis ve bu,
sirketlerden birinin lisansinin sona ermesine neden olmustur. Bu birlesme, iki farkli bélge igin dogal gaz
dagitim lisanslarinin tek bir tlizel kisilik altinda birlestirilmesinin ilk Grnegidir. Haziran 2016°da yapilan
diizenlemeyle yapilan degisikligin ardindan, bir sirket artik Tiirkiye'de iki sehre kadar dogal gaz dagitim
lisansina sahip olabilir. Ancak bu sayi, illerin gelismislik durumu, tiiketim Kkapasitesi ve tiiketici sayisi
dikkate alinarak EPDK tarafindan artirilabilir.

Dogal Gaz Piyasasi Kanunu yiiriirliige girmeden 6nce dogal gaz dagitimi, belediye sirketleri ve BOTAS
tarafindan yapilmaktaydi. Bu kapsamda belediye sirketleri tarafindan sadece Ankara, Istanbul ve Izmit’te,
BOTAS tarafindan Bursa ve Eskisehir'de sehir dagitim sebekeleri kurulmustur. 2001 yihinda EPDK, Dogal
Gaz Piyasas1 Kanunu’nu hazirlams ve 2003 yilinda ise “Dogal Gaz Piyasas1 Reformu™ olarak kendisine ait
ikincil diizenlemeyi yapmustir. Piyasa yapisma gecis siireci kapsami Dogal Gaz Piyasasi Kanunu ile
ongoriilerek 2003 yilinda sebekesi olmayan sehirler i¢in dagitim ihalelerine baslanmustir,

Thalelerin temel amaglari; sistem kullanim bedeli (dogal gazin kWh basina dagitim ve / veya temini igin
dagitim sirketi ticreti) ile ilgili bélgeye yatinnm yapmak, insa edilen sebekeyi isletmek ve yine ilgili bolgede
perakende dogal gaz satisini yapmaktir. Thale sartnamesinde, teklif edilen sistem kullanim bedelinin sekiz yil
stireyle sabit tutulacagi ve bu siirenin bitiminden sonra “Fiyat Tavani™ yGntemine gtre yeniden belirlenecegi
belirtilmistir. Perakende satis fiyati, agagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

Perakende Satis Fiyati = Dogalgaz Alim Ucreti + Ozel Tilketim Vergisi + Sistem Kullanim Bedeli +
Katma dejer Vergisi

Isbu Izahname tarihi itibariyla dagitim lisansi sahibi tiizel kigi sirketi sayis1 72°dir. EPDK tarafindan yapilan
ihalelerde AKSA ve Ahlatgi sirasiyla 20 ve 12 dag@itim sirketi ile en yiiksek bélge sayisint elde etmistir.
Ayrica Akmercan'in hilihazirda 10 adet dagitim lisansi bulunmaktadir.

(Bu bilgilerin bulundugu ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatwimlar: A.S. tarafindan Tiirkce olarak
hazirlanan Teknik Damsman Raporu (Dogalgaz Sektér Raporu), ishbu Izahname Ek 6'da yer almaktadir ve
Kizilirmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B Cankaya/Ankara adresindeki Sirket’in merkezi ve
bagvuru yerleri ile Thragei'min internet sitesi (www.baskentdogalgaz.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatm
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine aciktir.)

Sirket’in Kilit Giiclii Yanlan
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Sirket, asagida belirtilenler de déhil olmak tizere, stratejisini stirdiirmeye devam etmeyi amagladig1 birgok
kilit gtiglii yone sahip olduguna inanmaktadir.

Cazip makro temeller ve Tihirkive’nin stratejik konumu

Tiirkiye geng¢ niifus ve biiyiiyen tiiketici tabani da dahil olmak izere olumlu demografik karakteristiklere
sahip bir pazardir. Tirkiye'deki dogal gaz tilketimi ayni zamanda bilyilyen tiiketici tabani ve olumlu
demografik karakteristikler gdsteren yiiksek niifus artigiyla da desteklenmektedir.

Dogal gazin Tiirkiye’de tercih edilen bir yakit tiirii olmast

Dogal gaz Tirkiye'nin enerji talebinin karsilanmasinda g¢ok biiyiik bir paya sahip olup 31 Aralik 2019°da
sona eren yil i¢in dogal gaz tiiketimi iginde 1s1nma amaciyla yapilan konut tiiketimlerinin pay: yaklasik %32
olmustur. (Kaynak: EPDK 2019 Yili Sektér Raporu ).

Tiirkiye'de, merkezi 1sitma sistemi olan apartmanlardaki veya konut projelerindeki altyap: degisiklikleri ile
belediye ve hiikiimet destekli girisimler sonucunda, &zellikle mesken miisterileri bakimindan 1sitma amaciyla
dogal gaz kullaniminda artiglar meydana gelmistir. Ayrica, 3 Temmuz 2009 tarihli ve 27277 sayih Resmi
Gazete’de yayinlanan Endiistriyel Kaynakh Hava Kirliliginin Kontrolil Yonetmeligi ve 13 Ocak 2005 tarihli
ve 25699 sayili Isinmadan Kaynaklanan Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi gibi endiistriyel
yerlesimlerde ve konut yerlesimlerinde kémiir Kullamimini sinirlayan kati ¢evresel standartlar sebebiyle dogal
gaz Tirkiye’nin yakit tercihidir.

Ankara’da sahip olunan miinhasir dogal gaz dagitim hakkimin yant sira yeni yatirumlar yoluyla bélge

genelinde genisleme imkini

Sirket’in dogal gaz dagitim lisans: Sirket’e 31 Agustos 2037 ye kadar Ankara Biiyiiksehir Belediyesi sinirlar

dahilinde (baska yerel dagiticilar tarafindan hizmet saglanan Polath, Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri

hari¢) miinhasir dogal gaz dagitim hakk: saglamaktadir. $irket, 31 Arahk 2020 itibariyla Ankara ilini
kapsayan dogal gaz dafitim bolgesinde yaklasik 1,9 milyon misteriye hizmet verdigi kapsamh dogal gaz
dagitim altyapisi ile miisteri sayis1 agisindan Tiirkiye’deki en biiy(ik ikinci dogal gaz dagitim girketidir.

31 Aralik 2020 itibariyla Ankara’nin toplam niifusu 5,7 milyon olup ayni tarih itibariyla Sirket’in dogal gaz

dagitim altyapis1 Ankara’min toplam niifusunun %95’ini kapsamaktadir, Ankara dogal gaz dagitim faaliyeti

agisindan cazip bir demografiye ve iklim yapisina sahiptir; soyle ki:

° Ankara niifus bakimindan Tiirkiye'nin ikinci biiylik sehridir. 2008 ila 2020 villar1 arasindaki net i¢
gbe, orani %2,1 olmugtur. Ayni doénemdeki niifus artis iz %2,19 ile %1,56 olan Tiirkiye
ortalamasinin {izerinde gerceklesmistir (Kaynak: TUIK).

® Aile yapisinda ¢ekirdek aileye yonelim trendi kapsaminda Tiirkiye’de ortalama hane bagina diigen kisi
sayist 2008°de 4,0 iken 2020°de 3,3%e gerilemistir. Ayni sekilde, Ankara’da hane bagina diisen
ortalama kisi sayisi 2008°de 3,6°dan 2020°de 3,0%a diismiistiir. Bu trend aile yapisindaki, hane basina
diigen kisi sayisinin azaldig: ¢ekirdek aileye yonelen degisiklikten kaynaklanmaktadur.

o Ankara, yiiksek rakimi sebebiyle (1.000 metre yiikseklik) Tiirkiye’deki en bilyiik dért sehir arasinda
ortalama kis sicakliklar1 agisindan en soguk sehirdir. Ankara’daki hava sicakliklan bir yilda
ortalamada yaklagik 80 giin boyunca 0°C’nin altina digmektedir (Kaynak: Meteoroloji Genel
Miiciirliigii).

Diizenlemeye tabi sistem kullanim bedellerinin gelirlerdeki dngériilebilirligi saglamas:

Sirket’in tim gelir akisi, gecerli fiyatlandirmasi EPDK tarafindan belirlenen diizenlenmeye tabi
faaliyetlerden elde edilmektedir. | Haziran 2021 tarihine kadar $irket’in kdrinin ¢ogunlugu, dogal gaz
dagitim hizmetleri i¢in miisterilere tiiketim seviyelerine bagh olarak uygulanan ve 55,55 ABD Dolar/1:000
m’ (Birim Amortisman Hizmet Bedeli) ve 7,70 ABD Dolari/1.000 m’ (Tasima Bedeli) olarak sabit}énmis
sistem kullamm bedellerinden elde edilmektedir. Sirket’in Birim Amortisman Hizmet Bedeli Uygulanan
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Miisterileri yillik 800.000 m™ten az tilketim yapan misteriler olup Tasima Bedeli Uygulanan Misterileri ise
yillik 800.000 m™ten fazla tiiketim yapan miisterilerdir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket miisterilerinin
1.897.397 sine Birim Amortisman Hizmet Bedeli, kalan 167 sine ise Tagima Bedeli uygulamaktadir.

ilgili mevzuat uyarmca Sirket’in sistem kullanim bedelleri ve 13 Ekim 2016 tarihli Resmi Gazete'de
yaynlanan son diizenleyici degisiklik ile 800,000 m™liik sistem kullanim bedeli belirleme esigi, | Haziran
2013 tarihinden itibaren sekiz yil siireyle sabitlenmistir. Ayrica, sistem kullanim bedellerinin ABD Dolar
cinsinden belirlenmis olmasi, ilgili sekiz yillik dénem boyunca Sirket hasilatinin Tiirk Lirasi’'nda ABD
Dolari karsisinda yasanacak bir deger kaybina karsi koruma saglamistir.  Ancak Sirket’in ABD Dolan
cinsinden belirlenen sistem kullamim bedelleri tarifesi 31 Mayis 2021 tarihinde sona erecektir. 1 Haziran
2021 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanacak tarife uyarinca Birim Amortisman Hizmet Bedeli ve
Tasima Bedeli gibi ikili bir tarife olmayacak, EPDK tarafindan tiiketim kademeleri bazinda sistem kullanmim
bedelleri belirlenecek ve uygulanan tarife EPDK mevzuati uyarinca aylik olarak TUFE ile giincellenecektir.

Dogal gaz fiyatlarindaki degisime karst korunakll yap:

Sirket’in 6n 6demeli sayag kullanan miisterilerinin pesin 6deme karsihiinda satin aldiklan dogal gazi sonraki
bir tarihte tiiketmeleri nedeniyle dogal gazin satin aldiklari tarih ile tiikettikleri tarih arasindaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan fiyat riski, EPDK Dogal Gaz Piyasast Dagitim ve Miisteri Hizmetleri
Yonetmeligi*nin 40°ne1 maddesinde yapilan degisiklik ile ortadan kalkmistir. 29 Temmuz 2018 tarihli Resmi
Gagzete’de yayimlanan bu degisiklik ile sistemde kullanilmakta olan meveut 6n 8demeli sayaglara Tiirk Liras
yiikleme/Tiirk Lirasi diizeltme/Tiirk Lirasi satis y&ntemlerinin uygulanabilecegi, dagitim girketinin
uygulayacagi yontemi Enerji Piyasasi Denetleme Kurulu’nun onaymna sunacagi, uygulamanm degisikligin
yayim tarihinde satin alma islemi tamamlanmig dogal gaz alim islemlerini kapsamayaca@ diizenlenmistir.

Sirket bu degisiklik tizerine “Tiirk Lirasi Diizeltme™ yontemini uygulamay: tercih etmis ve kisaca *Adil
Faturalandirma” (AF) olarak adlandirdifn bu y&ntem icin yazilim uygulamasinda gerekli gelistirmeleri
gerceklestirerek EPDK ’ya onay igin bagvurmustur. EPDK, 13 Eyliil 2018 tarih ve 8057/4 sayili kurul karar
ile uygulama yontemini onaylamigtir,

S6z konusu yéntem ile Sirket’in 6n 6demeli dogal gaz satiglarindan kaynaklanan fiyat riski 29 Temmuz 2018
tarihinden sonra yaptifi 6n 6demeli gaz satiglan agisindan ortadan kalkmistir.

Mekanik saya¢ kullanan miisterilere gerceklestirilen dogal gaz satiglarindan elde edilen hasilat, tahakkuk
esasina dayal olarak, son okuma tarihi ile bir &neceki okuma tarihi arasinda iki endeks rakami arasinda
gerceklesen farkin karsilagtirilmasi suretiyle hesaplanan gaz kullanim miktarina, dogal gaz tedarik maliyeti
ve EPDK tarafindan onaylanmig ilgili tarihte gegerli olan sistem kullanim bedeli eklenerek belirlenen
perakende satis fiyatinin uygulanmasi yoluyla kaydedilir.

Dolayisiyla Sirket’in kdrlilig1 dogal gaz tedarik fiyatindaki degisimden direkt olarak etkilenmemektedir.

Ayrica, Dogal Gaz Tedarik 6demeleri takip eden ayin 18. giiniinde %70, 25. giintinde %30 olacak sekilde
yapilmaktadir. Sirket’in operasyonel tahsilat kabiliyeti ise ortalama 10 giin oldugu igin tahsilat ve ddeme
arasinda ortalama 10 giin valér kazanilmaktadir

Son teknolojive sahip giivenilir dogal gaz dagitim altyapist
Sirket, Tiirk standartlar dogrultusunda hizmet kalitesi bakimindan iist seviyede ve hizh biiyiiyen bir dogal
gaz dagitim altyapisi isletmektedir. Sirket, ISO 9001 kalite ydnetimi, 1SO 14001 cevre ydnetimi, OHSAS
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18001 is saghg! ve giivenligi degerlendirmesi ve 1SO 27001 bilgi giivenligi ydnetimi standartlarina uyum
saglamanin yam sira sagladigi hizmetlerin kalitesi i¢in gdsterge olarak, alinan milsteri sikdyetlerinin kaydim
tutmaktadir. Alinan migteri sikdyeti sayisina dayal olarak Sirket, 30 Aralik 2019 itibariyla Tirkiye’deki
toplam milsteri sayisinin % 12°sine daitim hizmetleri saglamasina karsin, yine toplamdaki miisteri
sikdyetlerinin %8.,5%ini alarak miisteri basina sikdyette Tiirkiye ortalamasinin altinda yer almaktadir
(Kaynak: EPDK).

Sirket, sebeke uzunlugu 31 Aralik 2020°de 12.996 kilometre dagitim hattinin tamamina sahiptir. Sirket’in
dogal gaz dagitim hatt yeni olup asgari seviyede bakim harcamasi gerektirmektedir. 31 Arahk 2020 tarihi
itibartyla, Sirket’in dagitim hattinin yaklasik %4071 10 ila 15 yas arasinda olup, yaklasik %30°u ise 10
yagindan genctir. Ayni tarih itibariyla Sirket’in dagitim hattinin ortalama yas1 13 tiir.

EPDK’nin 26 Aralik 2016 tarihli ve 29933 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 6807 sayili karari ile ¢ikarilan
Dogal Gaz Dagitim Sektérii Baglanti ve Hizmet Bedellerine Iliskin Usul ve Esaslar uyarinca, Sirket,
miisterilerce talepte bulunulmasi kaydiyla, elektronik sayaclari yeni mekanik sayaclarla degistirmeye
yetkilidir. Ancak Sirket, 14 yildan eski olan islevsiz elektronik sayaglar ile 20 yildan eski tiim elektronik
sayaglari, miisterilerden onay talep etmeksizin yeni mekanik sayaglarla degistirebilir. Sirket, sayac
modernizasyon programi kapsaminda yaklasik 578.260 adet eski nesil elektronik sayaci mekanik sayagla
iicretsiz olarak degistirmeyi hedeflemektedir. Sirket, saya¢ altyapisim giderek modernlestirmeyi
hedeflemekte olup, Ozellestirme’den 31 Arahk 2020’ye dek mesken aboneleri tarafindan kullanilan eski
nesil elektronik sayaclarin %42’sini modernize etmistir. Sirket sayag¢ altyapisinin modernizasyonunu 2026
sonuna kadar tamamlayarak EPDK tarife metodolojisi geregince gelir elde edecegi sayag yatirimlar
yapacaktir.

Sirket, yeni mekanik sayaglara gecisin etkinliginin arttirilmasi adina arastirma ve gelistirme faaliyetleri ve
pilot programlar yiiriitmektedir. Saya¢c modernizasyon programi, batarya ve gaz kesintilerini onleyerek
miisterilere verilen hizmetin devamhlifini, gelistirilmis okuma sistemi ile dogru faturalama yapilmasim
saglayacaktir. Ayrica, 6n 6demeli eski nesil elektronik sayaglardan sonradan 6demeli yeni mekanik sayaglara
gegen miisterilerin ilave kredi satin almak {izere miisteri merkezlerini veya 6deme noktalarimi ziyaret
etmeleri gerekmeyeceginden, miisteri memnuniyetinin artmasi beklenmektedir.

Sirket ayrica bolge basig istasyonlarinin gergcek zamanli operasyonel kontrolii ve izlenmesi amaciyla
endiistriyel otomasyon kontrol sistemi olan SCADA’y1 kullanmaktadir, Sirket’in RMS-A ve B tipi
istasyonlarinin tamamu ile RMS-C’lerin %1001 ve RS-C’lerin %657ini SCADA tarafindan elektronik olarak
izlenmektedir. Olgiim fonksiyonu olmayan RS-C istasyonlarinin %100%iinii 2021 yili sonunda kadar SCADA
ile takip edilebilir hale getirmeyi hedeflemektedir.

Sirket’in uluslararasi kabul gbren standart yazilim paketlerine dayalh yazihm ¢6ziimlerini kullanan yeni IT
sistemi 1 Haziran 2016°da faaliyete gegirilmistir. Sirket I'T sistemlerinin, operasyonel etkinligin ve kontroliin
gelistirilmesi amaciyla Gnemli bir ara¢ oldugunu diiglinmektedir. Sirket yakin zamanda, idari tedarik
siirelerini giinlerden dakikalara diigiirmek ve GPS iizerinden tiim saha operatdrlerinin yerlerini tam olarak
belirleyebilmek igin saha ekibi hareketliligi (Field Force Mobility) uygulamasina baglamistir.

2020 yihinda Sirket tiim saha mobil is emri ve okuma siirecini yeniden tasarlamigtir. Bu baglamda modern
teknolojiye sahip 650 adet cihazin kullamldigi, saha okuma, agma, kesme ve bildirim siireclerini daha etkin
yeni yazilim ve donanim hizmeti satin almigtir. Giinde ortalama 150.000 sayag okuma ve 250.000 adet
tahsilat yapabilme kapasitesine ulagilmistir. Okuma periyodu iizerinde yapilan iyilestirmeler ile gerek &n
tdemeli gerekse sonradan Gdemeli tiim sayacglarin BOTAS &deme dénemi 6ncesi nakit akisini saglayacak
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sekilde etkin okunmasi saglanmistir. Is giicii ve operasyon yénetimi de yine aym yazilim ile SAP sistemine
entegre sekilde caligmaktadir.

Sirket dogal gaz dagitim altyapisi i¢in korozyon izleme ve bakim yénetimi ile birlikte zarar énleme planlar
olusturmustur, Sirket, zarar Onleme planlan kapsaminda, uygulanacak y&netmelikler dogrultusunda,
araglariyla ve tam teghizath mobil ekipleri ile yer alti taramalar1 yapilmas: da dahil olmak tizere, dogal gaz
dagitim altyapisimi diizenli olarak denetlemekte, AYKOME aracihfiyla diger altyapi sirketleri ile
koordinasyon saglamakta ve acil durum ekibi ve &zel telefon hatlari aracihifiyla 7/24 destek sunmaktadir.
Sirket’in korozyon izleme ve bakim ydnetimi kapsaminda ¢elik boru hatlari katodik bir koruma sistemi ile
korunmaktadir. Bu sistem dogru akim gerilimi gradyani, kapali aralik anketi ile denetim ve dogrudan
degerlendirme gibi c¢esitli teknikler igermektedir. Sirket’in polietilen boru hatlari zemindeki gevresel
bozulmaya karsi direngli olup asgari seviyede bakim harcamasi gerektirmekte ve yerinde kolaylikla
onarilabilmektedir. Sirket, polietilen boru hatlarinin kurulumundan 6nce dayanikliliklarini degerlendirmek
lizere 6n testler yapmakta, kurulumdan sonra da diizenli testler yapmaya devam etmektedir.

Sirket’in giivenilir dagitim altyapis1 sayesinde, 15 Temmuz’da yasanan olaylar veya Covid-19 pandemisi
stiresince herhangi bir gaz kesinti meydana gelmemistir.

Deneyimli yinetim kadrosu ve maliyet tasarrufu gézeten biiyiime stratejisi

Sirket’in iist diizey yonetim kadrosu Asim Yiiksel — Genel Miidiir (CEO), Recep Denizci — Mali Isler
Direktérli (CFO), M. Omer Ayla — Ticari Direktdr (CMO), Gokhan Demir — Bilgi Sistemleri Direktorii
(CTO), Faruk Coskun — Yatinm Direktorii (CIO), Hiiseyin Isik Denis — Isletme Direktérii (COO) den
olugmaktadir.

Ust diizey ySnetim kadrosunun iiyeleri ortalama 23,5 y1l mesleki deneyime sahiptir.

Sirket’in CEO’su 2014 yilinda Sirket’e katilmig olup Bag Denetgi ve CFO pozisyonunda ¢alismis ve Kasim
2017 yilinda simdiki pozisyonuna atanmistir. 31 yillik meslek hayati boyunca Emlak Bankasi, Ziraat Bankasi
ve Ziraat Yatirim gibi ¢esitli finansal kuruluslarda ¢alismistir.

Sirket’in CFO’su 13 yillik mesleki deneyime sahip olup daha éncesinde de Ernst&Young, Vakko Holding,
Kale Holding ve Kayserigaz gibi ¢esitli kuruluslarda gahismistir ve Sirket’e 2021 yilinda katilmistir.

Sirket’in CMO’su sektdrde 25 yillik mesleki deneyime sahip olup daha &ncesinde de enerji sektoriinde
IGDAS, Aksa Enerji, Zorlu Enerji ve Akmercan gibi gesitli sirketlerde g¢alismistir ve Sirket’'te de 6 yillik
deneyime sahiptir.

Sirket’in CIO’su Sirket’e 2019 yilinda CMO olarak katiimug, Eylil 2020°den sonra Sirket’te CIO olarak
gbrev almistir. 21 yilhk calisma hayatinda Sirket &ncesinde IGDAS ve INGAZ sirketlerinde iist diizey
gorevlerde bulunmustur.

Sirket’in COO’su Sirket’e 2021 yilinda katilmis olup 22 yillik profesyonel is hayatina STFA’da baglamustir,
Is hayatinmin tamaminda dogal gaz daitim sektdriinlin cesitli kademelerinde c¢ahsmis olup Sirket’e
katilmadan énce Enerya Enerji A.$.’de COO olarak uzun yillar gérev yapmistir.

Sirket’in CTO su Temmuz 2013 tarihinden itibaren Sirket’te gérev yapmaktadir. Sirket’e EGO déneminde
Yazilim Uzmani olarak baglamis olup 25 yillik sektdr tecriibesine sahiptir.
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Sirket, st diizey yonetim kadrosunun, operasyonel iyilestirme ve strateji belirleme de déhil olmak iizere,
cazip yatirim firsatlarinin tespit edilmesinde ve karmasik projelerin etkin bir sekilde yénetilmesinde Sirket’e
faydali olduguna inanmaktadir. Sirket giiglii ve istikrarli bir kurumsal kiiltiire sahiptir ve maliyet tasarrufu,
iiriin geligtirme ve kalite giivencesi alanlarina katkida bulunmak {izere ¢ahisanlarindan aktif olarak tavsiye
talep etmektedir. Ayrica, SAP sistemlerinin uygulanmasi ve misteri hizmetleri, finans, yatirimlar ve is
planlama gibi tiim Kilit is siireglerinin tek bir platform altinda birlestirilmesi sonucunda daha fazla verimlilik
ve maliyet tasarrufu saglanmistir. Son olarak, altyapinin ve saha caligmalarinin mobil ekipman ile izlenmesi
de ilave tasarruf saglamistir.

Sirket’in yonetim kadrosu hizmet odakh bir istihdam program uygulamaya koymus ve bu dogrultuda 2020
yilinda yiiksek egitim seviyesine sahip calisanlarin orani %51 olmustur. Ayrica, 2020 yilinda Sirket
genelinde ¢ahisanlar 13.004 saatin iizerinde egitime tabi tutulmustur.

Gilclit nakit akig firetimi ve cazip temettil politikast

Ozellestirme’yi takip eden dénemde dafitim altyapisinin yeni miisterilere erisim saglayacak sekilde
genisletilmesi sonucu $irket abone sayisinda artis yasanmistir; 2013-2020 arasi dénemde séz konusu artis
orant %23.5 olarak ger¢eklesmistir. Sirket EPDK onayini almak suretiyle, dogal gaz dagitim altyapisini,
Sereflikoghisar ilgesine 2017, Haymana ilgesine 2019, Bala ve Kalecik ilgelerine 2020 yilinda genisletmistir.
Bu ilgelerden Kalecik’e CNG yontemi ile, digerlerine ise boru gazi ile yatirim yapmistir. Hilihazirda dogal
gaz erisiminin bulunmadig! bes ilge olan Ayas, Camlidere, Nallihan, Giidiil ve Evren ilgelerine de 2021
yilinda dagitim altyapisimi genisletmeyi planlamaktadir.

Sirket’in Subat 2016’da miinhasiran altyap: yatinnm ve hizmetlerinden olusan portféyii isletecek bir GYQ’ya
déniigmek suretiyle Subat 2016 itibariyla Sirket’in kazanci kurumlar vergisinden istisna hile gelmistir. isbu
{zahname'nin 10.2.3 numarali béliimiinde GYO Statiisii bashg: altinda agiklandig iizere, kurumlar vergisi
istisnasinin milnhasiran altyapi yatirim ve hizmetlerinden olusan portféyil isletecek GYO’lar kapsamadigim
belirten diizenlemeye iliskin yargilama siireci devam etmekle birlikte Sirket vergi beyannamelerini istisna
kapsaminda vergiden istisnali olarak vermekte ve vergi ddememektedir. Bu sebeple Sirket, dagitilabilir
gelirinin %100%0ini temettii olarak dagitmayr amaglayan cazip bir temettii politikasimin uygulanmasini
ongormektedir.

Sirket Stratejisi
Sirket’in hedefi asagidaki is stratejilerini uygulamak suretiyle nakit temettii ddeyebilme yetisini en iist
seviyeye ¢ikarmak iizere, giiglil nakit iiretimi ile bilylimeye ve marjin korunmasina odaklanmaktir.

Teknoloji yatirtmlarina odaklanmak
Sirket, dogal gaz dagitim altyapisinin verimlilik ve giivenilirlifini arttiracak yeni teknolojik uygulama ve
goziimler gelistirmek suretiyle hizmet kalitesini arttirmay: hedeflemektedir. Bu dogrultuda, dagitim altyapisi
modernizasyon programi kapsaminda, tiim A, B ve C Tipi Istasyonlarin daha etkin bir sekilde izlenmesini
saglamak amaciyla, modern SCADA sistemini gelistirmigtir. Sirket ayrica yeni mekanik sayaglara gegisi
kolaylastirmak igin, arastirma ve gelistirme faaliyetleri ile pilot programlara ynelik yatirimlar yapmistir. Bu
strateji kapsaminda Sirket, 2021 yilsonuna kadar yaklasik 260.000 eski nesil elektronik sayaci yenilenmesi
ve 240.000 yeni sayag ile toplam 500.000 yeni saya¢ kullanimmini hedeflemekte ve 2026 yilsonuna kadar
578.260 adet eski nesil elektronik sayacin yenilenmesi igin ¢alismaktadir. Bu ¢alisma ile 8l¢iim giivenligini
arttirmanm yan sira sayag yatinmlarindan dolay: tarife metodolojisi geregi getiri saglayacaktir.
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Organik bliylimede karlthgt gizetmek

Sirket’in hedefi, Ankara ilini kapsayan dogal gaz dagitim bélgesinde 2020 yilinda 1,9 milyon olan miisteri
sayisint 2026 yilsonuna kadar dogal gaz dagitim hattinin organik bir sekilde genisletilmesi suretiyle 2,272
milyon miisteriye ulagtirmaktir. Sirket hedeflerine gére bu misterilerin 2,158 milyonu mesken miisterisi,
kalan 114.000 adedi ise mal ve hizmet lreten misterilerden (ticari ve sinai miisteriler) meydana gelmesi
beklenmektedir. Yine ayni sekilde Sirket, 2020 yilsonunda 3,504 milyar m® olan dogal gaz satis hacmini
2026 yilsonunda 4,368 milyar m’ hacmine ¢ikarmay: hedeflemektedir. Hedeflenen bu hacimde, mesken
miisterisi basina yillik 1.050 m?, mal ve hizmet iireten miisteri (ticari ve sinai miisteri) basina ise yillik
17.500 m* hacminde tiiketim yapilmasi beklenmektedir.

Sirket yiiksek ve/veya ¢abuk getirili projelere yatirim yapmak istemektedir; bu kapsamda Ankara’nin
merkezini cevreleyen yedi banliyé de dihil olmak {izere komsu belediyelere gaz arzi saglanmasi, Ankara
ilini kapsayan dogal gaz dagitim bdlgesi genelinde yeni baglantilar gelistirilmesi suretiyle gaz hacimlerinin
arttirtlmasi planlanmaktadir.

Sirket’in yénetim kadrosu, Sirket’in Ankara ilini kapsayan dogal gaz dagitun bdlgesindeki miinhasir dagitim
haklarindan yararlanarak $irket’in mevecut operasyonel kapsamini siirekli olarak gelistirmeyi ve dogal gaz
dagitim altyapistni Ankara’da gaz salanmayan bélgelere ulagtirmayr amaglamaktadir. Bu gergevede 2017
yilinda Sereflikochisar ilgesine, 2019 yilinda Haymana ilgesine, 2020 yilinda Bala ve Kalecik ilgelerine ilk
defa yatitim yaptlmistir. Bu yatinmlar devam etmektedir. 2021 yilinda yine ilk defa Ayas. Evren, Camlidere,
Giidiil ve Nallihan ilgelerine yatirim yapilacaktir.

2022 ile baglayan yeni tarife déneminde Sirket’in sistem kullanim bedellerinin hesaplanmasinda DVT
dikkate almacak oldugundan, organik biiylimenin 2021 ve sonrasina planlanmasimn Sirket'e uygulanacak
sistem kullamim bedelleri tizerinde pozitif y&nlidl bir etki yaratmasi beklenmektedir. EPDK tarafindan
yaymlanan Dogal Gaz Piyasas1 Dagitim Faaliyeti Yatmmlarina iliskin Usul ve Esaslar uyarinca, séz konusu
dénemde DVT hesaplamasinda dikkate alinacak temel yatinm kategorileri sunlardir: (i) boru hatti
yatmimlari, (ii) hat vana yatinnmlari, (iii) RMS yatirimlari, (iv) sehir besleme hatti yatirimlari, (v) servis hatt
yatinmlari, (vi) miinferit hat yatirimlar, (vii) sayag yatirimlari, (viii) CNG ve LNG tesis yatinmlari, (ix)
sebeke yenileme yatinmlan ve (x) kazi, ruhsat, harg giderleri, kamulastirma giderleri, iist kaplama giderleri,
kontrol sirketi maliyetleri, katodik koruma giderleri ve SCADA, haritalama ve cografi bilgi sistemleri
yatirimlari ile hat ve tesislerin devralinmasi neticesinde dogan giderler gibi yatirim harcamasi niteligindeki
diger yatirnmlar.

Organik biiylime stratejisi kapsaminda Sirket’in y&netim kadrosu, dogal gaz dafitim hattinin
modernizasyonu ve sayag altyapisimin yenilenmesi yoluyla mali agidan rekabetgi yapisini siirdiirmeyi
planlamaktadir. Sirket, Ankara bélgesine odaklanarak 2021 yilsonuna kadar yaklasik 2 milyon miisteriye
ulasmayi ve 2021 sonrasi komsu bélgelerde gaz dagitim altyapis: gelistirme hedeflemektedir. Bu dogrultuda,
Sirket iginde bulundugumuz 2021 yili ve yeni tarife ddnemini kapsayan éniimiizdeki alti yil iginde (2021-
2026), 2.356.000.000 TL’lik yatirim harcamasi ile yeni ilgelere dogal gaz getirerek 374.000 yeni miisteriye
ulagsmay1 hedeflemekte ve s6z konusu dénem sonunda bu yeni misterilerin 392,7 milyon m'/yil dogal gaz
tilketmesini 6ngdrmektedir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibartyla ihraginin net satis tutarinin
faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisia gére dagihmi hakkinda bilgi:
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ve tagima faaliyetlerinden elde edilmis olup, bu faaliyetlerin tamami Ankara il sinirlar igerisinde yapilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

(TL) 31 Aralik 2018 31 Arahik 2019 31 Arahik 2020
Mesken Abonelerine Gaz Saus 1.884.282.676 2.446.449.296 3.177.658.040
Mal ve Hizmet Ureten Abonelere Gaz Satisi 937.361.029 1.321.002.411 1.505.741.876
Sebeke Genigleme ve Yenileme Gelirler 139.645.398 233.281.684 298.826.867
Gaz Tasima Gelirleri 48.074.163 40.213.893 35.633.015
Baglanu Bedelli Gelirleri 16.688.643 21.423.966 25.069.325
Diger Gelirler 21.531.305 17.200.899 18.327.617
Fatura Diizeltmeleri (-) 11.960.588 20.796.098 26.434.415
Toplam Hasilat 3.035.622.626 4.058.776.051 | 5.034.842.325

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yvillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

(TL) 31 Arahik 2018 31 Aralik 2019
Mesken abonelerine gaz satis) 1.884.282.676 2.446.449.296
Mal ve hizmet {lreten abonelere gaz satis 937.361.029 1.321.002.411
Sebeke genigleme ve yenileme gelirleri 132.474.935 232.580.190
Gaz tagima hizmet gelirleri 48.074.163 40.213.893
Baglant: bedeli gelirleri 16.688.643 21.423.966
Diger gelirler 21.531.305 17.200.899
Fatura diizeltmeleri () (11.960.588) (20.796.098)
Toplam Hasilat 3.028.452.163 4.058.074.557

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

7.1.1 ve 7.2°de sayilan bilgilerin isbu [zahname’nin 5. béliimiinde belirtilen Sirket’in faaliyet gdsterdigi
sektorel ve Sirket’e iligkin risklerden olumsuz etkilenme ihtimali bulunmaktadir,

7.4. Ihrageimin ticari faaliyetleri ve karhhgi aqisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari, finansal
vb. anlasmalar ile ihra¢eimn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu anlasmalara bagh
olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iliskin 6zet bilgi:

Onemli Stzlesmeler _
Sirket’in 6nemli sozlesmelerine iligkin bilgi, isbu Izahname’nin 22 Numarah bagliginda agiklanmaktadir,

Ruhsatlar, Lisanslar ve Kalite Belgeleri

SANAY| va TICARET A.S,
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Sirket, EPDK tarafindan diizenlenen ve Sirket’e 31 Agustos 2037 tarihine kadar 30 yil siireyle Ankara
Bilyilksehir Belediyesi bdlgesi sinrlart iginde (Polath, Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri harig)
miinhasiran dogal gaz dagitma hakk: veren DAG/1298/162 sayili ve 31 Agustos 2007 tarihli dogal gaz
dagitim lisansina sahiptir. Dogal gaz dagitim lisansi ¢ergevesinde, Sirket’e yiiklenen kanuni bir yiikiimliilitk
olan Ankara Bilyiiksehir Belediyesi bélgesi sinirlarindaki imarh alan igindeki tiim miisterileri Sirket’in dogal
gaz dagitim hattina baglama yiikiimliiliigii, 17 Ocak 2010 tarihinde sona ermistir. Bu tarihten sonra, Sirket
ancak stz Kkonusu taleplerin teknik ve ekonomik agidan uygulanabilir olmasi halinde, baglantiy:
gerceklestirmektedir. Sirket’in dogal gaz dagitim lisansi, lisans ticretleri, fiyatlandirma tarifeleri ve Sirket’in
haklar1 ve yiiktimliilikklerine iliskin hem genel hem de tzel sartlar ve kosullar icermektedir.

Sirket, ilgili mevzuat tahtinda, dogal gaz dagitim lisansimin diizenlendidi tarihten itibaren 18 ay iginde, [SO
9001 Kkalite yGnetim sistemi, ISO 14001 ¢evresel yonetim sistemi ve OHSAS 18001 isyeri saghgi ve
giivenligi degerlendirme serisi sistem belgelerini olusturmakla ve islevsel hale getirmekle miikellef
tutulmustur. Bu dogrultuda Sirket, kalite sistemlerine iliskin olarak SO 9001(2008) sertifikasi, cevresel
yonetim sistemlerine iliskin olarak ISO 14001 (2004) sertifikasi ve isyeri saglig ve giivenligi ybnetimi
sistemlerine iliskin olarak OHSAS 18001 (2007) sertifikasi almaya hak kazanmistir. Bu belgelerden I1SO
14001 (2004), ISO 9001 (2008) ve OHSAS 18001 (2007) sertifikalar1 20 Mayis 2022 tarihine kadar
gecerlidir.

Buna ek olarak, Dogal Gaz Piyasas: Lisans Ydénetmeligi’nde yapilan 1 Mart 2016 tarihli degisikligin
ardindan, dogal gaz dagitim sirketleri ISO 27001 bilgi glivenligi ybnetim sistemini olusturmak ve islevsel
hale getirmekle miikellef hale gelmistir. Sirket bu yikiimliiligiind ISO 27001 bilgi giivenligi yonetim
standardina tam uyum saglamak ve 13 Ekim 2016 tarihinde ISO 27001 sertifikasi almaya hak kazanmakla
yerine getirmistir. Sirket, ISO 27001 bilgi giivenligi yénetim standardina tam uyum durumunu muhafaza
etmeyi hedeflemektedir.

Sirket ayrica Mayis 2019°da [SO 10002:2018 Miisteri Memnuniyeti Y6netim Sistemi belgesini almaya hak
kazanmistir. Bu belge de 20 Mayis 2021 tarihine kadar gegerlidir. Sirket sayilan belgeleri siiresi bitiminde
yenileyecektir.

Bilgi Teknolojileri

Bilgi teknolojileri (IT) Sirket’in etkin bigimde faaliyet g@sterebilmesi agisindan &nem arz etmekte olup,
Sirket’in IT sistemi, ileri gilivenlik sistemleri ve operasyonel destek ile Sirket’in faaliyetlerini
desteklemektedir. Bu dogrultuda Sirket, 2013 yilindan itibaren IT sistemine yonelik dnemli yatirimlar
yapmaya karar vermis, Eyliil 2014°te, iki faz halinde uygulanacak ve Sirket’in operasyonel ihtiyaglarina gore
sekillendirilmis IT geligtirme projesi kapsamida SAP sistemleri ile ¢aligmaya basglamistur.

Bu projenin birinci asamasi, kaynak yonetimi, bakim, envanter ynetimi, depo y&netimi, satis ve dagitum,
insan kaynaklari, hazine ve nakit akis1 y6netimi ile kalite ve miisteri yonetimine iliskin entegre bir sistemin
kurulmasindan ibaret olup, Mayis 2015°te faaliyete girmistir. Ikinci asamada, Sirket, kurumsal kaynak
planlamasi, abone yonetimi, cografi bilgi sistemleri, dokiiman ve belge y6netimi, cihaz yénetimi, saha
yonetimi, cihaz ve saya¢ yonetimi, hukuk, portal ve tesisat ybnetimi gibi dagitim sektoriine iliskin IT
uygulamalarmimn yaninda mobil teknolojilere odaklanmig ve saha faaliyetlerini, GPS ve GPRS baglantisi
iceren, IT sistemine entegre mobil el terminalleri ile takip etmeye baslamis ve bu agama Sirket’in mobil el
terminalleriyle elektronik ve mekanik sayaglari okumasina, dogal gaz tiiketiminin hesaplamasina ve sattif
dogal gazi gergek zamanh olarak faturalandirmasi ve faturalan yazdirmasina imkén vermistir.
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Mobil el terminallerine ek olarak Sirket, GPS tarafindan takip edilen ve IMA Bilgi Sistemleri Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi tarafindan Sirkete 6zel olarak imal edilen el terminalleri ve entegre SAP IT sistemine
baglantili Android mobil cihazlar kullanmaktadir. Mobil cihazlar ve el terminallerine iliskin yazilimlar Sirket
iginde gelistirilmektedir. Bu projenin ikinci asamasi olarak, $irket’in Entegre Bilgi Teknolojisi Sistemleri
(“IITS™) | Haziran 2016 tarihinde faaliyete gegmistir, I[TS ile birlikte, Sirket’in ana yazilim ¢éziimleri, SAP
ve Oracle gibi global dlgekte kullanilan ve taninmis standart yazilim paketlerine dayali hale gelmistir. Tiim
SAP sistemleri 2,2 milyon miisteriyi kapsayacak sekilde lisanslandirilmis olup, lisans bakimlari diizenli
olarak yapilmaktadir. Sirket, IT sistemlerinin, operasyonel etkinlik ve kontrollin gelistirilmesi igin temel bir
ara¢ oldugu kanaatindedir. Nitekim yakin zamanda, idari hazirhk siirelerinin giinlerden dakikalara
indirilmesi ve GPS iizerinden sahada faaliyet gbsteren ¢alisanlarin tam olarak yerlerinin tespit edilmesi
maksadiyla uygulamaya entegre edilen saha giicli mobilitesi (Field Force Mobility) projesi Sirket’in IT
yatirimlarinin vizyonunu yansitmaktadir.

Sirket; is siirecleri anlaminda yeniledigi is yapma disiplinlerinin yam sira kullandig veri merkezi, sunucular
ve veri saklama iinitelerinde de yenileme ¢alismalariin tamamim 2017 yili i¢erisinde tamamlamis ve etkin
bir veri merkezi lizerinde kosan, is stirekliligi esash yaklasimini yedekli yapilar iizerine yerlestirmistir,
Sirket, tiim ilgelerdeki basing istasyonlarinin gergek zamanli operasyonel kontrolii ve takibi icin, bir sinai
otomasyon kontrol sistemi olan SCADA’y1 kullanmaktadir. Sirket, RMS-A’larin gergek zamanli operasyonel
kontrolii ve takibi ve RMS-B ile RMS-C’lerin takibi i¢in genel merkezinde SCADA sisteminden istifade
etmektedir. Tiim RMS-A’larda ve bazi RMS-B’lerde kapali devre kamera sistemi bulunmaktadir. Ilgili
EPDK mevzuatinca zorunlu oldugu {izere, Sirket, IT sistemlerinde muhafaza edilen tiim operasyonel verileri
SCADA sistemi tarafindan takip edilen ve saklanan veriler ile birlikte, yedeklemektedir., Ayni zamanda tiim
veriler Istanbul’da bulunan Acil Durum Merkezi’ne senkron olarak iletilmektedir.

Sirket, hédlihazirda devam eden, is siiregleri igin IT verimliligini arttrma ¢abalarimin yaninda, is ve
faaliyetlerde verimlilik ve siirdiiriilebilirligin saglanmasi amaciyla 2017°de veri merkezi, sunucular ve veri
depolama birimlerinin yenileme ¢alismalarmi da tamamlamistir. SAP entegrasyon ¢alismalarinin yam sira
Sirket, cografi bilgi sistemlerinin tiimiinil, saha siiregleriyle birlikte, yeniden diizenlemis envanterini dijital
hile getirmistir. 2016 yilinda baslayan, arsiv ve basili materyal dijitallestirme siirecinin tamami 2020 yilinda
sona ermis olup, bu projede Ozellestirme sonrasi iglem géren tiim miisteri sézlesmeleri ve i tesisat
projelerinin taranarak dijitallesmesi saglanmistic. Yine aymi projede; aktif s6zlesmelerin de SAP - dokiiman
yonetim sistemine yapay zeka temelli bir uygulama ile tanitilarak aktarilmasi ve gevrim i¢i stzlesme tarama

projesi ile dijitallesmesi saglanmistir,

Sirket 2017 yihinda yeni lokasyonunda 1,8 milyon ABD Dolan biitgeli yeni bir IT yatirimim
gerceklestirmistir. Boylece ileri teknolojiye sahip otomasyonlar ile izlenen, alarm uygulamalari ile bezenmis,
veri iletisiminden, enerjive ve iklimlendirmeye kadar uzanan yedekli bir yapiyi %99.8 kesintisiz hizmet
verebilecek teknoloji ile saglamaya baslamigtir. 2018 yilindan bu yana Sirket; yeni veri merkezinde, ileri
teknolojik cihazlar, sunucular ve santral sistemleri ile yonetildigi gibi bina ve bélgeler tarafinda canhi
izlenebilen toplam 343 adet kamera ve izleme sistemi ile donatilmistir. Bu projede ugtan uca CISCO firiin
gami ile ilerlenmis olup, 97 adet CISCO anahtar ve 400 adet IP telefon uygulamasi CISCO santraller iizerine
islenmistir. 550 adet istemeci (bilgisayar) ve 224 adet sanal / fiziksel sunucu parkini basar ile yoneten IT
ekibi tiim noktalarinda Kaspersky End Point giivenlik ¢oziimiini tercih etmistir.
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Ayrica Sirket, 13 Ekim 2016 tarihinde, ISO 27001 bilgi glivenligi yénetim standardina tam uyum saglamis
ve Dogal Gaz Piyasas: Lisans Yonetmeligi ¢ercevesinde bir gereklilik olan [SO 27001 belgesini almistir. 20
Mayts 2022 tarihine kadar gegerli olan bu sertifika ile IT siire¢lerinin ve envanterlerinin tamami gerekli
denetim siireglerine tabi tutulmaktadir. Sirket, Barikat Internet Giivenligi Bilisim Ticaret Limited Sirketi ile
akdettigi, 31 Temmuz 2015 tarihli sézlesme uyarinca, bilgi giivenligi yonetimi ve ISO 27001 damismanhk
hizmetlerinin yani sira, giivenlik duvart ve veri koruma sistemi danismanlik hizmetleri almaktadir.

2020 yilinda Sirket tiim saha mobil i emri ve okuma siirecini yeniden tasarlamis olup, paralelinde okuyucu
ve saha caligsanlarinin kullanmis oldugu cihazlarin tiimiinit yenilemistir. Bu baglamda Motorola ve IMA ile
yaptigi yeni anlasma ile 650 adet donamim Sirket envanterine dahil edilmistir. Béylece sahada etkin saha
okuma, agma, kesme ve bildirim slregleri yeni yazilim ve domamim ile daha hizhh gergeklestirilmeye
baslanmustir. Giinde ortalama 160.000 sayag okuma ve 250.000 fatura tahsilati kapasitesine ulasilmistir.
Boylece okuma periyodu iizerinde yapilan iyilestirme ile gerek ¢n 6demeli gerekse sonradan 6demeli tiim
sayaglarin BOTAS ddeme dénemi Oncesi nakit akigini saglayacak sekilde etkin okunmasi g¢alismas
saglanmigtir. Is glicli ve operasyon yonetimi de yine aym yazilim ile SAP sistemine entegre olarak
calismaktadir.

Sirket, 2020 yilinda ortaya koydugu ve pandemi ile kullaniminda hizla artig olan mobil abone projesi ile SAP
uygulamasini ¢ahsanlar1 ve saha uygulamalarinin yani sira miisterilerine de kullandirmaya baslamistir. SAP
sistemine entegre, ¢agri ve milgteri yonetimi siiregleri ile pandemi siiresince Sirket %100 online olarak
sundugu miisteri hizmetleri mobil servisleri ile kesintisiz hizmet verebilmektedir. Ozellikle yeni sézlesme,
sozlesme degisikligi, stzlesme feshi, milsteri bor¢ sorgusu, fatura sorgu ve uzaktan Gdeme gibi temel
siirecler ile her tiirlii bilgi akiginin saglandig: dijital mobil uygulamasini tiim mobil platformlarda miisterilere
sunulmustur. 170.000 iiyesi bulunan uygulama tzerinden 96.000 adet stzlesme siireci yonetilmektedir.
Uygulama ile pandemi siirecinde 42.471 adet gaz kullanim sézlesmesi ve 11.523 adet sdzlesme feshi
gergeklegtirilmistir. E-devlet Projesi Entegrasyonu ile de 2020 sonuna kadar 47.560 adet gaz kullanim
sozlesmesi ve 57.569 adet fesih iglemi gergeklestirilmistir. Boylece Sirket miisterilerinin dijital kanallar
tizerinden servislere erisimi saglanmistir.

Sirket sahip oldugu SCADA sistemi sayesinde tiim sebekeyi anlik olarak izleyebilmekte ve gaz akisina
gerekli miidahaleleri ivedilikle yapabilmektedir

2021 yilinda ise $irket; uzaktan sayag okuma, regiilator takip projesi, dijital kasa, online randevu, bilgi
glivenligi ve Kigisel verilerin Korunmasi gibi temel teknoloji yatinmlarim hedefleri arasina almistir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in IT altyapisma iligkin bilgileri
ortaya koymaktadir.

31 Aralik itibaniyla,

2018 2019 2020
SCADA tarafindan izlenen RMS-A'lann sayist ..., 14 14 14
SCADA tarafindan izlenen RMS-BIEFN SAYIS1 vvevvironrirerernens 97 96 120
SCADA tarafindan izlenen RMS-C’lerin Say1st .....oooevvieriien 745 743 633

Fikri Miilkiyet

Sirket, dahili ve harici iletisimlerinde, kurumsal kimlik ve faturalarinda kullandigi marka ve logosunun
korunmasi igin ticari marka korumasina dayanmaktadir. Sirket’in “Baskentgaz” markas: ve logosu, 2027 ye
kadar Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescillidir. isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in sa
oldugu herhangi bir patent, telif hakki veya endiistrivel tasarim veya bekleyen herhangi bir ticari marka
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basvurusu bulunmamaktadir,

7.5. ihragemin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Sitket’in i¢inde bulundugu sektdre dair bilgiler i¢in ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatirimlar: A.S.
tarafindan Tiirkge olarak hazirlanan Teknik Damisman Raporu’ndan, Meteoroloji Genel Miidiirliigi’nden
elde edilen bilgilerden, EPDK 2019 Y1l Sektér Raporu’ndan ve TUIK verilerinden yararlamilmistir.

ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatirimlari A.§. tarafindan Tiirkge olarak hazirlanan Teknik Danigman
Raporu, isbu Izahname Ek 6°da, $irket’in internet sitesinde (www.baskentdogalgaz.com.tr) “Yatirime
lligkileri” bélimiinde ve KAP’ta yer almaktadir.

7.6. Personelin ihrageiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iliskin bilgiler:

Y oktur.
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. Thragcimin dihil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihraggiyla
olan iliskileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:

Torunlar Grubu Tarihgesi ve Kurumsal Yapisi

Sirket’in de dihil oldugu Torunlar Grubu, Aziz Torun ve Mehmet Torun bagta olmak {izere Torun ailesinin
sahip oldugu sirketler grubudur. Torunlar Grubu, gida, insaat, kdgit, pazarlama, enerji, gaz dagitim ve
alisveris merkezi isletme sekttrlerinde faaliyet gbstermektedir. Sirket’in 100% dogrudan pay sahibi olan
Torunlar Enerji'nin 100% dogrudan pay sahibi olan Torunlar Gida, Sirket’in de %100 dolayli pay sahibi
konumundadir. 1986 yilinda kurulan Torunlar Gida Sanayi ve Ticaret A.S (“Torunlar Gida™), Torunlar
Grubu igindeki en dnemli sirketlerden biridir ve tarim, yem hammaddeleri ve yagh tohum ithalati, gida
isleme ve saklama isleriyle istigal etmektedir. Torunlar Gida pancar isleme ve kristal seker tiretimiyle istigal
eden Kiitahya Seker Fabrikasi A.S., Bandirma Yagh Tohum Kirma Tesisi, Bandirma Celtik Fabrikasi,
Mersin Celtik Fabrikas: ve Uzunkdprii Celtik Fabrikasi’nin sahibidir. Ayrica Torunlar Gida, Adana Bitkisel
Yag Fabrikasi (%50 Torunlar Grubu, %50 Ulker Grubu) ile Karatas Soya Fasulyesi Fabrikasi’nin (%50
Torunlar Grubu, %50 Ulker Grubu) da ortagidir.

Torunlar Grubu igerisindeki dnemli bir diger sirket ise Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.$.dir
(“Torunlar GYQO”). Torunlar Grubu 1977 yilindan beri Tiirk gayrimenkul piyasasinda faaliyet gostermekte
olup, 1996 yilinda gayrimenkul sektériindeki faaliyetlerin aligveris merkezi, perakende, konut, ofis ve otel
gelistirme projeleriyle genisletilmesi maksadiyla Torunlar GYO’nun &neii sirketi olan Toray Insaat
kurulmustur. Bu sirket, 2008 yilinda gayrimenkul yatirim ortaklifina ddniismils ve Torunlar GYO unvanini
alnustir. Torunlar GYO, ahsveris merkezi, perakende, konut, eglence, otel ve ofis amagh gayrimenkul
gelistirme projelerine yatinim yapmaktadir.

Torun ailesi, kit isleme, ithalat ve ihracat sektdrlerinde faaliyet gosteren Torun Kagit Pazarlama A.S.
(“Torun Kagit”) ve yap! ydnetim sektoriinde faaliyet gosteren Torun Yapi insaat Taahhiit Tasimacilik ve
Lojistik A.S. (“Torun Yam™) ve Torun Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.S.’nin (“Torun AVM™)
sahibidir. Torun ailesinin ayni zamanda Bursa’da konumlu bir ahgveris merkezi olan Zafer Plaza’nin
isletmecilifini ylirlitmek amaciyla kurulu Zafer Plaza Isletmecilik A.$.’de de hikimiyeti bulunmaktadir.

Torunlar Enerji Tarih¢esi ve Kurumsal Yapisi

25 QOcak 2013 tarihinde, Torunlar Gida tarafindan sunulan 1.162 milyon ABD Dolar tutarindaki ihale teklifi
dogrultusunda, Sirket paylarinin %100°iinii devralma yetkisi taninmig ve Torunlar Gida, ayni yil igerisinde
ozellestirmenin gergeklesmesi ve Baskentgaz paylarinin devralinmasi amaciyla Torunlar Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S.’yi (“Torunlar Enerji”) kurmustur, 31 Mayis 2013 tarihinde, Torunlar Enerji ve Ozellestirme
Idaresi arasinda akdedilen hisse devir stzlesmesi ile Torunlar Enerji, Sirket paylarinin %100’iinii
devralmustur.

Bagkentgaz Tarihcesi ve Kurumsal Yapisi

1927 yihinda, Ankarali vatandaglara 1sinma ve sicak su imkém saglamak amaciyla havagaz tesisi ve altyapis
kurma projeleri baslatilmis ve 1929 yilindan 1988 yilina kadar Ankara’da havagazi hizmeti verilmigtir.
Elektrik ve dogal gaz dagitim hizmetlerinin devrinden once Ankara’da elektrik ve dogal gaz dagitimi ve
toplu tasima hizmetlerinden, &zel hukuk hiikiimlerine gére idare edilen, kamu tiizel kisiligini haiz Ankara
Elektrik ve Havagazi Isletme Milessesesi (“EGO™) sorumluydu. Fakat 1982 yilinda elektrik hizmetleri
Tiirkiye Elektrik Kurumu’na, 2007 yilinda ise, dogal gaz dafitim hizmetleri Bagkentgaz’a devredilmistir.
1988 yilinda Ankara’da dogal gaz dagitim hizmetlerinin baglamasindan &nce havagazi hizmeti EGO
tarafindan verilmekteydi. 1985 yilinda, 1sinma ve sicak su icin daha temiz ve siirdiiriilebilir bir ¢6ziim




saglamak ve hava Kkirliligini dnlemek amaciyla, EGO, havagazi dagitim altyapisint dogal gaz dafitim
altyapisina déniistiirmeye baglamis ve Tiirkiye'de dogal gaz dagitim hizmeti vermeye ilk olarak Ankara’da
baglamistir. 1991 yilinda, Ankara’da dogal gaza erisimi arttirmak amaciyla ilk iletim altyapisi genisletme
projesi basglatilmig, bunu 2006 yilinda tamamlanan bes adet ek iletim altyapi genisletme projesi takip
etmistir.

Baskentgaz, 15 Haziran 2007 tarihinde Dogal Gaz Piyasas) Kanunu'nda yiiriirliige giren degisiklik tahtinda
EGO’nun béliinmesi yoluyla kurulmustur ve bu degisiklikle, hilihazirda EGO tarafindan yiiriitiilen dogal gaz
dagitim faaliyetleri Baskentgaz’a devredilmistir. Sirket, 31 Agustos 2007 tarihinde EPDK’dan Ankara’da
dogal gaz dagitimi yapma yetkisi veren dogal gaz dagitim lisansim almis ve daha 6nce EGO tarafindan
yiiriitiilmekte olan Ankara’daki tiim dogal gaz dagitim faaliyetlerini ve bu faaliyetlere iliskin tiim aktif ve
pasifleri devralmigtir. Bolinme isleminin ardindan $irket, Ankara’da faaliyet gosteren ayri bir dogal gaz
sirketi olarak Ankara Biiyiiksehir Belediyesi'nin istiraki olarak faaliyetlerine devam etmistir. Sirket’in dogal
gaz dagitim lisans1 30 yillik siire i¢in verilmis olup, 31 Agustos 2037 tarihine kadar gegerlidir.

EGO’nun 2007 yilindaki béliinmesine ilaveten Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nun tadil edilmesi, stz konusu
tadilin ardindan iki y1l icinde Baskentgaz’in Gzellestirilmesini kolaylagtirmustir. i1k 6zellestirme tesebbiis,
2008 yilinda Ankara Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan gergeklestirilmis, ancak ihaleyi kazanan tarafin
gerekli teminati saglayamamasi nedeniyle siire¢ iptal edilmistir. 2009 yilinda, Sirket paylarinin %80%i
Ozellestirme Idaresi’ne devredilmis ve 2010 yilinda Ozellestirme Idaresi’ne ait olan Sirket paylar igin ikinci
bir ozellestirme ihalesi baslatilmistir. Bu siiregte Sirket paylarmin kalan %20°si Ankara Bilyiiksehir
Belediyesi miilkiyetinde kalmaya devam etmistir. ikinci dzellestirme siireci de, kazanan ihale katihmcisinin
ihaleden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi sonucunda iptal olmustur. 2012 yilinda, figiincii
dzellestirme tegebbiisii baslatilmig bu tesebbiis de ihale katilimeisinm agik arttirmadan ¢ekilmesi sebebiyle
iptal olmustur. Uglincii basarisiz 6zellestirme tegebbiisiiniin ardindan, potansiyel ihale katilimeilarini tegvik
etmek amaciyla, Sirket paylarinin o esnada Ankara Biiyiiksehir Belediyesi'ne ait olan kalan %20’si de 2012
yilinmn sonlarina dogru Ozellestirme Idaresi’ne devredilmistir.

Sirket paylarinin geri kalaninin da Ozellestirme Idaresi’ne devredilmesinin ardindan, Eylil 2012°de
dérdiincii dzellestirme girisimi baglatilmistir. 25 Ocak 2013 tarihinde gergeklesen agik arttirmada Torunlar
Gida, sundugu 1.162 milyon ABD Dolari tutarindaki ihale teklifi dogrultusunda, $irket paylarinin %100’ tini
devralmaya hak kazanmistir. 31 Mayis 2013 tarihinde, Baskentgaz paylarinin devralinmasi igin kurulan dzel
amagh bir sirket olan Torunlar Enerji ile Ozellestirme Idaresi arasinda akdedilen hisse devir sézlesmesi ile
Torunlar Enerji Sirket paylarimin %100’ {inii devralmstir,

Subat 2016°da Sirket, yapisimi, Tirkiye’de tiiriiniin ilk 6rnegi olan miinhasiran altyapi yatinm ve
hizmetlerinden olusan portfoyii igletecek GYO’ya déniistiirmiis ve Sirket, SPK tarafindan denetlenen, SPKn
ve ilgili SPK mevzuatna tabi bir kurulus olmustur.

8.2. [hrageinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarinin dékiimii:
Yoktur.
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9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.1.1 izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihrageinmn finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dihil olmak iizere sahip oldugu ve ybénetim kurulu karari uyarinca
ihracgei tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Tasinmazlar

Sirket’in 6nemli taginmazlari, dogal gaz dagitim varliklari ve Goélbasi ilgesinde bulunan RMS-A’ya iliskin
arsa, depo ile Gélbasi ilgesi Koparan mevkiinde bulunan yaklasik 100 déniimlitk bog arsalar da dahil olmak
tizere Sirket gayrimenkullerinden miitesekkildir.

Sirket, RMS’lere iliskin biitiin altyapinin ve dagitim hattinin tamanunin malikidir, ancak RMS’lerin konumlu
oldugu arsalarin ¢oZunlugu ile dagitin aglarinin Konumlu oldugu arsalarin tamami dgiincii kisilerin
miilkiyetindedir. Dogal Gaz Piyasasi Kanunu'nun 12°nci maddesi geregince, Kanun'da &ngdrillen
faaliyetlerin gerektirmesi hilinde Kamulastirma Kanunu ¢ergevesinde kamulastirma, kamuya ait araziler
tizerinde miilkiyetin gayri ayni hak tesisi veya kiralama suretiyle dogal gaz sebekesi insa edilebilmektedir.
Kamulastirma yapilmasi durumunda taginmazin miilkiyeti Hazine'ye, kullanma hakk: ise lisans siiresi
boyunca dagitim sirketine ait olmaktadir. Kullanma hakki tesis edilmesi hilinde de gegerlilik siiresi lisans ile
smirhdir. Mevzuat geregi dogal gaz sebekeleri kamulagtirilan alanlara insa edilir. Bu sebeple istasyonlar
(RMS A, B ve C) kullanma hakki alinarak kamuya ait alanlara ya da ilgili belediyelerden izin alinarak
kamuya ait miilkiyetsiz, imar planinda teknik alan, yesil alan ya da park olarak belirlenen yerlere
konumlandirilmaktadir. Ayrica yapilan tiim istasyonlar ve dagitim hatlarinin imar planlarina islenmesi
saglanmaktadir. Sirket’e ait 3 adet RMS A’nin yer aldigi tasinmazlarm miilkiyeti kamuya ait olup kullanma
hakki Sirket’e verilmistir ve 1 adet RMS A ise, Bagkent OSB ile protokol yapilarak OSB igine
konumlandirilmistir.

Diger RMS’lere iliskin kalan tiim sahalar iiglincii kisilerin miilkiyetindedir. Dolayisiyla Sirket, sahibi
olmadift RMS-B, RMS-C ve dagitim hatlarinin bulundugu arsalar, ilgili arsalar {izerinde Sirket lehine tesis
edilmis ve siiresi lisans siiresince 100 yila kadar ¢ikan intifa haklarina istinaden kullanmaktadir. Sirket,
ticretsiz olarak kullandif RMS-C’lerin konumlu oldugu arsalar harig, s6z konusu intifa haklarina iliskin
olarak 6zel tesebbiislere kira Odemekte ve Hazine arazilerinin kullamimi igin ise Hazine’ye ecrimisil
tdemektedir. Ayrica dogal gaz dagitim altyapisini genigletmek iizere Sirket, 6zel tesebbiislere ait olan bazi
arsalarin kamulastirilmasini, s6z konusu 6zel tesebbiislere kamulastirma fiyatimin 6denmesi karsihiginda,
EPDK dan talep eder.

Sirket’in kayitl ticari merkezi Kizihrmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B Cankaya, Ankara
adresinde bulunmaktadir. $irket, bu tasinmazi, Sirket ile Torunlar Enerji arasindaki 10 Agustos 2016 tarihli
kira stzlesmesi gergevesinde kullanmaktadir. Bu sbzlesme uyarinca, Torunlar Enerji, Yap1 Kredi Finansal
Kiralama A.O.’dan geri kiralama (/easeback) sozlesmesi yoluyla kullanim ve tasarruf hakkini devraldigi
taginmazi Sirket’e kiralamaktadir, Ayrica, Sirket’in bélgedeki yogun abone islemlerinin karsilanmasi ve saha
hizmetlerinin optimizasyonu amaciyla kullandigi Altindag’da bir hizmet binasi bulunmaktadir; Sirket hizmet
binasimi Torunlar Enerji ile Sirket arasindaki kira sézlesmesi uyarinca Ocak 2020°den beri kullanmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarina gére 10.703.545 TL tutarinda arazi ve arsasi, 3.159 TL
tutarinda tasitlari, 3.817.941 TL tutarinda demirbasi ve 12.007.970 TL tutarinda &zel maliyeti olmak {izere
toplam 26.532.615 TL maddi duran varhg bulunmaktadir. Sirket’in aktifinde bulunan arsa ve arazilere
iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.
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Sahip Olunan Arsa ve Arazilere [liskin Bilgiler

SAYI Cinsi Edinildigi Yil Ada Parsel m’ Mevkii Kullanim Amaci
1. Arsa 11.05.2016 2811730 89 Cankaya Reglaj istasyonu
2. Arsa 7.03.2019 26339/7 179 Cankava Reglaj istasyonu
Kargir Bina, Dogal gaz basing diigiirme
Kargir Kost 11.05.2016 16580/2 112.163,37 Etimesgut ve Blglim istasyonu
3. Bina (4.200 m*lik kismi Baskentgaz'a aittir.)
4. Arsa 30.04.2018 49214/6 1.593,00 Etimesgut Reglaj istasyonu
5: Arsa 30.04.2018 48615/2 2.371,02 Etimesgut Reglaj istasvonu
6. Arsi 2.05.2016 1557/2 279,00 Altndag Reglaj istasyonu
7, Tarla 28.12.2020 /1383 401,00 Gilbas Dogial gaz tesisinin bahgesi
8. Tarla 28.12.2020 /1385 401,00 Golbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi
9, Tarla 28.12.2020 /1387 402,00 Gélbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi
10. Tarla 28.12.2020 /1389 402,00 Gislbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi
11. Tarla 28.12.2020 /1390 402,00 Golbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi
12, Tarla 18.10.2012 /1391 402,00 Gélbast Dogal gaz tesisinin bahgesi
i3. Tarla 18.10,2012 /1392 402,00 Golbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi
14. Tarla 18.10.2012 /1393 190,00 Gélbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi
15. Tarla 18.10.2012 /1394 402,00 Glbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi
16. Tarla 18.10.2012 /1397 402,00 Gélbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi
s Tarla 18.10.2012 /1399 402,00 Golbagi D"%:ﬂ f{;‘;ﬁ‘?gﬂ;ig;‘iﬂ“
i Tarla 18.10.2012 /1402 402,00 Golbagt Rogy fﬁg"*]‘;’t‘gs;'gf]‘&m
19, Tarla 18.10.2012 /1404 402,00 Golbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi
20. Tarla 18.10.2012 /1405 402,00 Galbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi
21. Tarla 18.10.2012 /1406 402,00 Gilbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi
22. Tarla 18.10.2012 /1407 402,00 Golbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi
23, Tarla 18.10.2012 /1408 402,00 Golbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi
24. Tarla 18.10.2012 /1412 402,00 Gilbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi 3
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25, Tarla 4,10,2019 /1413 300,00 Gislbasi Dogal gaz tesisinin bahgesi

26. Tarla 4.10.2019 /1419 402,00 Golbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi

27. Tarla 18.10.2012 /1421 402,00 Gélbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi

28. Tarla 18.10,2012 /1422 402,00 Golbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi

29, Tarla 28.12.2018 /1423 158,00 Gélbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi

30. Tarla 18.10.2012 /1428 402,00 Golbas Dogal gaz tesisinin bahgesi

31, Tarla 18.10.2012 /1429 402,00 Golbag: Dogal gaz tesisinin bahgesi

32 Tarla 18.10.2012 /1432 402,00 Gilbag Dogal gaz tesisinin bahgesi

13, Tarla 18.10.2012 /11437 402,00 Golbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi

34. Tarla 18.10.2012 /1438 402,00 Gélbag Dogal gaz tesisinin bahgesi

35, Tarla 18.10.2012 /1439 402,00 Gislbagi Dogal gaz tesisinin bahgesi

36. Tarla 18.10.2012 /1447 340,00 Golbag: Dogal gaz tesisinin bahgesi

47, | HaliAred | 7102011 555012 91800 | Kesioren | 5500 m:.['?‘lfﬂ‘;jnif‘gi{i o D

% Tarla 16.05.2016 6768/8 41300 | Kegioren | 0 P ié‘ﬂ‘:if:ﬂ':;ﬂ,ﬂ i

39, Arsa 7.10.2011 4086/6 110,00 Kegidiren Reglaj istasyonu

Oinis | wsokanis 9020/1 1.440,00 | Mamak Rech] Hagom
an Sebze .04, 440, am Zupe R

40. Balicesi (430 m~lik kist Basgkentgaz'a aittir.)

Dogal gaz basing diigiirme
Arsa 11.05.2016 44326/3 5.278,00 | Yenimahalle ve dlgtim istasyonu o

41. (2.500 m~'lik kisrmi Bagkentgaz'a aittir.)

& Arsa 11.05.2016 60615/1 10000 | Yenimahalle | 5 O i é‘:;‘igﬁ:‘g‘;z,a .

43. Arsa 8.05.2009 113801/1 6.427,00 Golbagi Maddi duran varlik kalemindeki arsa

44, Arsa 3.07.2019 113816/11 1017,00 Gilbagi Maddi duran varlik kalemindeki arsa

45. Tarla 3.07.2019 124652/30 23.789,65 Golbagi Maddi duran varlik kalemindeki tarla

46. Tarla 10.10.2008 1207 28.600.00 Gélbasi Maddi duran varlik kalemindeki tarla

47, Tarla 27.12.2007 /254 19.263,00 Golbast Maddi duran varlik kalemindeki tarla

48. Arsa 8.05.2009 113792/(1-10) | 11.006,00 Golbas Maddi duran varlik kalemindeki arsa

49, Arsa 8.05.2009 113794/(1-12) 14.012,00 Giblbag: Maddi duran varhk kalemindeki arsa

* Sirket 'in 31.12.2020 tarihli finansal tablolarina gére toplam 10,703,343 TL tutarinda arazi ve arsast bulunmaktadir.

9.1.2. ihrageimn maddi duran varhiklarinim kullammim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan yiiriitiilen dogal gaz dagitim faaliyetleri, basta ¢evrenin korunmasi ve igyeri saghk ve
glivenligi konulara iligskin olmak {izere, genis bir yelpazeyi i¢eren ¢evre kanunlart ve diizenlemelerine tabidir.
Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerini ilgilendiren ana cevre mevzuati, risk degerlendirme diizenlemeleri,
igyeri saghk ve glivenligi egitimi diizenlemeleri, igyeri sagh ve giivenlifi diizenlemelerinin yGnetimi,
patlamalarin 6nlenmesi ve patlamalardan korunma diizenlemeleri, acil durum miidahale ve yangindan
koruma diizenlemeleri, sizinti yOnetimi diizenlemeleri ve c¢evresel giiriiltii yOnetimi diizenlemelerini
igermektedir,
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Dogal gaz dagitimma iliskin baglica ¢evre mevzuati Cevre Kanunu ve basta CED Yénetmeligi ve 10 Eyliil
2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi (“Cevre Izin ve
Lisans Yonetmeligi”) olmak lizere Cevre Kanunu ¢ercevesinde yayimlanan diger yonetmeliklerdir. Cevre
Kanunu, ¢evre koruma gerekliliklerinin ve bu gerekliliklere uymamanin sonuglarimin genel ¢ergevesini
ortaya koyar. Cevre Kanunu ve tabi olunan dier ydnetmelikler tahtinda, ilgili merciler cevre denetimleri
yapabilmekte ve herhangi bir ihlale iliskin para cezalari verebilmektedir. Cevre Kanunu’nu ihlal eden
herhangi bir faaliyet durdurulabilir. Cevre Izin ve Lisans Y&netmeligi, temelde cevresel ruhsat ve izinlerine
iliskin usul ve gereklilikleri diizenler. Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi tahtinda, yonetmelik ekinde
siralanan proje ve faaliyetlerle istigal eden sirketler, 6ncelikle gecici faaliyet belgesi almak, daha sonra,
gecici faaliyet belgelerinin diizenlenme tarihinden itibaren bir yil iginde ise, duruma gére gevre izni veya
gevre ruhsati almak zorundacir. Belirli bir tesisin faaliyetleri icin gerekli olan tiim ¢evre izinleri (Grn.
emisyon izni, atik su izni, giirtiltd izni ve tehlikeli atik izni) tek bir ¢evre izni veya c¢evre ruhsati ve lisansi
¢ergevesinde verilmekte olup, bunlarm sahipleri, s6z konusu ruhsatin, iznin veya lisansin tabi oldugu ilgili
Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi’nin gerekliliklerinin tamammna uymak zorundadir. Cevre ruhsatlari ve
izinleri bes yil siireyle gegerlidir. ilgili faaliyetlerin mahiyeti veya yerinde bir degisiklik olmas: halinde, yeni
bir ruhsat alinmak zorundadir,

GCED Yonetmeligi, bazi projelere iliskin ¢evresel etki degerlendirmesi bagvurularini ve bunlarin igerigini
diizenler. Faaliyetleri CED Yonetmeligi kapsamina giren sirketlerin faaliyetlerine baglamadan &énce veya
mevcut faaliyetlerinde herhangi bir degisiklik veya kapasite artisi olmasi durumunda Cevre ve Sehircilik
Bakanhgi'nin onayim almalari gerekmektedir. CED onay: veya gevresel etki degerlendirmesinin gerekli
olmadifina iliskin bir karar olmadan faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri durdurulabilir ve bu sirketler,
ilgili projeye iligkin toplam sermaye yatiriminin ylizde ikisi tutarinda para cezasina carptirilabilir.

CED Yd&netmeligi Ek 1 uyarinca, dogal gaz iletim ve dagitim faaliyetleri, bu faaliyetlerin kiimiilatif olarak
40.000 metreden uzun ve 600 milimetre veya daha biiyiik ¢aph borular ile yiiriitiilmeleri halinde gevresel etki
degerlendirmesine tabi hale gelmistir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in uzunlugu 40.000 metreyi asan
boru hatlarindan higbirisinin ¢ap1 600 milimetreden biiyiik degildir ve neticede, Sirket CED onayindan
muaftir. Isbu [zahname tarihi itibariyla, Sirket tabi oldugu ¢evre kurallari ve diizenlemelerine esasli bicimde
uymaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar hakkinda
bilgi:
Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayic/gercefe uygun deg@erinin bilinmesi halinde rayi¢ defer ve
dayandi@i deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklarin rayi¢ degerlerinin belirlenmesi igin Yetkin Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
A.5. tarafindan Mart 2021 tarihli iki adet deger tespit raporu diizenlenmistir.

21.03-051 sayih “Ankara Ili, Cankaya (2 Adet), Etimesgut (3 Adet), Gélbasi (30 Adet), Kegitren (3 Adet),
Altindag (1 Adet), Mamak (1 Adet), Yenimahalle (2 Adet) [lgelerinde Kayitli Olan Toplam 42 Adet Parsele
lligkin Gayrimenkul Degerleme Raporunda Sirket’in istasyon gibi dogal gaz tesislerinin bulundugu 42 adet
parselin degerlemesi yapilmistir. Rapora gére; stz konusu parsellerin toplam degeri KDV hari¢ 98.756.000
TL, Sirket’e ait hisselerin degeri ise 10.424.000 TL olarak belirlenmistir.

Yetkin Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.§. tarafindan Mart 2021 tarihli 21.03-052 sayili Afikara
Golbagt Koparan/Koparan-Imar Mahallesi 27 Adet Parsele iliskin Degerleme Raporu diizenlenmis; yefli adet
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adada bulunan 27 parselden olusan gayrimenkul grubunda yer alan 207 ve 254 numarali parseller, 124652
ada 30 numaral parsel, 113801 ada 1 numarah parsel, 113816 ada 11 numarali parsel, 113794 ada 1, 2, 3, 4,
5,6.7,8,9, 10, 11, 12 numarali parseller, 113792 ada 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10 numarali parsellerin toplam
rayi¢ bedelleri katma deger vergisi hari¢c 10.442.000 TL oldugu ve Sirket’e ait hisselerin rayic bedelinin ise
9.883.000 TL oldugu belirtilmistir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Madd Smiflandiriimasi
Jitan | Edinme | Husperta ESapertis Rapor Leriniye (Yatirim Amagh Meveut Durum
Varhk Tarihi Degeri Numarasi
Cinsi Olup Olmadig)
1ns1 - c
30.03.2021 ; o
Arsa 2016 236.000.00 /21.03-051 - Reglaj istasyonu
Atsa | 2019 | 43.000,00 pelpia g - Reglaj istasyonu
Kargir
Bina, 5
Kargir 2016 3.305.000,00 =0.03.2021 - Reglaj istasyonu
" /21.03-051
Kost
Bina
30.03.2021 -
Arsa 2018 1.673.000,00 121.03-051 - Reglaj istasyonu
30.03.2021 i
Arsa 2018 1.186.000,00 /21.03-051 = Reglaj istasyonu
30.03.2021 Sy ;
: 2 - 5 i
Arsa 2016 200.000,00 121.03-051 Dogal gaz tesisinin bahgesi
2
Tarla | 2020 | 72.000,00 e : Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarda | 2020 | 72.000,00 b : Dopal gax testsln batigest
= 30.03.2021 } Dogal gaz tesisinin bahcesi
larla 2020 72.000,00 /21.03-051
. 30.03.2021 5 Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla 2020 72.000,00 121.03-051
30.03.2021 Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla 2020 72.000,00 121.03-051 -
; 30.03.2021 Dogal gaz tesisinin bahcesi
Tarla 2012 72.000,00 21.03-051 -
30.03.2021 Dogal gaz tesisinin bahcesi
Tarla 2012 72.000,00 /21.03-051 -
Tarla | 2012 | 34.000,00 s . 5 Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla | 2012 | 72.000,00 ?2010&28311 ; Dogal gaz tesisinin bahgesi
; 30.03.2021 Dogal gaz basing diigiirme
Tarld 2R 200000 /21.03-051 i ve dlglim istasyonu
i 30.03.2021 i Dogal gaz basing dilstirme
Tarla 2012 72.000,00 /21.03-051 ve dlglim istasyonu
. 30.03.2021 " Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla 2012 72.000,00 121.03-051
] 30.03.2021 Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla 2012 72.000,00 121.03-051 -




30.03.2021 Dogal gaz lesisinin bahgesi
Tarla | 2012 | 72.000,00 e
Tarla | 2012 | 72.000,00 33]033283: Dogal gaz tesisinin bahgesi
¥l
Tarla 2012 72.000,00 3‘;) 103.‘%8;11 Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tala | 2012 | 72.000,00 e Diogal gz tesistnin baticesi
= 30.03.2021 T
Tarla 2012 72.000,00 121.03-051 Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla | 2019 | 54.000,00 iy Dagal gaz tesisinin hahgest
: 30.03.2021 - )
2 9 S
Tarla 2019 72.000,00 121.03-051 Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tala | 2012 | 72.000,00 il Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla | 2012 | 7200000 oy Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla | 2018 | 2800000 i Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla | 2012 | 72.000,00 ey Dol gz tesisinin bativesl
Tarla 2012 72.000,00 -71? |033290§]I Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla | 2012 | 72.000,00 e Diogal e fesisinin bahoesi
Tarla | 2012 | 72.000,00 3201033282: Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla | 2012 | 7200000 g Dogal gaz tesisinin bahgesi
Tarla | 2012 | 72.000,00 ey Diogal i fesistnin bahigest
30.03.2021 Reglaj istasyonu
Tarla 2012 61.000,00 s (257.20 m*lik kism Baskentgaz'a
121.03-051 K15
aittir.)
Hali 30.03.2021 Reglaj istasyonu
Aedai | A || SI0E00A0 /21.03-051 (150 m?1ik kismu Baskentgaz'a aittir.)
30.03.2021 T
Tarla 2016 180.000,00 121.03-051 Reglaj istasyonu
‘ 30.03.2021 Reglaj istasyonu
Armg | 2011 | 40200000 /21.03-051 (450 mlik kismi Baskentgaz'a aittir.)
Iginde
Evi
Olan 2016 320,000,00 30.03.2021 Dogal gaz ba§m¢ diigtirme
g /21.03-051 ve Blglim istasyonu
chze
Bahgesi
Dogal gaz basing dlislirme
30.03.2021 ve dlelim istasyonu
‘ 9
A | @fle | BB /21,03-051 (2.500 m*lik kism: Baskentgaz'a
aittir.)
; 30.03.2021 Reglaj istasyonu
Arsa 2016 32.000,00 121.03-051

(30 m?lik kismi Bagkentgaz'a aittir.) /
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A 3009 546.000,00 ?gﬂ.;:ﬁggé " Maddi duran varlik kalemindeki arsa
- 2019 142.000.00 ?3100332335 } Maddi duran varlik kalemindeki arsa
Tarla 2019 1.427.000,00 ;/35)]033%3;!21 _ Maddi duran varlik kalemindeki tarla
‘Tarla 2008 3.575.000,00 ?glﬂgﬁggé ’ Maddi duran varlik kalemindeki tarla
Tarla 2007 1.156.000.00 ?glﬂgﬁggzl ) Maddi duran varhik kalemindeki tarla
Azaalt) 2000 1.588.000.00 .3201033?832! ) Maddi duran varlik kalemindeki arsa
Arsa® 2009 | 2.008.000,00 ?201033%3?; . Maddi duran varlik kalemindeki arsa

(1) 113792 numaral adayva ait 10 adet parselin toplam ekspertiz degeri 1.388.000,00 TL olarak belivtilmistir.
(2) 113794 numaral adaya ait 12 adet parselin toplam ekspertiz degert 2.008.000,00 TL olarak belirtilmistir.

Isbu [zahname tarihi itibartyla, Sirket’in yatirim amagch gayrimenkulii bulunmamaktadir.

9.2 Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccimin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket, EPDK dan aldig Dagitim Lisans: ile Ankara ili igerisindeki dagitim bdlgesinde 30 yil siireli dogal
gaz dagitim1 yapma hak ve sorumlulugunu haizdir, EPDK, Sirket’in altyapi ile hangi hizmetleri vermesi
gerektigini, bu hizmetleri kimin ig¢in vermesi gerektigini ve hangi fiyat arahfinda vermesi gerektigini
diizenlemekte ve denetlemektedir. Sirket, sahip oldugu yeralti ve yeriistii diizenlerini bu gerekgelerle TMS
Yorum 12 kapsaminda deferlendirmis ve imtiyaza bagll maddi olmayan duran varhk olarak
muhasebelestirmistir.

TMS Yorum 12°nin kapsamina giren sézlesmeye dayali anlasmalarin sartlari uyarinca, Sirket, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmas: igin kullanilan altyapiy1 genigletir ve yeniler
(genisleme ve yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu altyapiy1 isletir ve altyapinin bakimini
(isletme hizmetleri) gerceklestirir. $irket, gergeklestirdigi hizmetler i¢in TFRS 15 uyarinca hasilatim
muhasebelestirir ve dlger. Sirket’in tek bir sézlesme veya anlasma gergevesinde birden fazla hizmet
gergeklestirmesi durumunda alinan veya alinacak bedel, tutarlar ayri ayn tamimlanabildiginde, verilen
hizmetlerin gergefe uygun degerleri oraninda dagitilir. S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil
muhasebelestirilecegini belirler. Sirket, genisleme ve yenileme hizmetlerine ve isletme hizmetlerine iliskin
hasilat: ve maliyetleri TFRS 15°e gére muhasebelestirir.

Sirket, maddi olmayan bir duran varlifi, kamu hizmeti kullanicilarindan {icret tahsil etme hakkini (lisans)
elde ettigi Sl¢lide muhasebelestirir. Kamu hizmeti kullanicilarindan ticret tahsil etme hakki, nakit elde etmek
icin kosulsuz bir hak degildir, ciinkii tutarlar, kamunun hizmeti kullandig Sl¢iide kosula baghdir. Imtiyaza
bagl maddi olmayan duran varligin faydali émrii, ilgili oldugu lisans siiresinin bitimine kadar olup, s6z
konusu varhklar dogrusal itfa yontemiyle itfa edilmekte ve ilgili itfa paylan, satislarin maliyeti igerisinde
“Amortisman ve itfa paylari” hesabina kaydedilmektedir. Imtiyaza bagli maddi olmayan duran varliklarin
faydah émrii 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 17 yildir.

Iimtiyaza bagh maddi olmayan duran varliklarin geri kazamlabilir tutarlan iizerinden hesaplanan tahmini
maliyetleri lisans siiresi boyunca elde edilecek nakit akimlari esas alinarak kullanilarak indirgenmis nakit
akim ydntemiyle hesaplanmistir.
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Sirket’in stoklarinda yer alan boru hatlarindaki dogal gaz miktart (“yatak gaz1”)’min Sirket’in teknik
departmanlarinca tespit edilmekte ve ilgili donem sonunda BOTAS tarafindan Sirket’e faturalanan birim gaz
fiyati ile degerlendirilmektedir. 2018, 2019 ve 2020 yilsonlan itibariyla sirasiyla 1.833.981 TL, 2.506.395
TL ve 2.440.515 TL tutarinda yatak gazi, stok olarak kaydedilmistir.

DRT Kurumsal Finans Damismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan 12 Mayis 2021 tarihinde Sirket’in
uhdesindeki Ankara ili sinirlart igerisindeki dogalgaz dagitim lisansina iliskin kullanum hakki imtiyazinin 31
Aralik 2020 tarihine gére uygun deger araligmin tahmin edilmesi amactyla imtiyaz Degerleme Raporu
diizenlenmistir. Anilan Degerleme Raporu isbu [zahname Ek 7°de yer almaktadr.

9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarn, ihraceimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin maddi
olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket, EPDK tarafindan diizenlenen ve Sirket’e 31 Agustos 2037 tarihine kadar Ankara Biiyiiksehir
Belediyesi simirlarim kapsayan bélgede (Polath, Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri hari¢) miinhasur dogal
gaz dagitim hakki veren, 31 Agustos 2007 tarihli ve DAG/1298/162 sayili dogal gaz dagitim lisansina
sahiptir ve faaliyetlerini bu lisansa istinaden yliritmektedir.

EPDK; Sirket'in altyapi ile hangi hizmetleri vermesi gerektigini, bu hizmetleri kimin i¢in vermesi gerektigini
ve hangi fiyat arahfinda vermesi gerektigini diizenlemekte ve denetlemektedir. Lisans stézlesmesine gére
Sirket, dogal gaz kullanmak isteyen her miisterinin sisteme baglanmasi ve dagitim bélgesinin imarl
alanlarimin genislemesi halini de dikkate alacak sekilde dagitim sebekesinin tesis edilmesi, isletilmesi,
iyilestirilmesi ve genigletilmesi ile yiiktimliidiir. Sirket, abonelere ilgili mevzuatta belirtilen abone baglanti
bedelini ve dogal gaz birim fiyatimin {izerine eklenecek olan birim hizmet ve amortisman bedelini
uygulamakla yiikiiml{idiir.

Ayrica, Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu Faaliyet Kapsami, Faaliyet Yasaklar, Yatirim
Smirlamalan” bashkh 3. maddesi uyarinca, Sirket sehir igi do@al gaz dafitim faaliyeti diginda baska
faaliyette bulunmaz ve Esas Sozlesme’de yer alan konulardan farkli olarak, $irket igin faydal ve liizumlu
baska islere girisilmek istendigi takdirde, 6ncelikle EPDK 'nin ve gerek olmasi halinde diger kurum ve
kuruluglarin g6riisti alindiktan sonra Yoénetim Kurulu’na sunulur. Yonetim Kurulu'nun teklifi iizerine konu
Genel Kurul’un oyuna sunulur ve bu konuda karar alindiktan sonra Sirket bu isleri ancak EPDK’nin karari
onamasi kaydiyla yapabilir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracer bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin yapilan
gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

DRT Kurumsal Finans Damismanhk Hizmetleri A.S. tarafindan 12 Mayis 2021 tarihinde Sirket’in
uhdesindeki Ankara ili sinirlari igerisindeki dogalgaz dagitim lisansina iliskin kullanim hakki imtiyazinin 31
Aralik 2020 tarihine gére uygun deger aralifinin tahmin edilmesi amaciyla imtiyaz Degerleme Raporu
diizenlenmistir. Imtiyaz Degerleme Raporu uyarinca, Sirket’in uhdesindeki Ankara ili sinirlar igerisindeki
dogalgaz dagitim lisansina iliskin kullamm hakk: imtiyazinin degerinin, 3,1 milyar TL ile 3,7 milyar TL
aralifinda oldugu tahmin edilmektedir. Anilan Imtiyaz Degerleme Raporu isbu Izahname’nin Ek-8’inde yer
almaktadir.
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammim veya satisim kisitlayan sézlesmeler veya diger

kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
Maddi olmayan duran varliklarin  kullammmimi  veya satisim kisitlayan  herhangi  bir  sozlesme

bulunmamaktadir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihrac¢: bilgi
dokiimaninda yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibaryla serefiye edinimine yol acan
islemler hakkinda bilgi:

Yoktur,
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragcimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla finansal durumu,
finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

TL 31 Arahk 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Dinen Varhiklar 1.547.710.415 2.810.568.555 3.134.967.481
Nakit ve Nakit Benzerleri 769.177.457 531.764.398 954.571.734
Finansal Yatrimlar - 1.755.718.587 1.651.948,945
Ticari Alacaklar 369.378.458 451.343.892 506.221.589
Niskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 369.378.438 451,343,892 506,221,589
Diger Alacaklar 375.875.666 58.876.730 4.877.464
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 300.000.000 17.936.295 4.546.051
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 75.875.666 40.940.435 331.413
Stoklar 12.664.752 10.435.880 14.831.829
Pesin Odenmis Giderler 20.361.636 2.274.830 2,387,258
fligkili Taraflara Pegin Odenmiy Giderler 12.604.993 - -
Diger Pegin Odenmis Giderler 7.756.643 2.274.830 2.387.258
Diger Disnen Varliklar 252 446 154.238 128.662
Duran Varhklar 3.208.840.857 2.524.191.754 2.652.007.135
Diger Alacaklar 954.075.826 71.539 205,582
Higkili Taraflardan Diger Alacaklar 954.000.000 - -
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 75.826 71.539 205,582
Maddi Duran Varhiklar 45.611.647 35.473.121 26.532.615
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.203.378.560 2.301.773.169 2.461.243.824
Imtivaza Bagh Maddi Olmayan Duran 2.193.763.639 2.296.445.400 2.454.746.754
Varliklar
Diger Maddi QOlmayan Duran Varliklar 9.612.921 5.327.769 6.497.070
Pesin Odenmis Giderler 5.774.824 2.092,182 -
Kullanim Hakki Varliklari - 184.781.743 164.025.114
TOPLAM VARLIKLAR 4.756.551.272 5.334.760.309 5.786.974.616
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 2.096.632.972 2.546.521.283 2.734.761.527
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.191.205 1.112.972 858.835
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 160.765.560 137,230,167 195.511.351
Kisimlari )
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TL 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Arahik 2020
Diger Finansal Yitktimliiltikler 143.150 212225 192.909
Kisa Vadeli Kiralama Ytiktimltliikleri - 35.791.924 43.200.180
Ticari Borglar 639.518.183 835.867.894 790.842.154
fliskili Tavaflara Ticari Borglar 9.257.408 46.011.056 70.429.836
fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 650.260.777 809.856.838 720.412.318
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 4.666.924 5.080.042 6.231.755
Borglar
Diger Borglar 16.599.767 33.533.010 32.038.688
fliskili Taraflara Diger Borglar - 27.425.384 28.716.385
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 16.599.767 6.107.626 3.322.303
Ertelenmis Gelirler 486.136.354 568.177.366 555.680.656
Giivence Bedeli 700.821.861 865.363.428 1.078.452.285
Kisa Vadeli Karsiliklar 60.299.013 39.330.049 24 486.486
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa 2.805.854 3.003.839 4.799.789
Vadeli Karsthkiar
Diger Kisa Vadeli Kargitklar 57.493.159 36.326.210 19.686.697
Digier Kisa Vadeli Yitkiimliilikler 6.490.953 4.822.206 7.266.228
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 685.373.993 882.860.951 1.172.946.316
Uzun Vadeli Borglar 345.500.000 322.500.000 554.500.000
Uzun vadeli kiralama yliktimltltkleri - 163.056.890 175.744.146
Ertelenmis Gelirler 333.819.469 390.667.933 431.637.532
Uzun Vadeli Karsihklar
Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun 6.054.524 6.636.108 11.064.638
Vadeli Karsihiklar
Toplam yiikiimliiliikler 2.782.006.965 3.429.382.234 3.907.707.843
OZKAYNAKLAR 1.974.544.307 1.905.378.075 1.879.266.773
Odenmis Sermaye 700.000.000 700.000.000 700.000.000
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 267.175.855 90.011.415 118.621.721
Gegmis Y1l Karlan 637.537.938 699.774.481 527.954.151
Net dinem kari 369.830.494 415.592.179 532.690.901
TOPLAM KAYNAKLAR 4.756.551.272 5.334.760.309 5.786.974.616

Sirket’in 2020 yilsonu itibariyla dénen varhklarinin %83’{inii nakit ve benzerleri ile vadeli mevduattan
olusan finansal yatirnmlan olusturmaktadir. Sirket’in nakit varliklarini gdsteren séz konusu kalemlerin
toplami 2020 yilinda 2019 yilina gére %13,94 oraminda artmigtir.

Duran varliklarin énemli kismi maddi olmayan duran varliklardan olugmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar igindeki en Gnemli pay ise imtiyaza bagh maddi olmayan duran varliklara aittir. Sirket’in [dagitim
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lisansi kapsaminda sahip oldugu yeralti ve yeriistii diizenlerini gdsteren bu varhik kalemi 2020 yilinda
yapilan yatirimlarin etkisiyle %6.9 oraninda artarak 2.454.746.754 TL ye ulagmistir.

Sirket’in kisa vadeli ertelenmis gelirleri igindeki en biiyiik kalemi olusturan gelecek aylara ait gaz satig
gelirleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 451.951.719 TL, 529.631.496 TL ve 513.125.544 TL
olmustur. 86z konusu tutarlar 6n ddemeli saya¢ milsterileri tarafindan satin alinan, finansal tablo tarihi
itibariyla heniiz tiitketilmemis dogal gaz bedellerini icermektedir. Elektronik sayag¢ kullanan abonelere iligskin
dogal gaz satig hasilati, tahsilati yapilan 6n 6demeli tutardan bilango tarihi itibartyla kullamilan fiili kullanim
miktar {izerinden hesaplanmaktadir. S6z konusu fiili kullanim miktarlari ile kullanimin yapildig! tarihteki
satis fiyat1 carpilarak TL degeri hesaplanmaktadir. Satis hasilati olarak kaydedilen fiili kullamimlarin TL
degerleri 6n ddemeli sayaclara iliskin tahsilat tutarindan diisiilerek tahsilati yapilan, ancak heniiz gelir olarak
kaydedilmeyen tutara ulasilmaktadir. Ilgili tutar ilisikteki finansal tablolarda “Ertelenmis Gelirler” altinda
kaydedilir. Hesap dénemi 31 Aralik tarihinde bittiginden, s6z konusu tarihteki mevsimsel kosullar nedeniyle
On Odemeli saya¢c miisterilerinin gaz almlarn yogunlagmakta, havalarin isinmasiyla birlikte ertelenmis
gelirlere konu olan tutarlar giderek azalmaktadir.

Sirket'in ana ortagi ve kontroliinii elinde tutan taralf Torunlar Enerji’dir. Diger iligkili taraflar Torunlar
Enerji’nin ortaklari, s6z konusu ortaklarin kontroliindeki diger sirketlerden olusmaktadir. Sirket, ortaklar
tarafindan yonetilen diger sirketlerden altyap: yatirnm hizmeti, teknoloji hizmeti, sayag okuma hizmeti,
kalibrasyon hizmeti ve dogalgaz ic tesisat kontrol hizmeti saglamakta, hissedari olan Torunlar Enerji‘ye
finansman amach olarak kaynak aktarmaktadir.

Sirket, iliskili taraflarina herhangi bir mal veya hizmet satim islemine dayanmayan borg islemlerini
paylarimin halka arzina kadar yapabilmektedir. Sirket’in iliskili taraflardan bu nitelikte 2018 yilinda 300.000
TL, 2019 yilinda 17.936.295 TL ve 2020 yilinda ise 4.546.051 TL alacagi bulunmaktadir. Gayrimenkul
Yatmm Ortakliklarina liskin Esaslar Tebligi’nin 23. maddesinin 1. fikrasinin (f) bendinin paylarin halka
arzina kadar uygulanmayacagma iliskin diizenleme gergevesinde, Izahname tarihi itibariyla Sirket’in iliskili
taraflardan alacagi kalmamistir,

Sirket’in stoklarn 2018, 2019 ve 2020 yillarinda 12.664.752 TL, 10.435.880 TL ve 14.831.829 TL dir. 2020
yilinda stoklarda goriillen %42’lik artigm nedeni, Sirket’in yogun olarak siirdiirdiigii 6n odemeli sayag
degisim islemlerini karsilayabilmek igin kullandigi sayaglardan kaynaklanmaktadir. 2020 yili sonundaki
14.831.829 TL’lik tutarin 2.440.515 TL’lik kismu ise “yatak gazi”ndan kaynaklanmaktadir. Sirket, sehir giris
istasyonlarinda BOTAS tan teslim aldii gazi sahip oldugu sebeke ile dagitmaktadir. Dénem sonlarinda boru
hatlarinda kalan gaz miktar1 “yatak gaz1" olarak adlandinlmakta ve Sirket’in teknik departmanlarinca tespit
edilmektedir. Yatak gazi, ilgili dénem sonunda BOTAS tarafindan Sirket’e faturalanan birim gaz fiyati ile
degerlenmekte ve stok hesaplarina kaydedilmektedir.

Sirket, gaz satig alacaklarini garanti altina alabilmek amaciyla, mekanik sayag kullanan abonelerden abonelik
sbzlesmesinin imzalanmasi sirasinda bir defaya mahsus olmak {izere gilivence bedeli tahsil etmektedir.
Abonelik sézlesmesi sona eren abonenin, $irket’te bulunan giivence bedeli, tiim borglarin 6denmis olmasi ve
nakit olarak alinan giivence bedellerinin ilgili mevzuat ¢ergevesinde giincellestirilmesi kaydiyla, talep
tarihinden itibaren 15 giin igerisinde aboneye veya onun yetkili temsilcisine iade edilmektedir. Sirket’in
2018, 2019 wve 2020 willarmdaki giivence bedelleri toplami 700.821.861 TL, 865.363.428 TL wve
1.078.452.285 TL’dir. Giivence bedelleri her yil EPDK tarafindan belirlenmektedir. Sirket’in giivence
bedellerindeki yiikselis, EPDK tarafindan her yil giincelleme yapilmasi ile abone sayisindaki artistan
kaynaklanmaktadir.
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TL

31 Arahk 2018

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iligkin bagimsiz denetim raporlarimda yer alan finansal veriler:

31 Arahk 2019

VARLIKLAR

Dinen Varhklar

1.497.104.474

2.810.639.478

Makit ve Nakit Benzerleri

769.177.457

331.764.398

Finansal Yatirimlar

1.735.718.387

Ticari Alacaklar 369.378.458 451.343.892
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 369.378.458 451.343.892
Diger Alacaklar 300.246.191 18.146.296
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 300,000,000 17.936.295
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 246,191 210.001
Stoklar 37.688.286 36.160.908
Pegin Odenmis Giderler 20.361.636 17.351.159
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12.604,993 15.076.329
Diger Pesin Odenmis Giderler 7.756.643 2,274,830
Diger Dénen Varliklar 252,446 154.238
Duran Varhklar 3.183.817.323 2.332.504.131
Diger Alacaklar 0954.075.826 71.539
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 934.000.000 -
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 75.826 71.539
Maddi Duran Varhiklar 45.611.647 35.473.121

Maddi Olmayan Duran Varliklar

2.178.355.026

2.276.048.141

imtiyaza Bagh Maddi Olmayan Duran Varhklar

2.168.742.105

2.270.720.372

Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 9.612.92] 5.327.769
Kullanim Hakk: Varliklar - 18.819.148
Pesin Odenmis Giderler 5.774.824 2.092.182

TOPLAM VARLIKLAR 4.680.921.797 5.143.143.609

TL 31 Arahk 2018 31 Aralik 2019

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler 1.407.794.950 1.843.498.963
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.191.203 1.112,972
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 160.765.560 137.230.167
Diger Finansal Yukimliiliikler 143,150 212,225
Kullanim Hakki Varlik Ytktimltlugt - 8.096.862
Ticari Borglar 659.518.185 855.867.894
iliskili Taraflara Ticari Borglar 0257408 46,011,056
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 650.260.777 809.836.838
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Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.666.924 5.080.042
Diger Borglar 16.599.767 33.533.010
liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 16.399.767 6.107.626
fligkili Taraflara Diger Borglar - 27425384
Ertelenmis Gelirler 486.136.354 568.177.366
Dénem Kar Vergi Yukiimlitlign 11.983.839 143.153.290
Kisa Vadeli Karsiliklar 60.299.013 39.330.049
Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli 2.805.854 3.003.839
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Kargihklar 57.493.159 36.326.210
Diger Kisa Vadeli Yiiktimlolikler 6,490,953 51.705.086

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1.516.411.623

1.681.180.912

Uzun Vadeli Borglanmalar 345.500.000 322,500,000
Uzun Vadeli Kiralama Yikimlalagi - 11.083.263
Glivence Bedeli 700.821.861 865.363.428
Ertclenmis Gelirler 333.819.469 390.667.953
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.054.524 6.636.108
Calisanlara Sagilanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 6.054.524 6.636.108
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 130.215.769 84.930.158
OZKAYNAKLAR 1.756.715.224 1.618.463.734
Odenmis Sermaye 700.000.000 700.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 267.175.855 90.011.415
Geemis Yillar Karlan 637.537.958 481.945.398
Net Diinem Kari 152.001.411 346.506.921
TOPLAM KAYNAKLAR 4.680.921.797 5.143.143.609

10.2. Faaliyet sonu¢lar:

10.2.1. Thraccimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

sonug¢larina iliskin bilgi:

Genel Degerlendirme

faaliyet

Sirket, 31 Aralik 2020 itibariyla, 1.897.564 mesken abonesi, ticari, sinai miisteriler ve tagima hizmeti verilen
miisteriler olmak {izere, toplam miisteri sayis1 bakimindan Tiirkiye'deki en bilyiik ikinci dogal gaz dagitim
girketidir. EPDK tarafindan Sirket adina diizenlenmis olan dogal gaz dagitim lisansi, Sirket’e, 31 Agustos
2037ye kadar Ankara Biiyiiksehir Belediyesi bélgesi (Polath, Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri harig)
sintrlar igerisinde miinhasir dogal gaz daitim hakki tammaktadir. isbu Izahname tarihi itibariyla,
Ankara’nin 25 adet ilgesi bulunmaktadir. Bu 25 ilge arasindan Ankara’nin niifus yogunlugunun en yiiksek
oldugu 17 ilge halihazirda $irket’in dogal gaz dagitim altyapisina bagh bulunmaktadir. Ayrica geri kalan 5
ilcede dogal gaz arzi 2021 yatirim doneminde saglanacaktir Polath ve Kizilcahamam ilgelerine halihazirda
yerel dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan gaz saglanmakta olup, bu izahname’nin tarihi itibartyla heniiz

TORMNLAR[ENERUJI

HBASKENT
GAYRIMENKU[YAT i £ SANAY] ve TIGARET A.3.
iziliFrmak Ma ‘ s Rizgarlibahge Falvl Gikmazi
Ho A 3A- B Rieaya | Ankara i g:4 Kayacik-Boykozl/ISTANBUL

143 039 4682




dogal gaz dagitimm yapilmayan Beypazan il¢esinde ise Polgaz Polath Dogalgaz Dagitim A.S.ye dogal gaz
dagitim lisanst verilmigtir.

Dolayisiyla isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in hilihazirda 17 ilgeye dogal gaz arzi bulunmaktadir. Bu
ilgeler haricinde iig ilge ise diger dogal gaz dagitim sirketlerinin Faaliyet alaninda kalmaktadir. Geri kalan bes
ilceye ise heniiz dofal gaz saglanmamakta olup, kalan bes ilgede dogal gaz arzi 2021 yatirim déneminde
saglanacaktir. 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla, Tiirkiye'nin baskenti Ankara'da 5.663.322 kisi ikamet
etmektedir. Dagitim lisansi kapsaminda bulunan 22 ilgede toplam 5.460.460 kisi ikamet etmekte ve bu niifus,
Ankara’nin toplam niifusunun %96,4’iine tekabiil etmektedir.

31 Aralik 2018, 2019 ve 2020°de sona eren yillara iliskin olarak, Sirket’in FAVOK’ii sirastyla, 520.458.131
TL, 620.339.581 TL ve 735.447.040 TL dir. Sirketin bu dénemlere karsilik gelen FAVOK marj1 ise sirasiyla
%17, %15 ve %I15°tir. FAVOK ve FAVOK marj1 tanimlan igin isbu izahname’nin 4. say1h bashg altindaki
“TFRS Dig1 Finansal Bilgiler” baghifina bakiniz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yihina
iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

TL 31 Arahk 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020
KAR/ZARAR
Hasilat 3.035.622.626 4.058.776.051 5.034.842.325
Satiglarin Maliyeti (2.606.930.885) (3.548.746.362) (4.432.683.908)
Briit Kar 428.691.741 510.029.689 602.158.417
Genel Ydnetim Giderleri (27.178.190) (42.633.437) (41.721.516)
Pazarlama Giderleri (3.025.491) (4.066.095) (4.889.148)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 113.116.952 28.580.083 62.501.914
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (224.503.297) (119.146.778) (170.499.357)
Esas Faaliyet Kari 287.101.715 372.763.462 447.550.310
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 151.834.831 154.674.745 221.349.262
Finansman Geliri Oncesi Kar 438.936.546 527.438.207 668.899.572
Finansman Gelirleri 59.649.707 4.182 7.544.835
Finansman Giderleri (87.227.760) (111.850.210) (143.753.306)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 411.358.493 415.592.179 532.690.901
Oncesi Karn
Vergi Geliri/(Gideri) (41.527.999) 0 0
Sirdiriilen faaliyetler net 369.830.494 415.592.179 532.690.901
diinem kar
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 369.830.494 415.592.179 532.690.901

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
vullarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

hazirlanan 2018 ve 2019

TL 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 /

KAR/ZARAR [

Hasilat 3.028.452.163 #053.074.5}7
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Satislarin Maliyeti (=)

-2.599.760.422

-3.546.399.519

Briit Kar 428.691.741 511.675.038
Genel Ydnetim Giderleri (<) -27.178.190 -41.785.834
Pazarlama Giderleri (-) -3.025.491 -4.066.095
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 264.951.783 145.119.023
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -92.236.266 -54.502.353
ESAS FAALIYET KARI 571.203.577 556.439.779
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler - 37.083.277
FINANSMAN GIDERLERi ONCESi FAALIYET KARI 571.203.577 593.523.056
Finansman Giderleri (=) -219.494.791 -150.205.166
Finansman Gelirleri 59.649.707 4.182
VERGI ONCESI KAR 411.358.493 443.322.072
Vergi Gideri -259.357.082 -96815151
Dénem Vergi Gideri -129.141.313 -142100762
Ertelenmis Vergi Geliri -130.215.769 45283611
DONEM KARI 152.001.411 346.506.921
DIGER KAPSAMLI GELIR u =
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 152.001.411 346.506.921

Faaliyet Sonuclarimn Sunumu

Hasilat

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

(TL) 31 Arahk Hasilat 31 Arahk Hasilat 31 Arahk Hasilat

2018 Pay1 2019 Pay 2020 Pay

Mesken Abonelerine Gaz Satisi 1.884.282.676 62 2.446.449.296 60 3.177.658.040 63
E’:I.IJ'"' Hizmet Oreten Abonelere Gaz g3 361 129 311321002411 33 1.505.741.876 30
Sebeke Genisleme ve Yenileme Gelirler 139.645.398 3 233.281.684 6  298.826.867 6
Gaz Tasima Gelirleri 48.074.163 2 40.213.893 | 35.653.015 |
Baglanti Bedelli Gelirleri 16.688.643 0 21.423.966 0 25.069.325 0
Diger Gelirler 21.531.305 0 17.200.899 0 18.327.617 0
Fatura Diizeltmeleri (=) 11.960.588 0 20.796.09899 0 26.434.415 0
Toplam Hasilat 3.035.622.626 100 4.058.776.051 100 5.034.842.325 100

“Hasilat” kalemi, mesken abonelerine satiglar, mal ve hizmet {ireten abonelere (ticari ve sinai miisterjlere)
satiglar, sebeke genisleme ve yenileme gelirleri, gaz tasima hizmet gelirleri (serbest kullanicilara saglanan
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sebeke kullanim hizmetleri), baglant: bedeli gelirleri (miisteri baglanti bedelleri) ve diger gelirler dahil olmak
lizere, Sirket’in ticari faaliyet ve operasyonlarindan elde ettigi hasilati igermektedir.

Sirket’in hasilati, fatura diizeltmeleri gikartildiktan sonraki net satis hasilati olarak sunulmaktadir, Fatura
diizeltmeleri, cesitli nedenlerle (yanhs faturalarin diizeltilmesi, yanhs tahsil edilen diger meblaglar veya
pesin ddeme yapan ve aboneliklerini sona erdiren misterilerin kullanmadiklari meblaglarin iade edilmesi
gibi) miisterilere, toplam dogal gaz satis miktarindan iade edilen meblaglardan olusmaktadir, Sirket’in
hasilati asagidaki sekildedir:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Mesken abonelerine satislar: Bu satiglar, Sirket’in sistem kullanim bedellerinden ve aynen yansitilan
dogal gaz alis maliyetinden (6zel titketim vergisi dahil) olugmaktadir. Mesken abonelerinin tiiketim
hacimlerinin sistem kullanim bedeli esiginin altinda olmasi nedeniyle, Sirket, 31 Aralik 2018, 2019 ve
2020°de sona eren yillarda mesken abonelerine Birim Amortisman Hizmet Bedeli uygulamistir.

Sirket, dogal gaz satin alig maliyetlerini (6zel tilketim vergisi déhil olmak {izere) mesken abonelerine
dogrudan yansitmaktadir. Sirket, yilda 75.000 Sm*’ten fazla dogal gaz titketen mesken abonelerinden
herhangi biri, dogal gazi dogrudan BOTAS tan veva Gzel bir toptan satis sirketinden satin almay:
tercih ettigi takdirde, bu miisteriden elde edilen hasilati “gaz tasima hizmet gelirleri”ne yansitmaktadir.
31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillarda, Sirket’in yilda 75.000 Sm™ten fazla
dogal gaz tiiketen mesken abonelerinin tamami dogal gazi dogrudan BOTAS tan veya ozel bir toptan
satis sirketinden satin alabilecek olmalarina ragmen, Sirket’ten satin almistir.

Mesken abonelerine gaz satisi Sirket hasilatimin, 31 Arahk 2018’de sona eren yilda %62sini, 31
Aralik 2019da sona eren yilda %60°1n1 ve 31 Aralik 2020°de sona eren vilda % 63’iinii olusturmustur.

Mal ve hizmet iireten abonelere gaz satist (ticari ve smai miisterilere satiglar): Sirket’in sistem
kullanim bedellerinden elde ettigi gelirleri ve aynen yansittigi dogal gaz alis maliyetleri (6zel tiiketim
vergisi dahil) dahil olarak ticari ve sinai miisterilerine yaptifi gaz satislarindan elde ettigi gelirlerden
olusmaktadir. Mal ve hizmet tireten aboneler, iki kategoriye ayrilmaktadir: yilda 800.000 Sm**ten az
tilketenler ticari miisteriler, yilda 800.000 Sm™ten fazla tilketenlerse sinai miisteriler olarak
tanimlanmaktadir. Sirket, ticari miisterilerine Birim Amortisman Hizmet Bedeli Tarifesini uygularken,
sinai miisterilerine de Tagima Bedeli Tarifesini uygulamaktadr.

Gaz tagima hizmet (serbest kullanicilara sunulan sebeke kullanim hizmetleri) gelirleri: Sirket’in ticari
veya smai miisterilerinden herhangi birinin dogal gaz1 dogrudan BOTAS tan veya 6zel bir toptan satis
sirketinden satin almayi tercih etmesi halinde, Sirket, bu miisterilerden elde edilen hasilati “gaz tasima
hizmet gelirleri”"nde muhasebelestirmektedir. Sirket’in gaz tasima hizmet gelirleri 2018, 2019 ve 2020
villarinda sirasiyla 48.074.163 TL, 40.213.893 TL ve 35.653.015 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
hasilat: igindeki pay1 ise sirasiyla %1,58, % 0,99 ve % 0,71 olmustur.

Ancak 1 Haziran 2021 tarihinden itibaren dogal gazin tedarik kaynagina bagl olmaksizin yillik
tilketim miktarina gére miisteri grubu bazinda belirlenen sistem kullamim bedellerini uygulayacaktir.

Mal ve hizmet iireten abonelere gaz satigi, Sirket hasilatimn 31 Aralik 2018°de sona eren yilda
%317%ni, 31 Aralik 2019°da sona eren yilda %337lin{l ve 31 Aralik 2020°de sona eren yilda %30 unu

olugturmustur.

Sirket’in sebeke genisleme ve venileme gelirleri: TMS Yorum 12 imtiyazli Hizmet Anlagmalari

kapsaminda Sirket, yeralti ve yeriistil diizenleri i¢in genisleme ve yenileme hizmetlerine iliskin hasilati
133
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ve maliyetleri TFRS 15'¢ gore muhasebelestirmektedir. Sirket, miisterilerine faturalayacagi
amortisman ve hizmet bedelini belirlerken genisleme ve yenileme hizmetlerine iliskin bedel ile altyapi
kullanim bedeli igin bir ayirim yapamadiindan ve sdz konusu durumla ilgili iki bedelin makul
degerini belirlemek igin bir rayi¢ piyasa fiyati bulunamadigindan, genisleme ve yenileme hizmetlerine
iliskin gelirlerini ger¢eklesen maliyetler kadar kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna
yansitmigtir. 56z konusu sebeke genisleme ve yenileme gelirleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
sirastyla 139.645.398 TL, 233.281.684 TL ve 298.826.867 TL olarak gerceklesmistir.

(vi) Baglanti bedeli gelirleri (miisteri baglanti bedeli): Sirket’in dagitim agina baglanti saglamasi
kargihginda her bir yeni miisteriden tahsil ettigi miisteri baglanti bedellerinden elde edilen gelirlerdir.
Her mesken abonesinin baglanti bedeli, EPDK tarafindan tespit edilmekte olup, bu bedel 2019 ve 2020
yillaninda sirasiyla 656,70 TL ve 749 TL (katma deger vergisi hari¢) olarak uygulanmistir. Her bir
ticari ve sinai milsteriden alinan miisteri baglanti bedeli, stz konusu milgteri tarafindan Kullanilacak
olan kapasiteye bagli olup, yine EPDK tarafindan belirlenen tarifelere gore tespit edilir. Milsteri
baglanti bedelleri, saya¢ maliyetini de icerir ve iade edilmez. Sirket, miisteri baglanti bedellerini,
tahakkuk tarihinden (baglanti bedelinin tahsil edildigi tarihten) itibaren ertelenmis gelir olarak
kaydeder ve lisans stzlesmesinin tahmini kullanim émril boyunca amorti eder.

(vii) Diger gelirler: Bu gelirler, Sirket’in (i) sayag hizmetleri (sayaclarin incelenmesi, aktivasyonu ve
kapatilmasi, yedek parcalar gibi), (ii) yeni miisteri kayit tereti (doZal gaz hizmeti aboneliZi agan her
miisteriden elde edilen abonelik geliri), (iii) proje onaylama bedeli gelirleri, diizeltici satis gelirleri ve
hasar gelirleri (Sirket’in dagitim sebekesine hasar veren (¢iincll Kisilerin ddedikleri tazminatlardan
elde edilen gelirler), (iv) elektronik kart gelirleri (Sirket’in 6n 6demeli miisterilerine satilan veya
degistirilen elektronik kartlardan elde edilen gelirler), (v) kagak kullanim bedeli gelirleri (dogal gazi
kacak olarak kullanan iigiincii kisilerin 6dedikleri tazminatlardan elde edilen gelirler), (vi) hizmet
gelirleri (Sirket’in miisterilerine ugrayan tamir ve bakim ekiplerinin miigterilerden tahsil ettikleri
meblaglardan elde edilen gelirler), (vii) nakil gelirleri ve (viii) diger gelirler gibi kalemlerden
olugmaktadir.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve
2019 yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

(TL) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019
Mesken abonelerine gaz satisi 1.884.282.676 2.446.449.296
Mal ve hizmet tireten abonelere gaz satisi 937.361.029 1.321.002.411
Sebeke genisleme ve yenileme gelirleri 132.474.935 232.580.190
Gaz tagima hizmet gelirleri 48.074.163 40.213.893
Baglanti bedeli gelirleri 16.688.643 21.423.966
Diger gelirler 21.531.305 17.200.899
Fatura diizeltmeleri (-) (11.960.588) (20.796.098)
Toplam Hasilat 3.028.452.163 4.058.074.557

Satiglarin Maliyeti

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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(TL)

31 Arahk 2018

31 Arahk 2019

31 Arahk 2020

Mesken Abonelerine Gaz Satugi Maliyeti

1.489.223 286

1.954 871.724

2.525.894.412

Mal ve Hizmet Ureten Abonelere Gaz Satugt Maliyeli 740.834.019 1.054.323 462 1.196.776.068
Sebeke Genigleme ve Yenileme Giderleri 139.643.398 233.281.684 298.826.867
imtiyaza Bagl Maddi Olmayan Duran Varlik itfa Paylan 108.637.003 115.594.519 136.475.000
Personel giderleri 38.561.016 47.781.136 44.773.140
Bakim ve Onarim Giderleri 7.902.257 10.378.674 45.273.307
Diger Amortisman Giderleri ve itfa Paylar 12.599.831 31.825.317 31.005.582
Diger 69.527.975 100.689.666 153.639.532
Toplam Satiglarin Maliyeti 2.606.930.885 3.548.746.362 4.432.683.908

Satislarin maliyetinin ana kalemi, dofrudan S$irket’ten gaz satin alan miisterilere dagitilan dogal gazin
Sirket’e olan maliyetidir. Sirket, dogal gaz satin alma maliyetlerini gazi dogrudan kendisinden satin alan
mesken aboneler ile ticari ve sinai milsterilerine (6zel tiiketim vergisi ddhil) aynen yansitmaktadir. Sirket,
dogrudan BOTAS veya 6zel toptan satis sirketlerinden dogal gaz satin alan serbest kullanicilar igin dogal gaz
satin almamakta, dolayisiyla stz konusu serbest kullanicilara herhangi bir maliyet yansitmamaktadir. Sonug
olarak Sirket, ya dofal gaz alim maliyetini aynen miisterisine yansittifii ya da dogal gaz satin almadif
durumlarda da herhangi bir maliyet yansitmas: yapmadidi i¢in, dogal gaz alim-satimindan herhangi bir gelir
veya gider kaydetmemektedir.

Sirket’in satislarinin maliyeti, asagidakileri de kapsar:

Sebeke genisleme ve yenileme giderleri: Imtiyaza bagh maddi olmayan duran varliklardan ve devam
eden altyapr yatirimu ingaatlarindan olugmaktadir ve TMS Yorum 12 Imtiyazli Hizmet Anlasmalar:
kapsaminda Sirket, yeralti ve yeriistil diizenleri igin genisleme ve yenileme hizmetlerine iliskin hasilati

iscilik giderleri: Sirket’in satis faaliyetlerinden sorumlu personeline 6dedigi maaglardan,
tazminatlardan ve sosyal giivenlik primlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2020 itibariyla 610 tam

Imtivaza bagli maddi olmayan duran varlik itfa paylari: Sabit amortisman y&ntemi kullanilarak
hesaplanan imtivaza baZli maddi olmayan varhklarm kullanim 6miirlerindeki deger kaybindan

olusmaktadir. Sirket, imtiyaza bagh maddi olmayan varliklarinin tahmini maliyetini, lisans sfiresi
indirgenmis nakit akisi ySntemiyle

(1)
ve maliyetleri TFRS 15'e gore muhasebelestirmektedir.
(i1)
zamanli ¢alisan bulunmaktadir).
(iii)
icerisinde elde edilecek nakit akiglarina dayanarak,
hesaplamaktadir.
(iv)

Difer amortisman giderleri ve itfa paylari: Sirket’in diger maddi duran varliklarinin ve maddi olmayan
duran varliklarinin (imtiyaza bagh maddi olmayan duran varliklar haricindeki maddi olmayan duran
varhiklar) amortismanindan ve deger kaybindan olusmakta olup bu varliklann kullamm &miirleri
(imtiyaz sozlesmelerinden ayri olarak iktisap edilen maddi olmayan duran varliklar i¢in bes yil,
bilgisayar yazilimi lisanslari igin ii¢ y1l) {izerinden sabit amortisman y6ntemiyle hesaplanmaktadir.
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(v) Bakim ve onanim giderleri: Sirket’in dagitim sebekesinde giinliik operasyonlar i¢in gerekli bakim ve
onarimlardan dogan masraflardan olusmaktadir.

(vi) Diger giderler: Sirket’in dagitim agimin bakim ve onariminda kullanilan ekipmanlarin maliyetlerini,
giivenlik, teknik destek gibi digsaridan alinan hizmetlere iliskin giderleri, disaridan hizmet alinan satig
personeline ddenen maaglari ve satig operasyonlarindan dogan vergi giderlerini kapsar.

Sirket’in satislarinm maliyeti (aynen yansitilan giderler de dihil olmak Gizere), gelirlerinin 31 Aralik 2018°de
%86°sin1, 31 Aralik 2019°da %87 sini ve 31 Aralik 2020°de sona eren yilda %88’ ini olugturmustur.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2019
Mesken abonelerine gaz satig maliyeti (1.489.223 .386) (1.954.871.724)
Mal ve hizmet {ireten abonelere gaz satigi (740.834.019) (1.054.323.642)
Sebeke genisleme ve yenileme giderleri (132.474.935) (232.580.190)
[s¢ilik giderleri (38.561.016) (47.781.136)
imtiyaza bagli maddi olmayan duran varlik
itfa paylar (108.637.003) (115.594.518)
Diger amortisman giderleri ve itfa paylan (12.599.831) (14.754.879)
Bakim ve onanm giderleri (7.902.257) (10.378.674)
Diger (69.527.975) (116.114.756)
Toplam Satiglarin Maliyeti (2.599.760.422) (3.546.399.519)

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in genel yOnetim giderlerinde yer alan ana kalemler, personel giderleri ve kira giderleridir. Personel
giderleri de, sirketin operasyonlarinin yénetiminde ¢alisan personel igin 6denen maaslardan, harcamalardan
ve sosyal giivenlik primlerinden (Sirket’in yonetim kuruluna ve iist y&netimine ddenen tazminatlar dahil
olmak iizere) olusmaktadir. Sirket’in genel yonetim giderlerine, operasyonlarin yonetimi i¢in kullanilan
maddi duran varliklarin amortisman giderleri, EPDK’nin dagitimi yapilan dogal gaz hacmi {izerinden tespit
ettii sabit bir oran iizerinden isleyen EPDK katilim pay: giderleri, araglar, arsivler ve diger yonetim altyapisi
igin Gdenen kira bedellerinden olusan kira giderleri, kirtasiye giderleri, denetim ve avukatlarla ilgili
damgmanhk giderleri, operasyonlarin yonetilmesiyle ilgili vergi giderleri, disaridan saglanan personele
(temizlik, giivenlik gibi) 8denen bedellerden olusan disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri, haberlesme
giderleri, sigorta giderleri ve diger giderler de (konaklama giderlerini de kapsayacak sekilde) dahildir.
Pazarlama Giderleri

Sirket’in pazarlama giderleri, reklam giderlerinden dogal gazin pazarlanmasindan ve satisindan kaynaklanan
vergi giderlerinden olugmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerinden elde ettigi diger gelirler, (i) Sirket’in bankadaki yabanci para birimlerinden
nakiti ve yabanci para biriminden ticari alacaklarindan elde edilen kur fark: gelirlerinden, (ii) Sirket’in vadesi
gecen ticari alacaklarina uygulanan faiz gelirlerinden, (iii) Sirket’in (hem Turk lirasi hem de déviz
tizerinden) bankadaki vadesi ii¢ aydan kisa olan mevduatlarindan elde edilen faiz gelirinden, (iv) borg
senetlerinden elde edilen reeskont gelirlerinden, (v) siipheli ticari alacaklar ve hukuki giderler i¢in ayrilan
karsiliklarin konusunun kalmamasindan elde edilen gelirlerden ve (vi) gogunlukla iade edilen mahkeme .
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masraflar gibi diger gelirlerden olusmaktadir,

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerine iliskin diger giderleri, (i) yabanci para birimindeki krediler ve ticari borglar
sebebiyle ortaya ¢ikan, faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderlerinden, (ii) Sirket’in bor¢ senetlerinden
dogan reeskont giderlerinden, (iii) siipheli ticari alacaklar ve hukuki giderler i¢in ayrilan karsiliklarin
masraflarindan olusan karsilik giderlerinden, (iv) vergi giderleri, (v) bagis ve yardimlardan, (vi) mahkeme ve
avukathk giderlerinden ve (vii) diger giderlerden olusmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Sirket’in yatirim faaliyetlerinden elde ettigi gelirler, bankadaki vadesi ii¢c aydan uzun olan mevduatlarindan
saglanan faiz gelirlerinden olusmaktadir.

Finansman Giderleri ve Gelirleri

Sirket’in finansman giderleri ve gelirleri, Sirket’in mekanik saya¢ kullanan miisterilerinden tahsil ettigi
giivence bedellerinin tahsil tarihiyle ilgili dénemin sonu arasinda TUFE’de meydana gelen degisikliklere
gbre degerinin yeniden belirlenmesiyle ortaya g¢ikan gllvence bedeli degerleme farklarindan, banka
kredilerinin faiz giderlerinden ve kredilerin kur farki kaybindan (veya kazancindan) olugmaktadir. Sirket,
nakit yonetimi stratejisine uygun olarak, fazla nakdini, (¢ aydan kisa vadeli TL, Avro ve ABD dolan
iizerinden banka mevduat hesaplarina yatirmaktadir. $irket’in 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 itibariyla sahip
oldugu nakit ve nakit benzerleri ve vadeli mevduatlarin yillik efektif faiz oranlarimin agirlikli ortalamas: ve
ortalama vade tarihleri hakkindaki bilgiler i¢in Finansal Tablolardaki 22 numaral agiklamaya bakiniz.

Gelir Vergileri

Gelir vergisi, y1l igin vergilendirilebilir kara dayanarak kaydedilmektedir. $irket, bir miinhasiran altyapi
yatirim ve hizmetlerinden olusan portfiéyll isletecek GYO olmadan 6nce, Tiirkiye’de “vergilendirilebilir
kurumsal gelir” iizerinden kurumlar vergisine tabiydi ve bu vergi de, mahsup edilemeyen giderlerin geri
eklenmesi ve vergiden istisna gelirlerin, vergiye tabi olmayan gelirlerin ve 8nceki yildaki zararlar ve
kullamlan yatinm indirimleri gibi diger indirimler ¢ikartildiktan sonra kalan yasal hesap kari {izerinden
hesaplanmaktaydi.

Sirket’in kazanglari, Subat 2016’da GYO’ya déniismesinin akabinde, Tirkiye'de kurumlar vergisinden
istisna tutulmus olup, bu istisna {i¢ aylik dénemlik kurumlar vergisi i¢in de gegerlidir. Sirket’in gelirlerinin
kurumlar vergisinden istisna olmasi dolayisiyla, 1 Subat 2016 tarihinden sonraki dénemlerde ertelenmis
vergi tahakkuk etmeyecektir.

2016 yilinin kalan dénemi i¢in GYO statiisiinde bulunmasindan dolayr kurumlar vergisi beyannamelerini
kurumlar vergisinden istisnali olarak vermistir.

Ancak Gelir Idaresi Baskanligi tarafindan 1 Aralik 2017 tarihli ve 30257 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)” ile 3
Nisan 2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:
1)Ynin "5.5.4. Gayrimenkul yatirnm fonlar1 veya ortakliklarimin kazanglar" bashkli béliimiiniin birinci
paragrafindan sonra gelmek {izere “...Portfévii, yukarida belirtilen gayrimenkul yatrim fon veya
ortakliklarindan farkl: olarak, altyapr yatirim ve hizmetleri gibi diger varlik ve haklardan olusan yatirim fon
veyva ortakliklarimn kazanglarvun Kanunun 5 inci maddesinin bivinci fikrasmun (d) bendinin (4) numaralt alt
bendi kapsaminda istisnaya konu edilmesi miimkiin degildir. Bu fon veya ortakltklarm, sermaye piyasas
mevzuatina gore kurulmuys olmalart ya da unvanlarinda "Gayrimenkul Yatiim Fonu" veyva "Gayrimenkul
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Yatum Ortaklhigt” ibarelerinin bulunmast, bunlarin anilan istisnadan faydalanmasm saglamayacaknr.”
seklinde bir diizenleme yapilmistir.

Sirket, gecmise doéniik diizenlemeler igeren, kanunda diizenlenmemis olan bir verginin konulmasi sonucunu
doguran dava konusu Tebligin ivedilikle yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptali igin Damigtay’da dava agmustur.
Yiiriitmeyi durdurma talebi reddedilmis olup, esastan gériigiilmesi silreci devam etmektedir. Danistay Savcist
tebligin iptali yoniinde goriis bildirmistir. Sirketin talebi ile yapilan durusma 2 Mart 2021 tarihinde
gerceklestirilmigtir. Karar beklenmektedir.

Vergi miifettisleri tarafindan yapilan inceleme 26 Temmuz 2018 tarihinde sonu¢lanmistic. Rapor ile 2016 yih
kurumlar vergisi ve 2017 yili birinei, ikinci ve {iglinell gegici vergi dénemlerini kapsayacak sekilde vergi
tarhiyati yapilmustir. 2016 yili Kurumlar Vergisi igin yapilan tarhiyat tutar1 olan 41.240.000 TL’lik vergi,
Vergi Yapilandirma Kanunu’ndan yararlanilarak alti taksitte bir yilda ddenmistir. 2017 yili igin yapilan
tarhiyat, mahsup dénemi gectigi igin Vergi Yapilandirma Kanunu’ndan yararlanilarak 6denmemistir.

Bu gelismelerin yasandigi 2018 yilinda ise gegici vergi donemlerinde ihtirazi kayitla vergi beyaninda
bulunulmustur. [htirazi kayitla yapilan her gegici vergi beyam ve 2018 yili kurumlar vergisi beyannamesi
icin vergi mahkemelerinde dava acilmistir. S6z konusu davalarin tamami Sirket lehine sonuglanmis, istinaf
mahkemeleri tarafindan da onaylanmistir. Gelir Idaresi Baskanhg temyiz yoluna basvurmus olup,
Danistay’daki temyiz siireci heniiz sonuglanmamigtir.

Sirket, gegici vergi donemleri igin agtifi davalardan lehe sonug¢lanan ilk davadan sonra, stz konusu dava
sonucunu emsal gbstererek, 2019 yili Gegici Birinci Kurumlar Vergisi Beyannamesinden baslayarak vergi
beyannamelerini istisna kapsaminda vermeye baglamis ve 2018 yilinda ihtirazi kayitla ddenerek davaya konu
edilen vergileri mahsup yoluyla Vergi Dairesinden geri almistir. Sirket, kurumlar vergisi beyannamelerini
KVEK’'nin 5/1-d-4 maddesi hilkmiinden yararlanarak, gayrimenkul yatirim ortakliklarina tanmnan istisna
kapsaminda vergiden istisnali olarak vermekte ve vergi 6dememektedir.

Ancak, GYOQ’'lara uygulanan kurumlar vergisi istisnasinin, miinhasiran altyapi yatinnm_ve
hizmetlerinden olusan portfiyii isletecek GYO'lara uygulanmamasina iliskin Gelir idaresi Baskanhgi
tarafindan 1 Arahk 2017 tarihli ve 30257 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kurumlar Vergisi Genel
Teblizi (Seri No:1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)” ile 3 Nisan 2007 tarihli ve
26482 savih Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:’1)'nin "5.5.4.
Gayrimenkul vatirnm fonlar  veya ortakhldarimin kazanclan'  baghkh béliimiiniin _birinei
paragrafindan sonra gelmek iizere “...Portfiyii, yukarida belirtilen gayrimenkul yatirim fon veya
ertakliklarindan farkh olarak, altyap: yatirum ve hizmetleri gibi diger varltk ve haklardan olusan yatirun
fon veva ortakhklarimm kazanclarimin Kanunun 5 inci maddesinin_ birinci fikrasimn (d) bendinin (4)
numarali_alt bendi kapsanunda istisnaya konu edilmesi mimkiin_degildir. Bu fon veya ortakhiklarin,
sermaye pivasast mevzuatina gore kurulmus olmalart ya da unvanlarinda "Gayrimenkul Yatirim Fonu®
vepa  "Gayrimenkul Yatirim  Ortakhift"  ibarelerinin_ bulunmasy,  bunlarin _amdan _istisnadan
[favdalanmasint saglamayacakir.” hilkmiiniin iptal edilmesine iliskin davanin temyiz siirecinin_Sirket
aleyhine sonuclanarak kesinlesmesi halinde, Sirket, vergi istisnasi kapsaminda cikacak ve
vergilendirilebilir geliri iizerinden kurumlar vergisine (isbu izahname tarihi itibariyla 2021 vih icin
%25, 2022 vih icin %23 ve 2023 vih icin %20 olarak uygulanmaktadir) ve kiir dagitimlar iizerinden
stopaja (isbu Izahname tarihi itibarivla %15.0 olarak uygulanmaktadir) tabi olacaktir.
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Faaliyet Sonuclari

31 Araltk 2020°de sona eren yilin 31 Araltk 2019°da sona eren yil ile karsilastirdmast
Asagidaki tabloda, $irket’in, 31 Aralik 2019°da sona eren yil ile 31 Aralik 2020°de sona eren yila iliskin kér
ve zarar tablolarinda yer alan bazi kalemler gosterilmekte olup her bir kalemin hasilat igerisinde ifade ettigi

yiizde, dénemler arasindaki yiizdesel degisim ile birlikte, aciklanmaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

Satiglarin maliyeti ...occoeeene
Brilt Kir.......occcoooevveenene.

Genel yinetim giderleri
Pazarlama giderleri...

Esas faaliyetlerden dlgcr gt..hr]cr .............
Esas faaliyetlerden diger piderler............

Esas faaliyet kiiri

Yatinm faaliyetlerinden gelirler ..............
Finansman gideri dncesi faaliyet kir ..
Finansman geliri ...
Finansman giderleri.......
Vergi dncesi kiir ..........
Vergl gidetbowusnunasmainisissis

Diimem KAr ...

31 Aralik’ta sona eren yil

2019 2020 2019’a layasla 2020
Hasilat Hasilat
Yo'si Yo'si Degisim % Degisim
(Tiirk Lirasi)
......................... 4.058.776.051 100 5.034.842.325 100 976.066.274 24
3.548.746.362 87 4.432.683.908 88 883.937.546 25
......................... 510.029.689 13 602.158.417 12 92.128.728 18
......................... 42.633.437 1 41.721.516 | -911.921 -2
4.066.095 0 4.889.148 0 823.053 20
28.580.083 I 62.501.914 1 33.921.831 119
119.146.778 3 170.499.357 3 51.352.579 43
......................... 372.763.462 9 447.550.310 9 74.786.848 20
154.674.745 4 221.349.262 4 66.674.517 43
527.438.207 13 668.899.572 12 141.461.365 27
_________________________ 4.182 0 7.544.835 0 7.540.653 1.803
__________________________ 111.850.210 3 143.753.506 3 31.903.296 29
........................ 415,392,179 10 532.690.901 11 117.098.722 28
0 0 0 0 0
415.592.179 10 532.690.901 9 117.098.722 28

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019

villarma iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:
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Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler............o
FINANSMAN GIDERLERI ONCESi FAALIYET KARI
Finansman Giderleri (-)
Finansman Gelirleri
VERGI ONCESi KAR
Vergi Gideri
Dénem Vergi Gideri
Ertelenmiy Vergi Geliri

4.058.074.557
-3.546.399.519
511.675.038
-41.785.834
-4.066.095
145.119.023
-54.502.353
556.439.779
37.083.277
593.523.056
-150.205.166
4.182
443.322.072
-96815151
-142100762
45285611

31 Arahk 2019
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DONEM KARI 346.506.921

DIGER KAPSAMLI GELIR -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 346.506.921
Hasilat
Sirket’in, 31 Aralik 2020°de sona eren yildaki hasilati; 5.034.842.325 TL olarak ger¢eklesmis olup soz
konusu rakam, 31 Aralik 2019’da sona eren yilda gergeklesen 4.058.776.051 TL ile karsilastirildiginda,
976.066.274 TL tutarinda veya %24 oraninda bir artigi ifade etmektedir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemlerde gergeklesen Sirket hasilati, bilesenler bazinda ve bilesenlerin hasilattaki
ylizdeleri ile birlikte gésterilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Aralik’ta sona eren yil

2019 2020 2019%a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat
%’si %'si Degisim YoDegisim
(Tiirk Lirast)
Mesken abonelerine gaz satis1 ................. 2.446.449.296 60 3.177.658.040 63 731.208.744 30
M:‘;t:’; “""“‘“me‘*”“b""e""“ e 1.321.002.411 3 1.505.741.876 30 184.739.465 14
Sebeke genigleme ve yenileme gelirleri... 233.281.684 6 298.826.867 6 65.545.183 28
Gaz tasima hizmet gelirleri e 40.213.893 1 35.633.015 1 -4.560.878 -11
Baglanti bedeli gelirleri .oocniniiicininin 21.423.966 1 25.069.325 - 3.645.359 17
DIBArgeHIIBE. ... cosesuinnsss sonsrrssssrssmmuzsmsin 17.200.899 - 18.327.617 - 1.126.718 7
Fatura dizeltmeleri (=) oo 20.796.098 1 26.434.415 ! 5.638.317 27
Toplam hastlat...........ccooonniiinnnniiens 4.058.776.051 100,0 5.034.842.325 100,0 976.066.274 24

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler;

31 Arahk 2019

Mesken abonelerine gaz satisi 2.446.449.296
Mal ve hizmet tireten abonelere gaz satist 1.321.002.411
Sebeke genisleme ve yenileme gelirleri 232.580.190
Gaz tagima hizmet gelirleri 40.213.893
Baglant bedeli gelirleri 21.423.966
Diger gelirler 17.200.899
Fatura ditzeltmeleri (-) (20.796.098)

4.058.074.557

Satislarin Maliyeti
Sirket’in satislarin maliyeti kalemi, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda, 4.432.683.908 TL olarak
gergeklesmis olup bu rakam, 31 Arahk 2019°da sona eren yilda gergeklesen 3.548.746.362 TL ile
karsilastinldiginda, 883.937.546 TL tutarinda veya %25 oraninda, bir artisi ifade etmektedir. Asafidaki
tabloda, ilgili dénemler itibariyla, Sirket’in, satiglarin maliyeti kaleminin kirtlimi, kirtlimi verilen kalemlerin
hasilat igindeki ylizdeleri ile birlikte, gésterilmektedir;

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 20
iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Aralik’ta sona eren yil

2019 2020 2019a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat
Yo'si Yo'si Degisim % Degisim
(Tiirk Lirast)

Mesken abonelerine gaz satig maliyeti....... 1.954.871.724 48 2.525.894.412 30 371.022.688 29
Mal ve hizmet {ireten abonelere gaz
satigl... wo 1.054.323.642 26 1.196.776.068 24 142,452,426 14
Scbckc gcmglctmc ve yenllcmc glderlcrl... 223.381.684 6 298.826.867 6 65.545.183 28
Igcilik giderleri.... 47.781.136 1 44,773,140 1 -3.007.996 -6
imtiyaza bagh mﬂddl olmayan duran
varlik itfa paylarn ... 115594519 k! 136.475.000 3 20.880.481 18
Diger amortisman giderleri veitla
paylart... 31.825.317 l 31.005.582 1 819,735 -3
Bakim ve onarim gtder]eri 10.378.674 0 45.273.307 | 34.894.633 336
i 1+ e e e A e B AR 100.689.666 2 153.659.532 3 52.969.866 33

3.548.746.362 87 4.432.683.908 88 883.937.546 25

DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2019
(1.954.871.724)
(1.054.323.642)

(232.580.190)
(47.781.136)

Mesken abonelerine gaz satis maliyeti

Mal ve hizmet iireten abonelere gaz satisi
Sebeke genigleme ve yenileme giderleri
iscilik giderleri

imtivaza bagl maddi olmayan duran varlik

itfa paylan (115.594.518)

Diger amortisman giderleri ve itfa paylari (14.754.879)

Bakim ve onarim giderleri (10.378.674)
Diger (116.114.736)
(3.546.399.519)

Briit Kdr

Sirket’in briit kiri, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda: 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gerceklesen
510.029.689 TL'den 602.158.417 TL’ye yiikselmis olup iki dénem arasindaki fark, 92.128.728 TL veya
%18’e Kargilik gelmektedir. Sirket’in briit kir marji, 2019°daki %12,6’dan 2020°de %12 ye diismiistiir

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda; 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gergeklesen
42.633.437 TL'den 41.721.516 TL’ye diismiis olup iki dénem arasindaki fark 911.921 TL veya %2’ye
karsilik gelmektedir.

Asafidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, genel yonetim giderlerinin kirilimina ve kirthmi verilen
kalemlerin hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Arahk’ta sona eren yil

2019 2020 2019"a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat YeDefiis

%o’si %o'si Degisim im

(Tiirk Lirasi)

Personel giderleri... 11.360.313 0.3 11.148.493 0.2 -211.822 2
Amortisman gldt,rlo.n w. llla puylarl .............. 9,589.589 0.2 12.418.7035 0,2 2.829.116 30
EPDK katihm payi gldcr]en .......................... 2.112.939 0,1 2.541.476 0.1 428.537 20
Kira giderleri... 2,158.711 0,1 1.776.189 0 -382.522 -18
Kirtasiye gldcrlv.,n 212.464 0 145.747 0 -66.717 -31
Danigmanlik giderleri 9.662.961 0.2 3.574.137 0.1 -6.088.824 -63
Vergi giderleric... 507.650 0 1.746.285 0 1.238.635 244
[sardan saglanan fayda ve hizmetler............ 4.195.819 0,1 3.884.627 0.1 -311.192 -1
Haberlesme giderleri ..o 803.342 0 1.996.679 0 1.193.337 149
Sigorta giderleri ... 229314 0 284,303 0 34.991 24
Temsil ve airlama giderleri ... 852.688 0 853.971 0 1.283 0
DHEEE vmvisssinpornsisesmamssmsisrsmsmrusspsas e 947.643 0 1.350.902 0 403.257 0
Toplam genel ybnetim giderleri............... 42.633.437 1 41.721.516 I -941.921 2.2

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagunsiz denetim raporlarinda ver alan finansal veriler:

31 Arahk 2019
Personel giderleri (11.360.3135)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (795.727)
EPDK katilim pay giderleri (2.112.939)
Kira giderleri (10.104.970)
Kirtasiye giderleri (212.464)
Damismanlik giderleri (9.662.961)
Vergi giderleri (3507.630)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (4.195.819)
Haberlegme giderleri (803.342)
Sigorta giderleri (229.314)
Temsil ve agirlama giderleri (852.688)
Diger (947.645)

(41.785.834)

Pazarlama Giderleri
31 Aralik 2020°de sona eren yila iliskin olarak, pazarlama giderleri, 31 Aralik 2019°da sona eren yildaki
4.066.095 TL den, 823.053 TL tutarinda veya %20 oraninda bir artig ile 4.889.148 TL ye yiikselmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, Sirket’in, pazarlama giderlerinin kirthmina ve kirilim verilen
kalemlerin hasilat igindeki ylizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yihina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahk’ta sona eren yil
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2019 2020 2019’a kiyasla 2020

Hasilat Hasilat
Yo'si %'si Degisim %Y Degisim
(Titrk Lirast)
Damga vergisi giderleri i 3.453.699 0,09 4.549.148 0,09 1.095.449 32
Reklam giderleri ..o 612.396 0,02 340,000 0,01 -272.396 -44
Toplam pazarlama giderleri....................., __4:066.095 0,1 4.889.148 0,1 823.053 20

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwlanan 2018 ve 2019
yillarina iliskin bagimsiz denetim raporiarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2019

Vergi giderleri (3.433.699)
Reklam giderleri (612.396)
(4.066.095)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler
31 Aralik 2020°de sona eren yilda, esas faaliyetlerden diger gelirler; 31 Aralik 2019°da sona eren yila
kiyasla, 33.921.831 TL veya %119 oraninda bir artis ile 28.580.083 TL’den 62.501.914 TL’ye yiikselmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, Sirket’in, esas faaliyetlerden diger gelirlerinin kirlhmina ve
kirthmi verilen kalemlerin hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Aralik’ta sona eren yil

2019 2020 2019%a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat
% 'si Ya'si Degiisim % Degisim
(Titrk Lirast)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri ...  16.192.745 0.4 20.141.302 0.4 3.948.557 24
Alacaklardan kaynaklanan faiz geliri.............  6.385.606 0,2 7.504.048 0,1 1.118.442 18
Faiz gelin..oin ] 0 0 0 0 0
Reeskont geliri 0 0 0 0 0 0
Konusu kalmayan karsilik geliri e 3293259 0,1 29.317.341 0,6 26.024.082 790
Diger gelitler...immmmivimiveinirenesnimns 2. 108,473 0,1 5.539.223 0.1 2.830.750 105
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler.., _ 28.580.083 0,7 62501914 12 33.921.831 119

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwlanan 2018 ve 2019
yvillarmma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2019

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 16.192.745
Alacaklardan kaynaklanan faiz geliri 6.385.606
Reeskont geliri 136.511
Faiz geliri 116.538.940
Konusu kalmayan karsilik geliri 3.293259
Beklenen kredi zarar karsilik iptali (*) 1.540.719
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Maddi olmayan duran varhik satig kar 3128.568
Diger gelirler 702.675
145.119.023

(") Finansal yatirvmlar igin hesaplanan 1.384.689 TL 'lik beklenen kredi zarart ile 2.925. 408 TL lik nakit ve nakii benzerleri
fizerinden hesaplanan beklenen kredi zarar iptali net gésterilmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in, esas faaliyetlerden diger giderleri, 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gergeklesen 119.146.778
TL’den, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda, 170.499.357 TL’ye, yilkselmis olup iki dénem arasindaki fark
51.352.579 TL veya %43 e karsilik gelmektedir.

Asagidaki tabloda, ilgili donemler itibariyla, Sirket’in, esas faaliyetlerden diger giderlerinin kirthmina ve
kirilimi verilen kalemlerin hasilat igindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahl’ta sona eren yil

2019 2020 2019%a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat
Ya'si Yo'si Degisim Y Degigim
(Tiirk Lirast)

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri ..  19.457.496 0.5 42.139.086 0.8 22.681.390 117

Gilvence bedeli degerleme gideri...................  64.644.425 1,6 107.652.190 2.1 43.007.765 67

Kargilik giderleri.......................... 8.372.390 0,2 14.880.185 0.3 6.507.595 78

Vergi gideri.... 0 0 0 0 0 0

Bagis ve ya.rdlmla.r S v, 13.471.666 0.3 4.100.000 0,1 -0.371.666 -70

Mahkeme ve avukalitk gtd&.r]tn v 11,189,356 0.3 1] 0 -11.189.356 -100

Diger giderler.... oo, 2.011.245 0 1.727.896 0 -283.349 -14
Toplam esas faaliyetlcrdnn dlgcr

LT 2 L OO 119.146.778 3 170.499.357 3.4 51.352.579 43

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yvillarma iliskin bagimsiz denetim raporlarimda yer alan finansal veriler:

31 Arahik 2019

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farks gideri (19.457.496)
Reeskont giderleri (1.600.542)
Karsilik giderleri (*) (8.372.5390)
Bafig ve yardimlar (13.471.666)
Mahkeme ve avukathik giderleri (11.189.356)
Nakit ve nakit benzerleri {izerindeki beklenen kredi zarar -
Diger giderler (410.703)

(54.502.353)

(*) Karsiltk giderlerinin 3.358.736 TL tutarindaki kismi slipheli alacaklar igin ayrilan karsilik giderlerinden (31 Aralik
2018: 4.441.366 TL), 288.700 TL tutarindaki kisnu ticari alacaklar iizerinden hesaplanan beklenen zarar kargthigindan (31
Aralik 2018: 822.226 TL) ve 4.725.154 TL tutarindaki kismu dava kargilik giderlerinden (31 Arabik 2018: 3.536.373 TL)
olusmaktadir. 2018 ythnda ayrilan 1.183.894 TL'lik yapilandirilan vergi cezasina iliskin kargiltk 2019 yilinda
bulunmamaktadhr.

Esas Faalivet Kdrt
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31 Aralik 2019°da sona eren yilda gergeklesen esas faaliyet kin 372.763.462 TL iken, 31 Aralik 2020°de
sona eren yilda esas faaliyet kiri, 74.786.848 TL veya %20 oraninda bir artis ile 447.550.310 TL’ye
yiikselmistir.

Yatirim Faalivetlerinden Gelirler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri, 31 Arahk 2019°da sona eren yilda 154.674.745 TL iken, 31 Aralik
2020°de sona eren yilda, 66.674.517 TL tutarinda veya %43 oraminda bir artis ile 221.349.262 TL'ye
artmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, Sirket’in, yatiim faaliyetlerinden gelirlerinin kirthmi ve
Kirtlim verilen kalemlerin hasilat igindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 wlina

iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
31 Arahk’ta sona eren yil

2019 2020 2019"a kiyasla 2020
Hasilat Hasilat
Yo'si Yo'si Degisim % Defiisim
(Tiirk Lirast)
Vadeli mevduatlar geliri 153.339.213 375 221.349.262 44 68,010,049 44
Fon faiz geliri.... .. 1.335.532 0,03 0 0 -1.335.532 -100
Toplam yatirim fnallyetlermdcn 154.674.745 3,81 221.349.262 4,4  66.674.517 43

gelirler, i st

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwrlanan 2018 ve 2019
villarma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2019

Vadesi ti¢ aydan uzun vadeli mevduatlar faiz geliri 36.800.273
Fon faizi geliri 283.004
37.083.277

Finansman Giderleri ve Gelirleri

31 Aralhik 2020°de sona eren yila iliskin olarak finansman giderleri, 143.753.506 TL olarak gergeklesmis
olup bu rakam, 31 Arahk 2019’da sona eren yilda gergeklesen 111.850.210 TL ile karsilastinldiginda,
31.903.296 TL veya %29%oraninda bir artis1 ifade etmektedir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, Sirket’in, finansman giderlerinin kirthmina ve kirilimi verilen
kalemlerin hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yumna
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Aralik’ta sona eren yil

2019 2020 2019’a kayasla 2020
Hasilat Hasilat
Yo’si %e'si Degisim Y Degisim
(Tiirk Lirast)

Banka faiz gideri..........ooooooois 84.570.452 2 91.861.297 1.8 7.290.845 9
Kiralama yiikiimlilliigiine ait kur fark:

Rt b 20.963.324 0.5 38.925.003 0.8 17.961.681 86

Kiralama ytiktimliiligtine ait faiz gideri. ....... __ 6.316.434 0,2 12.967.204 0,3 6.650.770 105

Toplam finansman gelirleri / (ziderleri) ..., _111.850.210 2,8 143.753.506 2,9 31.903.296 29

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazulanan 2018 ve 2019
vullarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Arahk 2019

Gilvence bedeli degerleme farki (*) (64.644.,425)
Banka kredileri faiz giderleri (84.570.4352)
[liskili taraflara saglanan finansmandan kaynakl kur fark: gideri (Not 3) -
Kiralama yiikmlQlGgline ait faiz giderleri (Not 3) (990.289)

(150.205.166)

(*) Toplam gergeklesen ve gercekleymeven giivence bedell degerleme farke 64.644.425 TL 'dir (31 Araltk 2018: 132.267.031
TL). Gilvence bedeli degerleme farkvmn 17.599.930 TL (31 Arahk 2018:10.406.805 TL) tuwtarndaki ks abonelik
sdzlegmesi sona eren abonelere iade esnasinda olugan degerleme furkint igermektedir,

Vergi dncesi ker
31 Aralik 2020’de sona eren yilda, Sirket’in vergi 6ncesi kir; 532.690.901 TL olarak gergeklesmis olup bu

rakam 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gergeklesen 415.592.179 TL ile karsilastirildiginda, 117.098.722
TL tutarinda veya %28 oraninda bir artis1 ifade etmektedir.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019

yillarina iliskin bagimsiz denetim raporu uyarinca 31 Aralik 2019°da sona eren yilda gerceklesen vergi
tneesi kér 443.322.072 TL dir.

Vergi gideri
Sirket 2020 ve 2019 yillarinda kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmistir. 2018 yilinda 6denen 41.527.999
TL tutarindaki vergi gideri ise vergi cezalarindan kaynaklanmaktadir.
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DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yvillarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

Vergi karsihiginin mutabakati: 2018 2019
Faaliyetlerden elde edilen vergi éncesi kar 411.358.493 443.322.072
Gelir vergisi orani %22 (2018:%22) 90.498.868 97.530.856
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler 5.508.005 336.823
- dinemde Gdenen vergi cezasi (*) 15.219.248 -
- tinceki dénemlere iliskin yapilandirilan vergi gideri (*) 26.308.751 -
- vergi geliri - (1.052.528)
- indirim ve istisnalar (12.964.818) -
- vergi orani degisiminin etkisi 130.215.769 -
- lizerinden ertelenmiyg vergi hesaplanmayan diizeltmelerin etkisi 4.571.259 -
259.357.082 96.815.151

(*) Sirket, Vergi Dairesi tarafindan 2016 ve 2017 hesap dinemine iligkin tarhivat yapilan kurumlar ve gegici vergi cezalarmn 6736
savili "Baz Alacaklarin Yeniden Yapilandirdmasina Hiskin Kanun” kapsanminda vapilandirmy ve bu sebeple, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolara anapara 26.308.751 TL ve gecikme zammi 1.183.894 TL wtarnda kurumlar vergisi cezast
igin kargilik yansiilmugtie. Sz konusu toplam tutar iizerinden 1.600.542 TL reeskoni geliri ditgillmiiy ve 23.892.103 TL kisa vadeli
karsiliklar altinda sunulmugtur. Dinem igerisinde ddenen ceza 26,440,117 TL 'dir. Sirket, 31 Temmuz 2019 tarihinde, vergi cezasinin
son taksiti ofan 6.767.263 TL 'lik tutar: demiy ve Sirket 'in vergi cezasi boreu kalmanugtr.,

Dénem Kdrt
31 Aralik 2019°da sona eren yilda elde edilen dénem kér1 415.592.179 TL iken, 31 Aralik 2020°de sona eren
yilda, 117.098.722 TL tutarinda veya %28 oraninda bir artis ile dénem kér1, 532.690.901 TL’ye yiikselmistir.
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31 Araltk 2018°de Sona Eren Yl ile Karsilastirmalt Olarak 31 Aralik 2019°da Sona Eren Yil
Asagidaki tabloda, Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2019°da sona eren yillara iliskin kir veya zarar
tablolarindaki bazi kalemler gosterilmekte olup her bir kalemin, hasilat igerisinde ifade ettigi yiizde,
dénemler arasindaki ylizdesel degisim ile birlikte agiklanmaktadir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahk’ta sona eren yil

2018 2019 2018%e kayasla 2019
Hasilat Hasilat
Ya'si Ya'si Degisim % Degisim
(Tiirk Lirast)

Hastlat. ..o 3.035.622.626 100 4.038.776.051 100 1.023.153.425 34

Satiglarin maliveti e, 2.606.930.885 86 3.548.746.362 87 041.815.477 36

Brift Kir ..o 428.691.741 14 510.029.689 13 B1.337.948 19

Genel yonetim giderleri........ouvon. 27.178.190 1 42.633.437 1 15.455.247 57

Pazarlama giderleri ... 3.025.491 0 4.066.095 0 1.040.604 34
Esas faaliyetlerden diger

gelirler i, 113.116.952 4 28.580.083 1 -84.536.869 =75
Esas faaliyetlerden diger

Biderler i i 224.503.297 7 119.146.778 3 -105.356.519 -47

Esas faaliyet kfirn.........n 287.101.715 9 372.763.462 9 85.661.747 30

Yatirim faaliyetlerinden gelirler .. 151.834.831 5 154.674.745 4 2,839.914 2

Finansman gideri éncesi kfr..... 438.936.456 14 527.438.207 13 88.501.661 20

Finansman geliri. ... 59.649.707 2 4.182 0 -59.645.525 -100

Finansman giderleri .................... 87.227.760 3 111.850.210 3 24.622.450 28

Vergi dncesi kiir ... 411.358.493 14 415.592.179 10 4.233.686 1

Vergi gideri. i, 41.527.999 1 0 0 -41.527.999 -100

DHmem KA oo, 369.830.494 12 415.592.179 10 45.761.685 12

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwrlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
Briit Kar
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler
FINANSMAN GIDERLERI ONCESIi
KARI
Finansman Giderleri (-)
Finansman Gelirleri
VERGI ONCESIi KAR
Vergi Gideri
Dinem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri
DONEM KARI

¥ Lansons Tandys
1 Zon o LA

FAALIYET

31 Arahk 2018
3.028.452.163
-2.599.760.422
428.691.741
-27.178.190
-3.025.491
264.951.783
-92.236.266
571.203.577

571.203.577

-219.494.791
59.649.707
411.358.493
-259.357.082
-129.141.313
-130.215.769
152.001.411

31 Arahk 2018
4.058.074.557
-3.546.399.519
511,675,038
-41.785.834
-4.066.095
145.119.023
-54.502.353
556.439.779
37.083.277

593.523.056

-130.205.166
4.182
443.322.072
-96815151
-142100762
45285611
346.506.921
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DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 152.001.411 346.506.921

Haslat

Sirket’in, 31 Aralik 2019°da sona eren yila iliskin hasilati; 4.058.776.051 TL olarak gergeklesmis olup stz
konusu rakam, 31 Aralik 2018°de sona eren yilda gerceklesen 3.035.622.626 TL ile karsilastirildiginda,
1.023.143.425 TL tutarinda veya %34 oraninda bir artii ifade etmektedir.

Asagidaki tabloda dénemler itibariyla Sirket hasilati, bilegsenler bazinda ve ilgili bilesenlerin hasilat igindeki
yiizdeleri ile birlikte gésterilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahk’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
%'si %o'si Defisim YoDegisim
(Tiirk Liras)

Mesken abonelerine gaz satigl ... 1.884.282.676 62 2.446.449.296 60 562.166.620 30
Mal ve hizmet tireten abonelere gaz
) A TP 937.361.029 31 1.321.002.411 33 383.641.382 41
Sebeke genisletme ve yenileme
e o B e R e 139.645.398 5 233.281.684 6 93.636.286 67
Gaz tagima hizmet gelirleri.................. 48.074.163 2 40.213.893 1 -7.860.270 -16
Baglanti bedeli gelirleri ... 16.688.643 1 21.423.966 1 4735323 28
Bigerpelitlercnsisimmnsinmass 21.531.305 1 17.200.899 0 -4.330.406 =20
Fatura dilzeltmeleri(=) ........ccoceoveiieen. 11.960.588 0 20.796.098 1 -8.835.510 -74
Toplam hastlat............occoooovvvvverreeenn. 3.035.622.626 100 4.058.776.051 100 1.023.153.425 34

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2019

Mesken abonelerine gaz satisi 1.884.282.676 2.446.449.296
Mal ve hizmet {ireten abonelere gaz satist 937.361.029 1.321.002.411
Sebeke genisleme ve yenileme gelirleri 132.474.935 232.580.190
Gaz tagima hizmet gelirleri 48.074.163 40.213.893
Baglanti bedeli gelirleri 16.688.643 21.423.966
Diger gelirler 21.531.305 17.200.899
Fatura diizeltmeleri (-) (11.960.588) (20.796.098)
3.028.452.163 4.058.074.557

Satislarin Maliyeti

31 Arahik 2019°da sona eren yila iligkin olarak, Sirket’in satiglarin maliyeti kalemi, 31 Aralik 2018 itibariyla
gergeklesen rakam olan 2.606.930.885 TL ile karsilastirildiginda 941.815.477 TL tutarinda veya %36
oraninda bir artis ile 3.548.746.362 TL'ye yiikselmistir. Satiglarin maliyeti toplami kaleminin, hasilat iginde
ifade ettigi ylizde, %86’dan %87 ye yiikselmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibarryla, $Sirket’in satiglarin maliyetinin kirthmi ve kirthmi verilen
kalemlerin hasilat i¢indeki ylizdeleri gdsterilmektedir:
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PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahk’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
Yasi Yo'si Degisim YoDegisim
(Tiirk Lirasi)

Mesken abonelerine gaz satig maliveti...... 1.489.223.386 49 1.954.871.724 48 465.648.338 31
Mal ve hizmet tireten abonelere gaz
BTG i s ams e 740.834.019 24 1.054.323.642 26 313.489.623 42
Sebeke genisletme ve yenileme
EIABRIOTT, cohisinaaiichoanimsiatinams i 139.645.398 5 233.281.684 6 93.636.286 67
Personel giderleri......coiovnrnneiccisnninnnnnnnns 38.561.016 1 47.781.136 1 9.220.120 24
Imtiyaza bagh maddi olmayan duran
varhik itfa paylar ... 108.637.003 4 115.594.519 3 6.937.516 6
Diger amortisman giderleri ve itfa
PAVIALY v e s i i 12.599.831 0 31.825.317 1 19.225.486 133
Bakim ve onarim giderleri ... 7.902.257 0 10.378.674 0 2.476.417 3l
IIBEL srususssimmmmisimmimesomssassassmis 69.527.975 2 100.689.666 2 31.161.691 45
Toplam satislarin maliyeti...........c......... 2.606.930.885 86 3.548.746.362 87 941.815.477 36

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwlanan 2018 ve 2019
yillarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler;

31 Aralik 2018 31 Arahk 2019
Mesken abonelerine gaz satig maliyeti (1.489.223.386) (1.954.871.724)
Mal ve hizmet tireten abonelere gaz satis1 (740.834.019) (1.054.323.642)
Sebeke genisleme ve yvenileme giderleri (132.474.935) (232.580.190)
Isgilik giderleri (38.561.016) (47.781.136)
{mtiyaza bagl maddi olmayan duran varhk itfa paylart (108.637.003) (115.594.518)
Diger amortisman giderleri ve itfa paylari (12.599.831) (14.754.879)
Bakim ve onarnim giderleri (7.902.257) (10.378.674)
Diger (69.527.975) (116.114.756)

(2.599.760.422) (3.546.399.519)

Briit Kar

Sirket’in briit kéinn, 31 Aralik 2019°da sona eren yilda; 31 Aralik 2018’de sona eren yilda gerceklesen
428.691.741 TL’den 510.029.689 TL’ye yiikselmis olup iki dénem arasindaki fark, 81.337.948 TL veya
%197a karsilik gelmektedir. Sirket’in briit kir marji, 2018’ deki %14 ten 2020°de % 12,6’ ya diigmiistiir.

Genel Yonetim Giderleri

31 Arahk 2019°da sona eren yil igin, genel yénetim giderleri; 31 Aralik 2018°de sona eren il ile
karsilastinldifinda, 15.455.247 TL tutarinda veya %57 oraninda bir artig ile 27.178.190 TL den 42.633.437
TL’ye yiikselmistir.

Asafidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, genel yénetim giderlerinin bir kirthmina ve kirihmi verilen
kalemlerin hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Aralik’ta sona eren yil

2018 2019 2018’¢ kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
Yo'si Yo'si Degisim %o Degisim
(Ttirk Lirasi)

Personel giderleri................ 11.060.770 04 11.360315 0,3 299.545 3
Amortisman ydcr[un ve nfﬂ pnylun 733237 0 9.589.589 0.2 8.856.352 1.208
EPDK katithm payt giderleri ..o 1.564.752 0.1 2.112.939 0,1 548187 35
Kira giderleri ... 7.233.835 0.2 2.158.711 0.1 -5.075.124 =70
Kirtasiye gtder[cn ..... 248,980 0 212.464 0 -36.516 -15
Danigmanhik iderleri ... 971.003 0 9.662.961 0.2 8.691.958 8035
Vergi giderleri .., . 115232 ] 507.650 0 392418 in
Disardan suglannn Fayd.u ve hu.mt..lll:r 2498437 0,1 4.195.819 0,1 1.697.382 68
Haberlesme giderleri.... 813.298 0 803.342 0 -9.956 -1
Sigorta giderleri .. 23R.676 0 229314 0 -0.362 -4
Temsil ve ug:rlnmn gnderlen 863.543 0 852.688 0 10.855 0
Diger.... 836.427 0 D47.645 0 111.218 0
Toplam genel yﬁnetim gldrrlerl 27.178.190 1 42.633.437 1 15.455.247 57

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019

villarina iliskin bagunsiz denetim raporlarinda yver alan finansal veriler:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2019

Personel giderleri (11.060.770) (11.360.313)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (733.237) (795.727)
EPDK katihm pay: giderleri (1.564,752) (2.112.939)
Kira giderleri (7.233.8335) (10.104.970)
Kirtasiye giderleri (248.980) (212.464)
Damismanhk giderleri (971.003) (9.662.961)
Vergi giderleri (1153.232) (507.650)
Digardan saglanan fayda ve hizmetler (2.498.437) (4.195.819)
Haberlesme giderleri (813.298) (803.342)
Sigorta giderleri (238.676) (229.314)
Temsil ve agirlama giderleri (863.543) (852.688)
Diger (836.427) (947.645)

(27.178.190) (41.785.834)

Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2019 yilinda, pazarlama giderleri, 31 Aralik 2018°de sona eren yilda gergeklesen 3.025.491 TL
rakami ile kiyaslandiginda, 1.040.604 TL tutarinda veya %34 oraminda bir artig ile 4.066.095 TL'ye

yiikselmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili donemler itibariyla, pazarlama giderlerinin bir kirlimmma ve kirilimi verilen

kalemlerin hasilat i¢indeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Aralik’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat YoDegisi
Yo'si %'si Defiisim m
(Tiirk Lirast)
Damga vergisi giderleri ... 2.302.714 0,08 3.453.699 0,09 1.150.985 50
Reklamm giderleri ., e emmnnpmmissrsmsssosssnssissnsnss 722.777 0,02 612.396 0,02 -110.381 -15
Toplam pazarlama giderleri ... __3.025.491 0,1 4.066.095 0,1 1.040.604 34

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2019

Vergi giderleri (2.302.714) (3.453.699)
Reklam giderleri (722.777) (612.396)
(3.025.491) (4.066.095)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2019°da sona eren yila iliskin olarak esas faaliyetlerden diger gelirler; 31 Aralik 2018’de sona eren
yilda gergeklesen rakam olan 113.116.952 TL ile kiyaslandiginda, 84.536.869 TL tutarinda veya %75
oraninda azalig ile 28.580.083 TL tutarinda gergeklesmistir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminin kiritlimina ve kirilinm
verilen kalemlerin hasilatin igindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yihina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahlk’ta sona eren yil

2018 2019 2018%e kuyasla 2019
Hasilat Hasilat
Yo'si %o’si Degisim %o Degisim
(Tiirk Lirast)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri ...  99.827.476 33 16.192.745 0.4  -83.634.731 -84
Alacaklardan kaynaklanan faiz geliri............. 4316419 0.1 6.385.606 0.2 2.069.187 48
S, L o e e ot o e A A 0 0 0 0 0 0
Reeskont geliri............... 0 0 0 0 0 0
Konusu kalmayan kat‘$lllk gelm .................... 2.843.253 0,1 3,293,259 0,1 450.006 16
Diger gelirler.... 6.129.804 0.2 2.708.473 0,1 -3.421.331 =56
Toplam esas faaliyatlerden dnﬁer gelirler... 113.116.952 3,7  28.580.083 0,7 -84.536.869 -75

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarma iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2019
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farkr geliri 99.827.476 16.192.745
Alacaklardan kaynaklanan faiz geliri 4316419 6.385.606
Reeskont geliri 1.600.542 136.511
Faiz geliri 151.834.831 116.338.940
Konusu kalmayan karsilik geliri 2.843.253 3.293.259
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Beklenen kredi zarar karsihik iptali (*) - 1.340.719
Maddi olmayan duran varlik satis kari 20.186 328.568
Diger gelirler 4.509.076 702,675

264.951.873 145.119.023

(*)Finansal yatirimtar fcin hesaplanan | 384.689 TL lik beklenen kredi zarar ile 2.925.408 TL 'lik nakit ve nakit benzerleri
iizerinden hesaplanan beklenen kredi zarar iptali net gésterilmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Arahk 2019°da sona eren yila iligskin olarak, esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2018°de sona
eren yila iliskin rakam olan 224.503.297 TL’ye kiyasla, 105.356.519 TL tutarinda veya %47 oraninda bir
azalig ile 119.146.778 TL tutarinda gergeklesmistir.

Asafidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, esas faaliyetlerden diger giderlerin kirthmina ve kirilimi verilen
kalemlerin hasilat igindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yihna
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Arahik’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
%'si %'si Degisim %Defisim
(Tiirk Lirasi)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri.......... 56.100.466 1.8 19.457 496 0,5 -36.642.970 -65
Gulvence bedeli degerleme gideri........................  132.267.031 44 64.644.425 1.6 -67.622.606 =51
Karsilik giderleri........ociinnn 0.983.829 0.3 8.372.590 0.2 -1.611.239 -16
Vergi gideri............ 0 0 0 0 0 0
Bagig ve yardumlar.................... 19.065.758 0,6 13.471.666 03 -5.394.092 29
Mahkeme ve avukathk giderleri ............coooooeeee. 2.442 238 0,1 11.189.356 0,3 8.747.118 358
DT ZIAETIET 1o 4.643.975 02 2.011.245 0,1 -2.632,730 -57
Toplam esas fanliyetlerden diger giderler........ 224.503.297 74 119.146.778 3 -105.356.519 -47

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarma iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2019

Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri (56.100.466) (19.457.496)
Reeskont giderleri (136.511) (1.600.342)
Karsihik giderleri (*) (9.983.839) (8.372.590)
Bagis ve yardimlar (19.065.738) (13.471.666)
Mahkeme ve avukatlik giderleri (2.442.238) (11.189.356)
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki beklenen kredi zaran (4.119.552) -
Diger giderler (387.882) (410.703)
(92.236.266) (54.502.353)
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(*) Karsihk giderlerinin 3.358.736 TL tutarindaki ks giipheli alacaklar icin ayrilan karsihk giderlerinden (31 Aralik
2018: 4.441.366 TL), 288.700 TL tutarindaki kismu ticari alacaklar tizerinden hesaplanan beklenen zarar kargiigindan (31
Arahk 2018: 822226 TL) ve 4.725.154 TL tutarindaki kismu dava karsihk giderlerinden (31 Aralik 2018: 3.536.373 TL)
olugmaktadir. 2008 yilinda  ayrilan [.183.894 TL'lik yapilandirilan vergi cezasma iligkin kargdik 2019 yilinda
bulunmamaktacdr.

Esas Faaliyet Kdrt

Y ukaridakilerin sonucunda, Sirket’in, 31 Aralik 2019 yilina iliskin esas faaliyet kéri, 31 Aralik 2018°de sona
eren yila iligkin 287.101.715 TL rakamina kiyasla, 85.661.747 TL veya %30 oraninda artarak 372.763.462
TL olarak gergeklesmistir.

Yatwrim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2019°da sona eren yila iligkin olarak, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinden gelirleri; 31 Arahik 2018’de sona eren yila iliskin 151.834.831 TL rakamina kiyasla,
2.839.914 TL veya %2 oraninda bir artig gtstererek 154.674.745 TL olarak gerceklesmistir,

Asafidaki tabloda, finansman gelirlerinin bir kinlimina ve kirilimi verilen kalemlerin hasilat igindeki
yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

31 Aralik’ta sona eren yil

2018 2019 2018’e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
Ya'si Yo'si De@isim % Degisim
(Tiirk Lirasi)
Vadeli mevduatlar [aiz geliti ........coorvrennns 151.834.831 b 153.339.213 3,78 1.495.382 1
Fon fiizpelirh.. i il 0 0 1.335.532 0,03 1.335.532 100
Toplam yatirim faaliyetlerinden gelirler .., 151.834.831 5 154.674.745 3,81 2.839.914 1,87

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2019

Vadesi tig aydan uzun vadeli mevduatlar faiz geliri - 36.800.273
Fon faizi geliri - 283.004
- 37.083.277

Finansman Giderleri ve Gelirleri

31 Arahk 2019°da sona eren yila iliskin olarak, Sirket’in finansman giderleri, 111.850.210 TL olarak
gergeklesmis olup bu rakam, 31 Aralik 2018’de sona eren yilda ger¢eklesen 87.227.760 TL rakami ile
karsilastinldiginda 24.622.450 TL tutarinda veya %28 oraninda bir artis: ifade etmektedir.

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibariyla, finansman giderlerinin kinlimma ve kirthimi verilen kalemlerin
hasilat icindeki yiizdelerine yer verilmektedir:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yilina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:
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31 Aralik'ta sona eren yil

2018 2019 2018"e kiyasla 2019
Hasilat Hasilat
Yo'si Ya'si Degisim Y Degisim
(Titrk Lirasi)

Banka Faiz gideri.... . 58.561.056 2 84.570.432 2 26.009.396 30
Kiralama Y'L'lklelUIngi.'me alt kur tzu'kl ...... ] 0 20.963.324 0.3 20.963.324 24
Kiralama Yiktimliligiine ait faiz gideri... 0 0 6.316.434 0.2 6316434 7
iligkili taraflara saglanan finansmandan .
kaynakh kur farks gideri ... 28.666.704 1 0 0 -28.666.704 -33
Tup]am finansal ge"rlcr ! (giuﬂrler) i 87.227.76“ 3 111.850.210 218 24.622.450 28

DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarina iliskin bagunsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2019

Gilvence bedeli degerleme farka (*) (132.267.031) (64.644.425)
Banka kredileri faiz giderleri (58.561.056) (84.570.452)
Iligkili taraflara saglanan finansmandan kaynakli kur fark: gideri (Not 3) (28.666.704) -
Kiralama yilktimliiliig{ine ait faiz giderleri (Not 3) - (990.289)
(219.494.791) (150.205.166)

(*) Toplam gergeklesen ve gerceklesmeyen giivence bedell degerleme farki 64.644.425 TL'dir (31 Aralik 2018:
132.267.031 TL). Giivence bedeli degerleme farkimn 17.399.930 TL (3] Aralik 2018:10.406.805 TL) tutarmdaki kismi
abonelik sézlegmesi sona eren abonelere iade esnasinda olugan degerleme farkini icermekiedir.

Vergi dncesi ker

Yukaridakilerin sonucunda, 31 Aralik 2019°da sona eren yila iliskin olarak, Sirket’in vergi tncesi kér1, 31
Aralik 2018’de sona eren yilda gergeklesen 411.358.493 TL ile karsilastirildiginda, 4.233.686 TL tutarinda
veya %l oraninda bir artig ile 415.592.179 TL olarak gergeklesmistir.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S$. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarmna iliskin bagimsiz denetim raporu uyarinca 31 Aralik 2018 ve 2019'da sona eren yillarda gergeklesen
vergi 6ncesi kér sirastyla 411.358.493 TL ve 443.322.072 TL dir.

Ddnem Kirt

Yukaridakilerin sonucunda, 31 Aralik 2019°da sona eren yila iliskin olarak, Sirket’in dénem kiri, 31 Aralik
2018°de sona eren yilda gerceklesen rakam olan 369.830.494 TL ile karsilastinldiginda, 45.761.685 TL
tutarmda veya %12 oraninda bir artis ile 415.592.179 TL’ye yiikselmistir

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
yillarina iliskin bagimsiz denetim raporu uyarinca 31 Arahk 2018 ve 2019°da sona eren yillarda Sirket’in
donem kéri, sirastyla 152.001.411 TL ve 346.506.921 TL dir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Net gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ve sebepleri yukandaki 10.2.1. numarali bashk
siralanmustir.
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10.2.3. Thrageimin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla meydana gelen
faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal,
ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket Faaliyet Sonuglarim Etkileyen Kilit Faktérler
Asagidaki tartisma, bu Izahname’de sunulmakta olan dénemlerde, Sirket’in faaliyet sonuglarmin, bu kilit
faktorlerden nasil etkilendigini ve duruma bagl olarak, bunlarin, gelecekteki Sirket faaliyetleri {izerinde
yaratmasi beklenen etkiyi agiklamaktadir. Sirket faaliyet sonuglarimi etkileyen faktérlere iliskin daha fazla
aciklama icin, *Risk Faktérleri” baglikli bsliime bakiniz.

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglari, harici faktdrler de dihil, bir dizi faktérden etkilenmistir ve
etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkileyen kilit faktérlerin asagidakileri icerdigi
kanaatindeyiz:

Makroekonomik Ortamdaki Gelismeler ve Dogal Gaz Talebi

Tiirkiye'nin makroekonomik ortamindaki gelismeler, Ankara da dahil, Tiirkiye'deki dogal gaz dagitim
hizmetlerine talebi etkilemektedir. Sirket’in tiim gelirlerinin, Ankara’daki faaliyetlerden elde edilmekte
oldugu dikkate alindifinda, bu geligmeler, Sirket’in faaliyet sonuglari lizerinde Gnemli etkiye sahip
olmaktadir. Makroekonomik ortam, Sirket’in dagitim altyapisinin genisletilmesi ihtiyaci doZuran yeni bina
ve yerlesim yerlerinin/mahallelerin insa edilmesi ile dogal gaz baglantisi talep eden miisterilerin sayisi
bakimindan o6ncelikli faktori teskil etmektedir. Benzer sekilde, Ankara iginde sanayilesme diizeyi ve
sanayilesmenin bilylimesi, Tiirkiye’deki makroekonomik Kkosullar ile dogrudan iliskili olup ticari ve sinai
miisterilerin sayisindaki artig ile mevcut ticari ve smai miisterilerin gaz tilketimini etkilemektedir.

Marjlar, Tarifeler ve Diizenleyici Faktirler

Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetleri ve Sirket’in GYO statiisii, genis kapsamli ve karmasik Tiirk kanun ve
yonetmeliklerine tabidir. Sirket’in birincil gelir kaynagi, uygulamalari, milsterilerin yillik dogal gaz tiiketim
hacmine dayal olarak degismekte olan sistem Kullanim bedelleridir. Sirket’in sistem kullanim bedelleri ve
800,000 Sm” sistem kullanim bedeli esigi, 2021 yilimin Mayis ayinin sonuna kadar sabittir. EPDK 6 Mayis
2021 tarihli kurul karari ile 1 Haziran 2021 tarihinden itibaren 2022-2026 dénemi tarifesi belirlenene kadar
uygulanmak iizere sistem kullamim bedellerini TL cinsinden yillik tiiketim miktarina gére miisteri grubu
bazinda belirlemistir. Sirket bu tarihten itibaren tarife ile belirlenen sistem kullanim bedellerini
uygulayacaktir. 2021°den sonra, Tarife Hesaplama Usul ve Esaslari uyarinca, yeni sistem kullanim bedelleri
belirlenecektir ve Sirket'in sistem kullanim bedellerindeki degisiklikler, Sirket’in, dogal gaz dagitim
faaliyetlerinden elde ettigi hasilati olumsuz etkileyebilir.

Sirket ile ilgili olarak Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nun Gegici 3. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinin 4. Ve
5. climlelerinde; “Lisansin verilmesinden itibaren dagiim sirketinin sistem kullanim bedeli (birim hizmet ve
amortisman bedeli) 0,05555 ABD Dolar/m’ karsiligr TL, sistem kullanim bedeli (tagima bedeli) 0,0077 ABD
Dolar/m3 karsilift TL olarak wygulamir. Bu tarifenin uygulanmasina, dagimm sirketinin  hisselerinin
ozellestirilmesine dair hisse satiy sézlesmesinin imza tarihini takip eden sekiz yil siiresince devam edilir”
hitkmii getirilmigtir.

Ancak s6z konusu hitkiimde yer alan, “dagitim sirketinin hisselerinin &zellestirilmesine dair hisse satis
sbzlesmesinin imza tarihini takip eden sekiz yil” siiresi 31 Mayis 2021 tarihinde dolmaktadir. Bu nedenle,
Sirketin 1 Haziran 2021 tarihinden itibaren uygulayacag sistem kullanim bedelleri EPDK nin 6 Mayis 2021
tarihli ve 10206 sayili kurul karan ile belirlenmis ve 7 Mayis 2021 tarihli ve 31477 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmisgtir.
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S6z konusu Enerji Piyasast Denetleme Kurulu kararina goére; Sirket’in uygulayacagn sistem kullamim
bedelleri (KDV harig) asagidaki tabloda miisteri grubu bazinda 2021 yili Haziran ay: i¢in iist smir fiyat
olarak belirlenen birim bedelleri gecemez.

Yillik Tiiketim Miktar: pirtent iy ianim edel
(TL/Sm*)
Kademe 1 0-100.000 Sm’ 0,387794
Kademe 2 100.001-1.000.000 Sm’ 0,235068
Kademe 3 1.000.001-10.000.000 Sm* 0,114794
Kademe 4 10.000.001-100.000.000 S$m? 0,056154
Kademe 5 100.000.001 Sm® ve fizeri 0,023292

Yukaridaki tablodaki 2021 yili Haziran ayi igin belirlenen sistem kullanim bedeli {ist sinirlar, Tarife
Hesaplama Usul ve Esaslari’nin 26. maddesi uyarinca aylik olarak, tarifenin uygulanacag aydan iki ay &nce
gergeklesen ve dnceki ay igerisinde TUIK tarafindan agiklanan TUFE degisim orani ile glincellenecektir.

Sirket’in bir tedarikciden dogal gaz alan serbest tiiketiciler igin uygulayacag sistem kullamm bedeli, ilgili
milsteri grubu igin ilgili ayda gegerli olan sistem kullamim bedeli {ist sinirmi gegemez.

Sirket’in dogal gaz satis1 yaptifi miisterilerine uygulayacag perakende satig fiyati, her ay, 6zel tilketim
vergisi dahil dogal gaz alim fiyatina ilgili milsteri grubu igin ilgili ayda gegerli olan sistem kullanim bedeli
tist sinirinin ilavesiyle bulunan fiyati gecemez.

1 Haziran 2021 tarihi ile Sirket’in iigiincii tarife uygulama dénemi perakende satig tarifesinin yiiriirliige
girecegi tarih arasinda olusan gelir farklari tarife hesaplamalarinda ayrica dikkate alinir.

Halen 2017 — 2021 yillarini kapsayan ikinci tarife uygulama dénemi devam etmekte olup 1 Ocak 2022
tarihinde baglayacak igiincii tarife uygulama déneminin siiresi EPDK kurul karariyla belirlenecektir.

Ayrica Tarife Yonetmeligi'nin 9. maddesi uyarinca miicbir sebep hallerinde, miicbir sebepler ortadan
kalkana ve yeni tarifeler onaylanana kadar Sirketin tarifesi EPDK tarafindan resen belirlenebilir.

Diger taraftan S$irket’in yeni tarifesi belirlendikten sonra EPDK, Tarife Yonetmeligi’nin 10. maddesi
uyarinca resen veya Sirket’in talebi {izerine bu tarifeyi revize etme yetkisine sahiptir. Buna gore, ilgili veya
diger mevzuat hilkiimlerinin tarife revizyonu gerektirmesi, lisans tadillerinin tarifeyi acikca etkileyebilecek
degisikliklere yol agmasi, miicbir sebep halleri veya bu hallerin sona ermesi, tarifeye esas parametrelerde
tnemli degisiklikler meydana gelmesi durumunda EPDK Sirket’in tarifesini revize edebilecektir. Tarife
revizyonunun etkisi cari tarife uygulama dénemine ve/veya sonraki tarife uygulama dénemlerine yansitilir.

Miisteri baglanti bedelleri, proje onay leretleri ve aktivasyon ve deaktivasyon bedelleri gibi Sirket’in diger
gelir kaynaklan ile yeni tarife metodolojisindeki degiskenler EPDK tarafindan dizenlenmektedir. Bu
nedenle, dilzenlemeye tabi bu tarifelerde ve ficretlerde yasanabilecek herhangi bir degisiklik, Sirket kiri
tizerinde dogrudan etkili olacaktir. Ayrica, Tirkiye'nin dogal gaz diizenlemeleri, Sirket faaliyetlerinin
cofrafi ve operasyonel kapsamina kisitlamalar getirmektedir. Dogal Gaz Piyasasi Kanunu uyarinca, doga
gaz dagitim sirketleri, EPDK bir istisna uygulamadig siirece, yalmzea, Tirkiye’de iki il i¢in dagitim lisangl
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devralabilmektedirler. Sirket, sahip oldugu dagitim lisans1 kapsaminda, yalnizea, Ankara Bilyiiksehir
Belediyesi bélgesi sinirlari igerisinde (Polatli, Kizilcahamam ve Beypazan ilgeleri harig) dogal gaz dagitim
faaliyeti yiiriitme iznine sahiptir. Bu nedenle, dagitim faaliyetlerinin kapsama ve genigleme alani simirhidir ve
miigteri tabanimi Ankara ile simirlandirmaktadir.

GYO statlisii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun déniisiim izni sonrasinda
Miinhasiran Altyapt Yatirim Ve Hizmetlerinden Olusan Portféyil Isletecek Gayrimenkul Yatirim Ortakligi'na
donisiim karari almistir. Ana soézlesme tadili 1 Subat 2016 tarihinde tescil edilmis olup, 4 Subat 2016 tarihli
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmis ve Sirket Gayrimenkul Yatirim Ortakhig statiisii kazanmistir.
KVK madde 5/I(d) (4)’e gbre, gayrimenkul yatirim ortakhgindan elde edilen kazang¢lar kurumlar vergisinden
istisna tutulmustur (1 Ocak 2016 ile 31 Ocak 2016 arasindaki dénem igin 156.576 TL kurumlar vergisi
ddenmistir).

2016 yihinin kalan dénemi icin GYO statilsiinde bulunmasindan dolayr Kurumlar Vergisi Beyannamelerini
kurumlar vergisinden istisnali olarak vermistir.

Ancak, Gelir Idaresi Baskanlig tarafindan | Aralik 2017 tarihli ve 30257 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)” ile 3
Nisan 2007 tarihli ve 26482 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:
1Ynin "5.5.4. Gayrimenkul yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanclar" bashkl béliimiiniin birinci
paragrafindan sonra gelmek {zere “...Portfovi, yukarida belirtilen gayrimenkul yatiim fon veya
ortakliklarindan farkli olarak, altyapt yatirim ve hizmetleri gibi diger varlik ve haklardan olusan yatirum fon
veyva ortakliklarimn kazanglarinin Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasvun (d) bendinin (4) numaral alt
bendi kapsaninda istisnaya konu edilmesi miimkiin degildir. Bu fon veya ortakliklarin, sermaye piyasasi
mevzuatina gore kurulmuy olmalart ya da unvanlarinda "Gayrimenkul Yatrim Fonu" veya "Gayrimenkul
Yatirim Ortakhgt" ibarelerinin bulunmasi, bunlarn anmilan istisnadan faydalanmasim saglamayacaktir.”
seklinde bir diizenleme yapilmistir.

Sirket, geemise diniik diizenlemeler iceren, kanunda diizenlenmemis olan bir verginin konulmasi sonucunu
doguran dava konusu Tebligin ivedilikle yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptali igin Damistay’da dava agmistir.
Yiiriitmeyi durdurma talebi reddedilmis olup, esastan gériigiilmesi siireci devam etmektedir. Damistay Savcisi
tebligin iptali yoniinde goriis bildirmistir. Sirketin talebi ile yapilan durusma 2 Mart 2021 tarihinde
gergeklestirilmistir. Karar beklenmektedir.

Vergi milfettisleri tarafindan yapilan inceleme 26 Temmuz 2018 tarihinde sonuglanmistir. Rapor ile 2016 yih
kurumlar vergisi ve 2017 yili birinei, ikinci ve Giglincii gegici vergi dénemlerini kapsayacak sekilde vergi
tarhiyati yaptlmigtir, 2016 yilt Kurumlar Vergisi i¢in yapilan tarhiyat tutari olan 41.240.000 TL’lik vergi,
Vergi Yapilandirma Kanunu’ndan yararlamlarak alti taksitte bir yilda &denmistir. 2017 yili igin yapilan
tarhiyat, mahsup dénemi gegtigi i¢in aym Kanundan yararlanilarak 6denmemistir.

Bu gelismelerin yasandifi 2018 yilinda ise gegici vergi donemlerinde ihtirazi kayitla vergi beyaninda
bulunulmustur. fhtirazi kayitla yapilan her gegici vergi beyani ve 2018 yili kurumlar vergisi beyannamesi
i¢in vergi mahkemelerinde dava agilmigtir. S6z konusu davalarin tamami Sirket lehine sonuglanmig, istinaf
mahkemeleri tarafindan da onaylanmustir. Gelir Idaresi Baskanlifi temyiz yoluna basvurmus olup,
Danistay’daki temyiz siireci heniiz sonuglanmamistir.

Sirket, gecici vergi dénemleri igcin agtifi davalardan lehe sonuglanan ilk davadan sonra, stz konusu dav
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sonucunu emsal gostererek, 2019 yih gegici birinci kurumlar vergisi beyannamesinden baglayarak vergi
beyannamelerini istisna kapsaminda vermeye baglamig ve 2018 yilinda ihtirazi kayitla 6denerek davaya konu
edilen vergileri mahsup yoluyla Vergi Dairesinden geri almistir. Sirket, kurumlar vergisi beyannamelerini
KVK'nin 5/1-d-4 maddesi hiikmiinden vararlanarak, gayrimenkul yatirim ortakhiklarina tanman istisna
kapsaminda vergiden istisnali olarak vermekte ve vergi 6dememektedir.

Ancak, GYO’'lara uygulanan kurumlar vergisi istisnasimin, miinhasiran altyapi vatirnm_ve
hizmetlerinden olusan portfivii isletecek GYO’lara uygulanmamasina iliskin Gelir Idaresi Baskanhgi
tarafindan 1 Arahk 2017 tarihli ve 30257 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi (Seri No:1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)” ile 3 Nisan 2007 tarihli ve
26482 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:’1)'nin "5.5.4.
Gayrimenkul vatirnm _fonlar1 _veya ortakhklarimin _kazanclar1” bashkh béliimiiniin _ birinci
paragrafindan sonra gelmek iizere “...Portfiyvil, yukarida belirtilen gayrimenkul yatirun fon veya
ortakltklarindan farklh elarak, altyam yatirim ve hizmetleri gibi diger varlik ve haklardan olusan yatirum
fon veya ortakliklaroun kazanclarimin Kanunun 5 inci maddesinin_birinci fikrasuun (d) bendinin (4)
numaralt alt bendi kapsaminda istisnaya konu edilmesi miimkiin degildir. Bu fon veva ortakltklarin,
sermaye pivasast mevzuating gire kurulmus olmalan ya da unvanlarinda "Gayrimenkul Yatirim Fonu"
veya "Gayrimenkul Yatirrm  Ortakligt”  ibarelerinin  bulunmasi, bunlarin  antdan  istisnadan
aydalanmasin saflamayacaktrr.” hiikmiiniin iptal edilmesine iliskin davanin temyiz siirecinin Sirket
alevhine sonuclanarak kesinlesmesi halinde, Sirket, vergi istisnasi kapsaminda cikacak ve
vergilendirilebilir geliri iizerinden kurumlar vergisine (isbu Izahname tarihi itibariyla 2021 vili icin
%25, 2022 yili icin %23 ve 2023 yili i¢in %20 olarak uygulanmaktadir) ve kiir dafitimlari iizerinden
stopaja (isbu Izahname tarihi itibartyla %15.0 olarak nygulanmaktadir) tabi olacaktir.

Sebeke Genislemeleri

Sirket’in biiyiimesi, dagitim altyapisina baglanti noktalarinin sayisindaki artis ile yakindan iliskilidir. Bu
artig, (i) gaz saglanan ilgeler icerisinde geniglemeye (yeni bina ingaatlarinin veya mevecut binalarin dogal gaz
baglantisi talep etmesi, boylelikle Sirket’in dogal gaz dagitim hizmetleri i¢in yeni talep olusturulmasi) veya
(ii) Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisinin, gaz saglanmayan ilgeleri kapsayacak sekilde genisletilmesiyle
dogal gaz dagitim kapsama alaninin genisletilmesine biiyiik oranda baghdir.

2021 yilinda kalan bes ilgeye dogal gaz arz1 saglanmasi igin EPDK’dan izin ve onay alinmis ve Ankara’da
genislemeye konu ilge kalmamistir.

Dogal Gaz Fiyatlarumn Etkileri

Dogal gaza olan talep, BOTAS tarafindan belirlenen dogal gaz fiyatlarina bagimlidir. Dogal gaz satin alma
masraflarimizin tamamini miisterilere yansitilmasina ragmen (Ozel Tilketim Vergisi déhil), hasilat dolayh
yoldan da olsa dogal gaz fiyatlarindaki artistan etkilenebilir, keza doZal gaz fivatlarindaki artis miisteriler
tarafindan daha az talep gelmesine sebep olabilir.

Mevsimsellik ve Meteorolojik Kosullarin Etkileri
Sirket’in dogal gaz dagitun faaliyetleri ve faaliyet sonuglari, meteorolojik kosullara bagh olup, bu durum,
Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetine kismen mevsimsel bir nitelik getirmekte; birinei ve dérdiineil mali {ig
aylik dénemler, genellikle, ikinei ve {iglincti mali li¢ aylik dénemlere kiyasla, daha yiiksek hasilat ve kar
marjlari ile iliskilendirilmektedir. Ankara, 938 metrelik rakimi ve denizden uzak konumu nedeniyle
Tiirkiye'nin en biiyiik ilk dort sehri iginde, en soguk kis mevsimi kosullarina tabi olan, Tiirkiye'nin en soguk
bilylik sehirlerinden biridir (Kaynak: Maden Tetkik ve Arama Genel Miidirliigi). Ortalama olarak,
Ankara’da hava sicakhif, yilda 80 giin boyunca, 0,0°C’nin altina diismekte, sehir yilda ortalama 31,6 giin
boyunca karla &rtiilii kalmaktadir (Kaynak: Meteoroloji Genel Miidiirliigil ).
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Mevsimsellik, 1smma amagh dogal gaz tilketiminin, sicakliklarin diisiik oldugu sonbahar ve kis
mevsimlerinde, Ankara’da 6nemli 6l¢iide daha yiiksek oldugu gerceginden kaynaklanmaktadir. Bu nedenle,
Sirket’in hastlati ve kér marjlari, s6z konusu aylarda meteorolojik kosullardan etkilenmekte ve bu durum da,
ozellikle mesken abonelerinin talebinde degisikliklere yol agmaktadir,

Faaliyetlerin Genislemesi ve Iliskili Yatirim Harcamalar:

31 Arahk 2018, 2019 ve 2020°de sona eren yillara iliskin olarak $irket’in dogal gaz dagitim altyapisinin
genigletilmesi kapsamindaki yatinm harcamalan swasiyla 104.507.529 TL (UFRS kayitlarina gore
139.645.398 TL), 282.624.772 TL (UFRS Kkayitlarina gre 233.281.684 TL) ve 296.967.058 TL'dir (UFRS
kayitlarina gére 298.826.867 TL). DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019 yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda bu tutarlar sirasiyla
132.474.935 TL ve 232.580.190 TL’dir. Sirket’in yatirim harcamalari ekipman (boru hatlari, vanalar,
sayaglar ve tali ekipman) ve RMS’ler ile ingaat, kazi, kurulum, is¢ilik, gbzetim ve denetim maliyetlerini
icermektedir.

Ayri bir not olarak, Sirket’in IT altyapi gelistirmeleri (1 Haziran 2016°da devreye alinan IITS sistemleri
gibi), Sirket’in yatirim harcamalar tizerinde etkiye sahiptir. $irket’in IT altyapi yatinmlar kapsaminda, tiim
SAP sistemleri Sirket adina lisanslanmistir ve Sirket, 6 milyon Avro degerindeki IT yatinminin neticesinde
SAP entegrasyonunu 2016’da tamamlamustir. Sirket, is siiregleri i¢in IT verimlilifini arttirmaya yonelik
mevcut ¢abalarinin yaninda, is ve faaliyetlerde verimlilik ve stirdiiriilebilirligin saglanmasi amaciyla 2016°da
veri merkezi, saglayicilar ve veri depolama birimlerine iliskin yenileme ¢alismalarim da tamamlamistir.
Sirket, bu yenileme igleri igin yatirim harcamasi olarak 1,0 milyon ABD Dolari harcamistir.

Onemli Muhasebe Politikalar

Onemli muhasebe politikalari, farkli varsayimlar ve sartlar altinda farkli sonuglara yol agacak kadar hassas
muhakemeler ve belirsizlikler igerir. $irket, en kritik 6neme sahip muhasebe politikalarinin asagidakiler
oldugu kanaatindedir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda kullanilan bazi temel muhasebe politikalaria iliskin
ayrintih agiklamaya, Finansal Tablolara iliskin 2 No.lu Dipnot’ta yer verilmektedir. Tahminlerde belirsizlige
yol agan temel konular i¢in, Finansal Tablolara Iliskin 2 No.lu Dipnota bakiniz.




Hasilat

Sirket, miisterilerin dogal gaz tilketimini mekanik veya elektronik sayaclar yoluyla lger. Sirket, mekanik
veya elektronik sayag kullanan misterilere dagitimi gergeklestirilen dogal gaz satis miktarin, ayhk
araliklarla, her bir miisterinin sayaci tlizerinde goriinen endeks degerini okuyup Kaydetmek ve bu endeks
degerine dayali olarak miisterilere fatura diizenlemek suretiyle takip eder. Mekanik saya¢ Kullanan
milsterilere gergeklestirilen dogal gaz satislarindan elde edilen hasilat, tahakkuk esasina dayali olarak, son
okuma tarihi ile bir 6nceki okuma tarihi arasinda iki endeks rakami arasinda gergeklesen farkin
karsilastirilmasi suretiyle hesaplanan gaz kullamim miktarina, EPDK tarafindan onaylanmis, ilgili tarihte
gecerli olan perakende fiyatimin uygulanmasi yoluyla kaydedilir. Elektronik sayag kullanan 6n Gdemeli
miigterilere gerg¢eklestirilen dogal gaz satislarindan elde edilen hasilat, okuma tarihinde miisteri sayaci
lizerinde goriintiilenen dogal gaz miktarinin, 6n 6demesi gergeklestirilmis (pesin 6denmis) toplam dogal gaz
satig miktarindan ¢ikartilmast yoluyla kaydedilir. Bilango tarihleri itibariyla elektronik sayac¢ kullanan &n
tdemeli milsterilere ait heniiz kullanilmamis dogal gaz miktarina, 29 Temmuz 2018 tarihinden &nce satin
ahnmis gazlar i¢in ilgili tarihteki perakende fiyatlar uygulanir, anilan tarihten sonra yapilan gaz alimlar igin
ise tahsil edilen tutar borg kaydedilir ve s6z konusu hasilat kalemi, finansal durum tablosunda “Ertelenmis
Gelirler” olarak smiflandirilir.

Mesken abonelerine veya Sirket’ten dogal gaz satin alan serbest titketicilere dogal gaz dagitimi yapildiginda;
(i) (aboneye aynen yansitilan bir kalem olarak ve 6zel titketim vergisi dahil), birim dogal gaz alim fiyat, (ii)
sistem kullanim bedelleri ve (iii)) Dogal Gaz Piyasasi Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi
kapsaminda diizenlenen vergi ve vergi benzeri yilkiimlilliiklerden olusan perakende satis fiyati uygulanir,
Sirket, EPDK tarafindan onaylanan perakende gaz fiyatinin disinda tiiketicilerden ilave herhangi bir ticret
tahsil etme hakkina sahip degildir. Buna ek olarak, Sirket’in, miisterilerine uyguladigi perakende dogal gaz
fiyati, (6zel tiiketim vergisi dahil) toplam dogal gaz alim fiyatim ve EPDK tarafindan onaylanan sistem
kullanim bedelleri {ist sinirini agamaz.

Sirket, net satislar rakamini, saya¢ okuma sirasinda yapilan hatali faturalamalarin diizeltilmesinden olusan
fatura diizeltmelerinin, toplam dogal gaz satig miktarindan diigiilmesi suretiyle hesaplamaktadir. Dogrudan
BOTAS tan dogal gaz satin alan serbest tiiketicilere veya Gzel bir toptan satis sirketine (Sirket’in, sadece
tasima hizmeti sundugu tiiketiciler), tasima hizmeti sunulmasi sirasinda, Sirket, gegerli sistem kullanim
bedellerini uygulamakta ve stz konusu serbest tiiketicilere fatura diizenlemek yerine, tagima hizmeti
maliyetlerini, aylik esasta, dogrudan BOTAS a veya ozel toptan satis sirketine fatura etmektedir.

Stoklar
Sirket, stoklarim, net ger¢eklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diigiik olani ile degerler. Sirket, (sabit ve
degisken genel yonetim giderlerin uygun bir kismini da icermekte olan) maliyetlerini, sahip oldugu stoklara,
ilgili stok simifi igin en uygun ydntem yoluyla, tayin eder; ancak stoklarin bilylik bir ¢ogunlugu, agirhikl
ortalama esasina dayal olarak hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satig fiyati eksi tiim
tahmini tamamlanma giderleri ve bir satis1 gergeklestirmek igin gerekli olan maliyetleri temsil etmektedir.
Stoklarin net gergeklesebilir degeri, maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine kadar
defter defierinden diisiiliir ve aradaki fark, deger diisiikliigliniin olustugu veya defter degerinden diisiilmenin
yapildigi dénemin kir veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha &nce
stoklarmn net gergeklesebilir defere dek defter degerinden diisiilmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya ekonomik ortamdaki degisen kosullar nedeniyle stoklarin net gergeklesebilir degerinde artis
oldugu yéniinde acik bir kanitin meveut oldugu durumlarda, yapilan degerden diisiilme tutariyla simirh olmak
kaydiyla defter degerinden diisiilme islemi terse gevrilir. Sirket, her dénem sonunda, boru hatlarindaki dogal
gaz miktarint (Yyatak gazi1™) olger ve s6z konusu miktar, ilgili donem sonunda BOTAS tarafindan Sirket’e
uygulanan birim fiyat tizerinden muhasebelestirilir.
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Giivence Bedelleri

Sirket, Gdemeleri glivence altina almak amaci ile mekanik sayag¢ kullanan miisterilerden giivence bedeli
tahsil etmekte ve bu giivenceleri saklamaktadir. Miisterilerden tahsil edilen glivence bedelleri, belirli bir
degerleme yontemine dayali olarak cari tarihe yeniden degerleme yapilmasindan sonra ve séz konusu
miisterilerin 6denmemis bor¢ ve yiikiimliiliikkleri nedeniyle yapilabilecek kesintilere tabi olmak kaydiyla
abonelik sézlesmesinin sona ermesinin ardindan on bes giln icinde miisterilere iade edilmektedir.

Sirket, tahsil ettigi giivence bedellerini, gecerli diizenlemeler uyarinca yeniden degerlemeye tabi tutmaktadir.
| Mayis 2003 6ncesi alinan glivence bedelleri igin, toplam dogal gaz hacmine dayali olarak hesaplanmis olan
giivence bedeli, Mayis 2003 itibariyla metrekiip basina dogal gaz fiyati {izerinden yeniden degerlemeye tabi
tutulur. 1 Mayis 2003’ten sonra alinan giivence bedelleri igin, giivence bedelinin yeniden degerlemesi,
tahsilat tarihi ile ilgili dénem sonu arasinda TUFE’de meydana gelen degisim esas alinarak yapilir. Giivence
bedellerinin yeniden degerlemesi sonucu olusan kazang veya kayiplar, kir veya zarar tablosunda finansman
gelirleri veya giderleri altinda muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar (Arsa, Fabrika ve Techizat)

Maddi duran varhiklar (Arsa diginda), maliyetleri eksi birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii
zarari {izerinden muhasebelestirilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi degildir ama yeniden degerlenmis
tutarlar1 eksi birikmis deger diigiikliigii zarari iizerinden muhasebelestirilirler. Hélihazirda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden, (yasal masraflar ddhil olmak {lizere) deger diistikliigii zaran
diisiilerek muhasebelestirilirler. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve ilgili kullamim amac i¢in kullanima hazir
hale geldiklerinde, ilgili maddi duran varlik kategorisi altinda siniflandirthirlar, Bu tiir varliklar, diger duran
varhiklar igin kullanilan amortisman ydnteminde oldugu gibi, kullamima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulurlar.

(Arazi ve insa halindeki varliklar diginda), varliklar, maliyeti veya degerleme tutarim gider yazmak lizere,
beklenen faydali 6miirleri boyunca, sabit amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Stz
konusu varhiklarin beklenen faydali 6mril ve artik degeri ve amortisman y&ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yilsonunda gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilic. Bir maddi duran varlik elden ¢ikaridifinda veya stz konusu varlifin
kullammma devam edilmesinin gelecekte herhangi bir ekonomik fayda saglamasinin beklenmedigi
durumlarda, finansal durum tablosu disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi
duran varhgin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya Kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri
arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna déahil edilir.

Maddi duran varliklarin amortisman silreleri asagidaki gibidir:

Araglar : Syil
Mobilya ve demirbaglar : 5yil
Omiir ya da kapasite artirici maliyetler 2 5-10 vl

Imtiyaza bagh Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket, sahip oldugu yeralti ve yeristii diizenlerini, (TFRYK tarafindan yayinlandigi haliyle) TMS Yorum 12
kapsaminda degerlendirmekte ve asagida belirtilen hususlara dayali olarak, s6z konusu yer alti ve yeriistii
diizenlerini, imtiyvaza bagli maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirmektedir:

(i)  Sirket, EPDK’dan aldig1 dagitim lisansi uyarinca Ankara il sinirlart i¢inde 30 yilik bir siire boyunca
dogal gaz dagitimi yapma hak ve sorumluluguna sahiptir.
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(i) EPDK, Sirket’in hizmetlerini, dagitim ag igeresinde hangi miisterilere hizmet vermesi gerektigini ve
hizmetlerini sunmasi sirasinda miisterilere uygulayacagi fiyati denetlemekte ve diizenlemektedir.
Sirket’in lisans s6zlesmesine gore, $irket, talep iizerine, gaz verilmekte olan 17 ilge iginde potansiyel
mesken abonelerini kapsayacak sekilde dagitim hattini genisletmekle yiikiimliidiir (Sirket, bu tlir bir
geniglemenin, teknik veya ekonomik ag¢idan uygulanabilir olmadigi kanaatinde olmadigi siirece.
Sirket’in, teknik veya ekonomik agidan uygulanabilir olmadigi kanaatinde oldugu durumlarda ise,
Sirket, stz konusu talebi reddetme hakkina sahiptir). Sirket, dagitim alanindaki genislemeyi de dikkate
almak suretiyle, dagitim altyapisimi isletmek, gelistirmek ve genigletmekten sorumludur. Sirket
miisterilerinin baglant: {icretleri ve Sirket’in sistem kullamim bedelleri, diizenlemeye tabi {icretler olup,
ilgili diizenlemeler uyarinca EPDK tarafindan belirlenmektedir.

(iii)y Dogalgaz Piyasasi Kanunu Kapsaminda bir dagitim lisansi sahibi olarak nitelendirilmis olmasi
itibartyla, Sirket, Dogalgaz Piyasas: Kanununda yer alan hiikiimlere ve dagitim lisansi ile ilgili olarak
EPDK tarafindan belirlenecek usul ve esaslara uymakla yiikiimliidiir. Sirket’in, lisans siiresinin sona
ermesinin ardindan lisans siiresi uzatilmadig takdirde, EPDK, Sirket’in kapsama alani i¢in bir ihale
diizenler ve meveut dagitim altyapismm isletilmesi igin s6z konusu ihalede en uygun teklifi veren
tiizel kisiye dagitim lisansimi verir. Bu durumda, EPDK, Sirket’in dagitim altyapisinin maliyetini
(lisans siiresi sonrasinda sebeke varhklar $irket’in miilkiyetinde kalacagindan), yeni lisans sahibinden
tahsil eder ve bu tutart Sirket’e dder. Ayrica, bir dagitim lisans: sahibi, EPDK’ ’min onaymm alinmasi
kaydiyla, miilkiyetindeki dagitim altyapisini, lisans siiresinin sona ermesinden &nce baska bir tiizel
kisiye satabilir,

TMS Yorum [2°nin kapsamina giren sozlesmesel diizenlemelerin sartlar1 uyarinca, Sirket, bir hizmet
saglayicist olarak hareket etmektedir. Bu nedenle, Sirket, bir kamu hizmetinin sunulmasinda kullanilan
dagitim altyapisim genisletmek ve yenilemek (genisleme ve yenileme hizmetleri), dagitim altyapisini
belirlenen siire boyunca isletmek ve dagitim altyapisinin  bakimini  (operasyonel hizmetleri)
gergeklestirmekle yiiktimltidiir.

Sirket, gerceklestirdigi hizmetler i¢in TFRS 15 uyarinca hasilatim muhasebelestirir ve 6lger. Sirket’in tek bir
sozlesme veya anlasma gergevesinde birden fazla hizmet gerceklestirmesi durumunda alinan veya alinacak
bedel, tutarlar ayr1 ayri tanimlanabildiZinde, verilen hizmetlerin gergefe uygun degerleri oraninda dagitilir.
S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini belirler. $irket, genisleme ve yenileme
hizmetlerine ve isletme hizmetlerine iliskin hasilati ve maliyetleri TFRS 15°e gbre muhasebelestirir.

Sirket, maddi olmayan duran bir varlifi, kamu hizmeti kullamcilarindan bedel tahsil etme hakkin (lisans)
elde ettigi olgiide muhasebelestirir. Kamu hizmeti kullanicilarindan bedel tahsil etme hakki, nakit elde etmek
i¢in kosulsuz bir hak degildir; ¢linkii bu bedele hak kazanilmasi, bu hizmetin kullanmasina baghdir.

[mtiyaza bagl maddi olmayan duran varlifin faydali émrii, (Sirket’in lisans siiresinin bitimine kadar
uzamaktadir) sabit amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulmakta ve ilgili deger kaybi, satislarin
maliyeti igerisinde “Amortisman ve itfa paylar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Sirket’in, imtiyaza
bagli maddi olmayan duran varliklarinin faydali émiirleri, 2037 yihnda lisans siiresinin bitiminde sona
erecektir. Bu nedenle, bu izahname tarihi itibariyla bu siire 16 yildir.

imtiyaza bagl maddi olmayan duran varliklarin tahmini maliyetleri, lisans siiresi boyunca elde edilecek nakit
akigina dayanan indirgenmis nakit akigi yéntemiyle, hesaplanmaktadir.
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10.3. ihrageimin bor¢luluk durumu:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenen 2020 yiina
iliskin bagimsiz denetim raporunda yer alan finansal veriler:

Borgluluk Durumu Tutar (TL)

31 Arahk

2018 2019 2020
Kisa vadeli
yiikiimlilikler 2.096.632.972 2.546,521.283 2.734.761.527
Garantili 0 0 0
Teminath 161.956.765 138.343.139 196.370.186
gfj"““s'ﬂ"m'"a 1.934.676.207 2.408.178.144 2.538.391.341
Uzun vadeli
yiikiimliiliikler
(uzun vadeli
Rarelurii R 685.373.993 882.860.951 1.172.946.316
vadeli kisumlari
harig)
Garantili 0 0 0
Teminath 345.500.000 322.500.000 554.500.000
i 339.873.993 560.360.951 618.446.316
Kisa ve Uzun
Yadeli
Yiikiimliiliikler 2.782.006.965 3.429.382.234 3.907.707.843
Toplam
Net Borgluluk
Durumu
A. Nakit 44.569.356 51.681.489 26.241.429
B. MNakit
Benzerleri 724.608.101 480.082.909 928.330.305
C. Ahm Satim
Amach Finansal - 1.755.718.587 1.651.948.945
Varhklar
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D. Likidite
{A+B+C)

769.177.457

2.287.482.985

2.606.520.679

E. Kisa Vadeli
Finansal
Alacaklar

F. Kisa Vadeli
Banka Kredileri

1.191.205

1.112.972

858.835

G. Uzun Vadeli
Banka
Kredilerinin

Kisa Vadeli
Kism

160.765.560

137.230.167

195.511.351

H. Diger Kisa
Vadeli Finansal
Borglar

143.150

36.004.149

43,393.089

I. Kisa Vadeli
Finansal Borg¢lar
(F+G+H)

162.099.915

174.347.288

239.763.275

J. Kisa  Vadeli
Net Finansal
Bor¢luluk  (I-E-
D)

-607.077.542

-2.113.135.697

-2.366.757.404

K. Uzun Vadeli
Banka Kredileri

345.500.000

322.500.000

554.500.000

L. Tahviller

M. Diger Uzun
Vadeli Krediler

163.056.890

175.744.146

N. Uzun Vadeli
Finansal
Borgluluk
(K+L+M)

345.500.000

485.556.890

730.244.146

0. Net Finansal
Bor¢luluk (J+N)

-261.577.542

-1.627.578.807

-1.636.513.258

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

Borgluluk Durumu

Tutar (TL)
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31 Arahk

2018

2019

Kisa vadeli
yiikiimliiliikler

1.407.794.950

1.843.498.963

Garantili

0

0

Teminath

161.956.765

138.343.139

Garantisiz/Temina

tsi1z
1.245.838.185 1.705.155.824
Uzun vadeli
yiikiimliiliikler
(uzun vadeli

borglarin kisa
vadeli Kkisimlan

1.516.411.623

1.681.180.912

harig)
Garantili 0 0
Teminath 345.500.000 322.500.000

Garantisiz/Temina
ts1z

1.170.911.623

1.358.680.912

Kisa ve Uzun 2.924.206.573 3.524.679.875
Vadeli

Yiikiimlilikler

Toplami

Net Borg¢luluk

Durumu

A. Nakit 44.569.356 51.681.489
& , It 724.608.101 480.082.909
Benzerleri

C. Allm Satim

Amac¢h Finansal - 1.755.718.587
Varhklar

D. Likidite

(A+B+C) 769.177.457 2.287.482.985

ayal Ankara
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E. Kiisa Vadeli
Finansal
Alacaklar

F. Kisa Vadeli
Banka Kredileri

1.191.205

1.112.972

G. Uzun Vadeli
Banka
Kredilerinin Kisa
Vadeli Kismi

160.765.560

137.230.167

H. Diger Kisa
Vadeli Finansal
Borglar

143.150

212,225

I. Kisa Vadeli
Finansal Borglar
(F+G+H)

162.099.915

138.555.364

J. Kisa Vadeli
Net Finansal
Bor¢luluk (I-E-
D)

-607.077.542

-2.287.482.985

K. Uzun Vadeli
Banka Kredileri

345.500.000

322.500.000

L. Tahviller

M. Diger Uzun
Vadeli Krediler

11.083.265

N. Uzun Vadeli
Finansal
Borg¢luluk
(K+L+M)

345.500.000

333.583.265

0. Net Finansal
Bor¢luluk (J+N)

-261.577.542

-1.953.899.720

niiya | Ankara
: 1438 039 4842
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11. iHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihraceinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Likidite ve Sermaye Kaynaklar

Sirket, esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini karsilamak ve stratejisine uygun genisleme ve
devralma planlarini finanse etmek igin nakde gereksinim duymaktadir, Sirket, bu sermaye gereksinimini,
faaliyetlerinden elde ettigi nakitle finanse etmeyi amacglamaktadir.

An itibariyla Sirket’in ana likidite kaynagi, dogal gaz dagitimi hizmetlerinden elde ettigi sistem kullanim
bedelleri geliridir. Sirket’in finansman kaynaklar1 ve yatirim harcamasi gereksinimlerini finanse etme
kabiliyeti, ekonomik kosullar, diizenlemelerdeki gelismeler, misterilerinin talepleri ve hazir finansman
bulunup bulunmamasi gibi, bazilar1 Sirket’in kontroliiniin 6tesinde olan cgesitli etkenlerden etkilenmektedir.
Bu nedenle, Sirket’in finansman gereksinimi, planladifi sermaye giderlerini desteklemek igin ihtiyact olan
finansmani agabilir. $irket, yatirnm harcamalarimi desteklemek igin ek finansmana gereksinim duydugn
takdirde, 6zel veya kamuya ait finansman kaynaklarindan ya da diger kaynaklardan ek fonlar elde etmeye
calisabilir.

Sirket’in iginden gelen nakdin yilksek seviyede olmast nedeniyle, Sirket ge¢miste ciddi bir finansman
gereksinimi yagamamustir.

Bu izahnamenin tarihi itibariyla, Sirket ydnetimi, Sirket’in gelecekteki yatirimlarina iliskin taahhiitlerini
kargilamasi i¢in gereken kaynaklara sahip olmasim saglayan likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman
kaynaklarina erigime sahip oldugu kanaatindedir. $irket, hissedarlarina getiri saglamaya devam edebilecek
ve optimal sermaye yapisim ve diisiik maliyetlerini stirdiirebilecek sekilde sermayesini y&netmektedir.
Sirket, standart sekttrel uygulamalara uygun diger finansal oranlarla birlikte bir kaldirag orani da kullanarak
sermayesini izlemektedir.

Yatirnm Harcamalar

Sirket’in yatirim harcamalari, genel olarak isinin gelistirilmesiyle alakali olup, gayrimenkul, tesis, ekipman
ve maddi olmayan duran varlik satin alirken kullandigi nakit seklindedir. Sirket’in yatinm harcamalari,
dagitim sebekesinin genigletilmesiyle (hem gaz verilen, hem de gaz verilmeyen bélgelerde) alakalidir ve
ekipmanlari (borular, vanalar, yan ekipmanlar), RMS’leri, ingaat, kazi, montaj, isgiicii, denetim ve inceleme
maliyetlerini ve SCADA projesi gibi, bilgi teknolojisi altyapisinin gelistirilmesine yonelik projeleri kapsar.
Sirket, dagitim sebekesinin bakimiyla baglantili bakim maliyetlerini de bakim yatirnm gideri olarak
kaydetmektedir. Sirket’in bakim yatirim harcamasi, RMS’lerinin ve dagitim sebekesinin bakimi amaciyla
periyodik olarak incelenmesini igermekte olup, bu incelemelerin dagitim sebekesinin faydal kullanim
dmriinil uzattig1 kabul edilmektedir.

Sirket’in, yeni tesis edilen dagitim sebekesinden ilk gaz dagitimi gerceklesene kadar dagitim sebekesinin
genigletilmesi hakkinda yaptigi masraflarin tamam biiyiime yatirimu gideri sayilmakta olup, TMS Yorum 12
kurali kapsaminda, “sebeke genisleme ve yenileme giderleri” ve “sebeke genisleme ve yenileme gelirleri”
olarak kaydedilmektedir.

Sirket’in muhasebe kayitlarina gére toplam yatinm harcamalari 31 Aralik 2018°de sona eren yilda
104.507.529 TL (UFRS kayitlarina gore 139.645.398 TL) , 31 Aralik 2019°da sona eren yilda 282.624.272
TL (UFRS kayitlarina gore 233.281.684 TL) ve 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 296.967.058 TL (UFRS
kayitlarina gore 298.826.867 TL) olarak gergeklesmisti. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019 yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda bu
tutarlar sirasiyla 132.474.935 TL ve 232.580.190 TL dir.
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Ek olarak, Sirket’in meveut yatirum harcamasi planlart uyarinca Sirket, yillik yatirim harcamalarim 2022 ve
2026 arasi olmasi beklenen &niimiizdeki tarife dénemi icin ciddi oranda arttirmayi planlamaktadir. EPDK
mevzuati, yatirim harcamalar igin Sirket’e takdir yetkisi tamdifindan, $Sirket yonetimi daha biiyiik bir gelir
elde etmeyi saflamak adina yatirim harcamalarinin zamanlanmasi bakimindan ¢ok sec¢ici davranmaktadir.

Sirket’in 6zellestirildigi 2013 yilindan itibaren, dogal gaz dagitim altyapisi tahtinda kaydetmis oldugu higbir
varligi satmamistir ve gelecege yonelik tahminlerinde de bu ytnde bir satis yapilmayacag varsayilmaktadir.

Akdi Yiikiimliiliikler ve Ticari Taahhiitler

Sirket’in dogal gaz sattifi ve dogal gaz dagitimi hizmetleri sagladifi miisterilerine dagitacafi dogal gazi
temin etmek amaciyla BOTAS tan dogal gaz satin almak {izere yapacagi ddemeler basta gelmek iizere,
gelecekte Gdeme yapmasini gerektiren cesitli sozlesmesel ylikiimliilitkleri ve ticari taahhiitleri bulunmaktadir.
Sirket her takvim yih i¢in BOTAS la dogal gaz alim sbzlesmesi imzalamaktadir ve “satin al ya da éde”
yiktimliligt bulunmaktadir. Bu “satin al ya da 6de” yikimliligi nedeniyle Sirket, yilda 75.000 m*’ten
fazla tiikketen mesken aboneleri haricinde, serbest kullanicilar icin belirlenen sézlesmesel hacmin en az %80%i
igin, BOTAS tan bu miktart satin almasa dahi BOTAS’a ddeme yapmak zorundadir. Sirket, isletme
faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisinin bu borglar karsilamaya yeterli olacagina inanmaktadir.

Bilango Disi Diizenlemeler

Sirket, Sirket’in dogal gaz dagitimm faaliyetleri hakkinda tigiincii kisilere, dzellikle yeni boru hatlarinin
kurulumu sirasindaki Sirket’in kazi isleriyle ilgili olarak AYKOME’ye teminat mektuplart vermektedir.
AYKOME'ye verilen teminat mektuplarinin yam sira Sirket, davalar ve icra takiplerine iligkin olarak
mahkeme ve icra dairelerine de teminat mektuplar vermektedir. Sirket’in kendi adina verdigi garanti
mektuplarimin tutar1 31 Arahk 2018’de 22.926.603 TL, 31 Arahk 2019’da 27.536.707 TL ve 31 Aralik
2020°de 26.067.572 TL ydi. Finansal Tablolardaki 21 numarah agiklamaya bakiniz.

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla banka kredilerine bagh bilango digi yiiklimliiliikler haricinde higbir
diizenlemesi bulunmamaktadir (kredi riski bulunan bilango disi kalemler, bilango disi tiirev finansal araglar,
bilango dig1 ddvize bagl tiirev finansal yilkiimliiliikler ve bilango dig1 divize bagh tiirev finansal varliklar
déhil olmak {izere).

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Nakit Akislar

Asagidaki tablo, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki nakit akiglarm zetlemektedir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2018 ve 2019
villarina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Arahik’ta sona eren yil

2018 2019 2020
(Tiirk Lirasn)

Diinem bagi nakit ve nakit benzerleri.............c.co0 1.602.201.237 758.730.225 327.040.475
fsletme faalivetlerinden nakit akislari ..o, 612.958.365 961.127.279 768.620.454
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akigi.......... 21.328.501 (1.813.894.197) 36.008.852
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar .................. (1.473.345.597) 618.120.147 (383.720.371)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalma).......... (839.058.731) (234.646.771) 420.908]935
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Diinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri............. 758.750.225 527.040.475 949.088.460

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazwlanan 2018 ve 2019
yillarina iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan finansal veriler:

31 Arahk 2018 31 Aralhik 2019
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 1.602.201.237 758.750.225
isletme faaliyetlerinden nakit akislar 725.628.1135, 1.034,.887.320
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi -3.054.652 -1,886.069.807
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: -1.561.662.008 616.535.716
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalma) -839.058.731 =234.646.771
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 758.750.225 527.040.475

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akigt

Sirket, isletme faaliyetlerinden nakit akigini, esas olarak, mesken abonelerine, ticari ve sinai miisterilerine
dogal gaz satisindan, serbest kullamicilara sagladifi sebeke kullamm hizmetlerinden elde ettigi tdemeler,
abone baglanti bedelleri, giivence bedelleri, proje onaylama bedelleri, aktivasyon ve kapatma bedelleriyle
saglamaktadir. Sirket’'in isletme faaliyetlerinde kullandifi nakit akislariysa, esas olarak tedarikgilerinden
satin aldigi dofal gaz ve dafitim sebekesinin bakimi, genisletilmesi ve yenilenmesi maliyetlerini de
kapsayan diger isletme maliyetleriyle alakalidir.

Sirket’in igletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 768.620.454
TL iken, 31 Arahk 2019’da sona eren yilda 961.127.279 TL olarak gerceklesti. Bu fark esas olarak,
faturalanmamis gaz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler, giivence bedeli diizeltmelerindeki degisimler ile
isletme sermayesindeki gerg¢eklesen deZisimlerdeki azalmadan kaynaklanmistir.

Sirket’in isletme faaliyetlerinden elde ettigi net nakit akisi, 31 Arahk 2018°de sona eren yilda 612.958.365
TL iken, 31 Aralik 2019°da sona eren yilda 961.127.279 TL olarak ger¢eklesti. Bu fark esas olarak isletme
sermayesindeki gergeklesen degisimlerdeki artistan kaynaklanmigtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akst

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden elde ettifi nakit akigi, , Sirket'in maddi duran varhklarin satisindan
kaynaklanan nakit girigleri, maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislary, maddi olmayan duran
varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar, alinan faiz ve finansal yatinmlarla ilgili nakit akiglarindan
olugmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019°da sona eren yilda yatirim faaliyetlerinden elde ettigi nakit ¢ikist 1.813.894.197 TL
iken, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda bu faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisi 36.008.852 TL olarak
gergeklesmistir. Yatinm faaliyetlerinden elde edilen nakit akigindaki 1.849.903.049 TL'lik bu fark, esas
olarak, finansal yatirimlarla ilgili nakit akislarindaki artistan kaynaklanmgtir.

Sirket’in 31 Aralik 2018°de sona eren yilda yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi 21.328.501 TL
iken, 31 Aralik 2019°da sona eren yilda bu faaliyetlerinden elde ettidi nakit akisi 1.813.894.197 TL olarak
gerceklesmisti.  Bu fark esas olarak finansal yatinmlarla ilgili nakit ¢ikislarindaki  artigtan
kaynaklanmaktadir.
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Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akist

Sirket’in finansman faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisi esas olarak hissedarlarina &denen temettiiler, kredi
sozlesmeleri kapsamindaki &demeler ve finansman faaliyetlerinden elde edilen diger nakit akislariyla
alakahdir.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi 31 Aralik 2019°da sona eren yilda 618.120.147
TL iken, 31 Aralik 2020°de sona eren yilda - finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit cikisi
383.720.371 TL olarak gerceklesmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarindaki
1.001.840.518 TL'lik bu azalma esas olarak, iliskili taraflardan alinan nakit avans ve borglar kalemindeki
azalmadan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit c¢ikist 31 Arahk 2018°de sona eren yilda -
1.473.345.397 TL iken, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis: 31 Arahk 2019°da sona eren
yilda 618.120.147 TL olarak gerceklesmistir. Bu fark esas olarak, iligkili taraflara verilen nakit avans ve
borglar ile 6denen temettiilerdeki artistan kaynaklanmaktadir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:
Krediler

Sirket, 2018 yilinda yatirim politikalarim gdzden gecirip gerek lisans bolgesi iginde gerekse lisans bolgesi
disinda kalan ilgeleri kapsama almak i¢in EPDK’dan gerekli izinleri alarak genigleme yatirimlarini arttirmayi
hedeflemistir. Bu ¢ercevede yatirimlarin finansmani icin uygun kosullarda kredi teminine yénelmistir.

Asafidaki tabloda, Sirket’in toplam finansal yiitkiimliiliiklerin belirtilen tarihler itibariyla dékiimii yer
almaktadir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2019 31 Arahik 2020
(Tiirk Lirast)
Vadesi bir yildan az olan ... 161.956.763 138.343.139 196.370.186
Vadesi bir yildan iki yila kadar olan ... 103.000.000 143.000.000 229.250.000
Vadesi iki yildan fig yila kadar olan........cccoii, 103.000.000 95.500.000 137.750.000
Vadesi (i¢ yildan dért yila kadar olan...... 95.300.000 84.000.000 93.750.000
Vadesi dort vildan bes yila kadar olan........ccccneennnninnnnn 44.000,000 - 93.750.000
Toplany Rredilee:; s e s s 507.456.765 460.843.139 750.870.186
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11.4. isletme sermayesi beyan:
Net Isletme Sermayesi

Asagidaki tabloda, Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla net isletme sermayesinin dékiimii yer almaktadir,

31 Arahik 2020
(Thirk Lirast)

Nakit ve nakit benzerleri............cccccovrrennienns 954.571.734
Finansal yalrimlar ..., 1.651.948.945
Ticari alacaklar.............. 306.221.589
Stoklar ..o 14.831.829
Diger donen varhiklar ... 7.393.384
Toplam Dénen Varhklar ... 3.134.967.481
TR BOVEIAR. o imisaasmammsmsimsmimg 790.842.154
Kisa vadeli borg ve yiikiimlilikler................ 239.763.275
Giivence bedelleri............coovvvrvininininnns 1.078.452.285
Ertelenmis gelirler 555.680.656
Diger borglar ... 70,023,157
Toplam Kisa Vadel: Yﬁkhmldlﬁkler 2.734.761.527
Toplam net isletme sermayesi..................... 400.205.954

Sirket’in cari yiikiimliiliikleri kargilamak tizere yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek fon
kaynaklarimin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinnmlar ile finansal kiralama yolu ile
edinilmis bulunanlar dihil olmak fizere mevecut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhiklar
icin dngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Yoktur.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraceimin arastirma ve
gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptif1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar
da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son efilimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

13.2. ihrageimin beklentilerini dnemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

EPDK tarafindan diizenlenen dagitim lisansi, Sirket’e, 31 Agustos 2037 tarihine kadar Ankara Bilyliksehir
Belediyesi bolgesi sinirlart dahilinde (Polath, Kizilcahamam ve Beypazari ilgeleri hari¢) miinhasir dogal gaz
dagitim hakkini vermistir. Sirket’in do@al gaz dafitim lisansinin stiresinin 31 Agustos 2037 tarihinde dolmasi
ve lisansm EPDK tarafindan yenilenmemesi halinde, Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisini ve iliskili varlik
ve haklarini devretmesi ve dogal gaz dagitim faaliyetlerini feshetmesi gerekebilir.

2021 Yiindan Sonraki Sistem Kullamm Bedelleri Yapist

Sirket ile ilgili olarak Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu’nun Gegici 3. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinin 4. Ve
5. climlelerinde; “Lisansin verilmesinden itibaren dagitim sirketinin sistem kullanim bedeli (birim hizmet ve
amortisman bedeli) 0,05555 ABD Dolar/m’ karsdigt TL, sistem kullanim bedeli (tasima bedeli) 0,0077 ABD
Dolar/im3 karsiigi TL olarak wygulamr. Bu tarifenin uygulanmasina, dagiim sirketinin  hisselerinin
dzellestirilmesine dair hisse satig soézlesmesinin imza tarihini takip eden sekiz yil siiresince devam edilir”
hitkmii getirilmistir.

Ancak stz konusu hiitkiimde yer alan, “dagitim sirketinin hisselerinin 6zellestirilmesine dair hisse satis
sozlesmesinin imza tarihini takip eden sekiz y1l” siiresi 31 Mayis 2021 tarihinde dolmaktadir. Bu nedenle,
Sirketin 1 Haziran 2021 tarihinden itibaren uygulayacagi sistem kullanim bedelleri EPDK’nin 6 Mayis 2021
tarihli ve 10206 sayih kurul karan ile belirlenmis ve 7 Mayis 2021 tarihli ve 31477 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmistir.

S6z konusu Enerji Piyasasi Denetleme Kurulu kararina gore; Sirket’in uygulayacagi sistem kullanim
bedelleri (KDV harig) asagidaki tabloda miisteri grubu bazinda 2021 yili Haziran ayi igin {ist simir fiyat
olarak belirlenen birim bedelleri gecemez.

. . Sistem Kullanim Bedeli

Yillik Tiiketim Miktar 5

(TL/Sm")

Kademe | 0-100.000 Sm* 0,387794
Kademe 2 100.001-1.000.000 Sm* 0,235068
Kademe 3 1.000.001-10.000.000 Sm* 0.114794
Kademe 4 10.000.001-100,000,000 Sm* 0,056154
Kademe 5 100.000.001 Sm’ ve {izeri 0,023292

Yukaridaki tablodaki 2021 yih Haziran ay: icin belirlenen sistem kullanim bedeli iist simirlar, Tarife
Hesaplama Usul ve Esaslari’nin 26. maddesi uyarinca aylik olarak, tarifenin uygulanacag aydan iki ay 6nce
gergeklesen ve dnceki ay igerisinde TUIK tarafindan agiklanan TUFE degisim orani ile giincellenecektir.

Sirket’in bir tedarik¢iden dogal gaz alan serbest tilketiciler i¢in uygulayacag: sistem kullanim bedeli, ilgili
milgteri grubu igin ilgili ayda gegerli olan sistem kullanim bedeli iist sinirini gegemez,
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Sirket’in dogal gaz satisi yaptifi miisterilerine uygulayacagi perakende satis fiyati, her ay, ozel tilketim
vergisi dahil dogal gaz ahm fiyatina ilgili miisteri grubu igin ilgili ayda gegerli olan sistem kullanim bedeli
list sinirmin ilavesiyle bulunan fiyati gegemez.

| Haziran 2021 tarihi ile Sirket’in {giincii tarife uygulama dénemi perakende satis tarifesinin yiiriirliige
girecegi tarih arasinda olusan gelir farklar: tarife hesaplamalarinda ayrica dikkate alinir.

Halen 2017 - 2021 yillarimi kapsayan ikinei tarife uygulama dénemi devam etmekte olup 1 Ocak 2022
tarihinde baglayacak tgiincii tarife uygulama déneminin stiresi EPDK kurul karariyla belirlenecektir.

Ayrica Tarife Yonetmeligi'nin 9. maddesi uyarinca miicbir sebep hallerinde, miicbir sebepler ortadan
kalkana ve yeni tarifeler onaylanana kadar Sirketin tarifesi EPDK tarafindan resen belirlenebilir.

Diger taraftan Sirket’in yeni tarifesi belirlendikten sonra EPDK, Tarife Yoénetmeligi'nin 10. maddesi
uyarinca resen veya Sirket’in talebi {izerine bu tarifeyi revize etme yetkisine sahiptir. Buna gore, ilgili veya
diger mevzuat hitkiimlerinin tarife revizyonu gerektirmesi, lisans tadillerinin tarifeyi agikga etkileyebilecek
degigikliklere yol agmasi, miicbir sebep halleri veya bu hallerin sona ermesi, tarifeye esas parametrelerde
onemli degisiklikler meydana gelmesi durumunda EPDK Sirket’in tarifesini revize edebilecektir. Tarife
revizyonunun etkisi cari tarife uygulama dénemine ve/veya sonraki tarife uygulama dénemlerine yansitilir.

Dogal gaz dagitim sirketleri, sistem kullanim bedeli tarifelerini, ishu Izahname Ek 6’da yer alan Teknik
Danigman Raporu’nun “Bagkentgaz’in Ikinci ve Sonraki Tarife Dénemi (2022 ve sonrasi)” baglikli
béliimiinde belirtilen yoénteme gore hesaplamaktadir. Bu yéntem uyarinca, Sirket’in yeni sistem kullanim
bedeli tarifeleri belirlenirken Diizenlenmis Baz Varlik Tabani (DVT) reel makul getirisi dikkate alinirken;
DVT belirlenirken, digerlerinin yani sira, Dogalgaz Piyasast Dagitim Faaliyeti Yatirimlarina iliskin Usul ve
Esaslarda belirtilen belirli yatirim harcamasi kalemleri dikkate alinir.

Dogalgaz Piyasasi Daitim Faaliyeti Yatirimlarina Iliskin Usul ve Esaslar, dagitim sirketleri tarafindan
yapilacak ilgili yatirim harcamalarim (i) boru hatti yatirimlari, (ii) hat vana yatinmlari, (iii) RMS yatirimlari,
(iv) sehir besleme hatti yatirimlari, (v) servis hatti yatinmlar, (vi) miinferit hat yatirimlari, (vii) sayag
yatinimlar, (viii) sikistirilms dogal gaz (CNG) ve sivilastirilmis dogal gaz (LNG) tesis yatirimlarn ve (ix)
kazi, ruhsat, harg giderleri, kamulagtirma giderleri, tist kaplama giderleri, kontrol sirketi maliyetleri, katodik
koruma giderleri ve SCADA, haritalama ve cografi bilgi sistemleri yatirimlarni ile hat ve tesislerin
devralinmasi neticesinde dogan giderler gibi yatiim harcamasi niteligindeki diger yatirimlar olarak
listelemektedir.

Bu kapsamda dogal gaz dagitim sirketleri tarife 6nerilerini EPDK’ya sunmakta ve ardindan, EPDK 6nerilen
tarifeler iizerindeki analizi {izerine tarifelerin kullanimini onaylar. EPDK, sunulan tarife @nerilerinde
herhangi bir uygunsuzluk tespit etmesi halinde, Gneriyi yapan girkete s6z konusu uygunsuzluklan diizeltmesi
icin belirli bir siire verir. Oneriyi yapan sirket eger s6z konusu uygunsuzluklari diizeltmezse, EPDK, énerilen
tarifeler yerine gegecek tarifeleri kendiliginden belirlemeye yetkilidir.

Sirket, meveut DVT hesabinin, Sirket’in islettigi dagitim altyapisinin Sirket’in hazirlatmis oldugu degerleme
raporu ve Sirket’in hesaplarina gére dagitim altyapisinin yeniden yapim maliyeti ve rayi¢ bedeli géz 6niinde
tutuldugunda gercek de@erini yansitmadigindan bahisle, meveut DVT tutarimin yeniden belirlenmesi
talebiyle 2016 yili igerisinde EPDK’ya Mayis ve Haziran 2016 tarihleri i¢erisinde iki kere basvurmustur.
EPDK, DVT hesabinin mevzuata uygun oldugu gerekgesiyle Sirket’in stz konusu talebini Haziran 2016
tarihinde reddetmistir. Bunun iizerine Sirket, idare Mahkemesi nezdinde EPDK kararinin iptali talebiyle
Agustos 2016 tarihinde dava agmistir; dava kesin olarak Sirket aleyhine sonuglanmustir.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur,
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15. IDARI YAPIL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thra¢cinin genel organizasyon semasi:
Sirket’in organizasyon semasi asagida verilmektedir:
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15.2. idari yap:
15.2.1. Thragcinin yonetim kurulu iiyeleri haklanda bilgi:
: . Son Bes Yilda Giirev Siiresi / Sermaye Payi
adiSoyady Gorevi Is Adresi® ihragida ﬁsﬂandigl Kalan Giirev
Gorevler Siiresi
(TL) | (%)
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Y Bagkan Yardimeisi
A i 2013 yilindan beri 3/2 y1l 10 ay
[smail Yonetim ) 3
Kazang" Kurulu Uyesi ) Yﬁneam K_urulu ) B
yesi
Makimit Yonetim 5 2@13 yn.lmdan beri 32yl 10 ay
- Yonetim Kurulu g oA
Karabiyik Kurulu Uyesi Uvesi
yesi
Yunus Emre Ydnetim @ 23,‘3:! :’gh";?" ble N 32 y1i 10 &y
Torun Kurulu Uyesi : P Rprmn g -
Uyesi
EASKEHT Se% ™M ‘HJRUNL‘\R EN d |
GATRIMENKUL ,”’"ﬁl‘- RTAKLIGIAS NAYl ve TICARET\A.S,
Kiziimiak Mat) 80 Iversitesi Cad rlibahge Selvl Gtmazi
He 1A !@ tAnkara 1k-Beyka ANBUL
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Celal Bagimsiz 2016 yilindan beri 3/2yil 10 ay
Al Yénetim 4 Bagimsiz Yonetim . -
Y Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
flhami Bagimsiz 2016 yilindan beri
Oz ‘ahin Y dnetim M Bagimsiz Ydnetim 3/2yil 10 ay = -
u Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi
(1) Mehmet Torun, Aziz Torun ve Ismail Kazang, murahhas Yénetim Kuruly iiveleridir,
(2) Mehmet Torun ve Aziz Torun, lhragei 'da dagrudan pay sahibi olmamakla birlikte, Torunlar Gida nezdindeki pay sahiplikleri

sebebiyle, halka arz dncesinde Bagkentgaz nezdinde swaspyla %4997 ve %48,06 oramnda dolaylt pay sahibi
konumundadurlar.,

(3) Yonetim Kurulu iivelerinin tamamunn iy adresi Kizilirmak Mah, Ufuk Universitesi Cad. No: 13/4-B Cankaya/Ankara 'duir.

15.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son Bes Yilda ;
o 5 : Girev Siiresi/ | Sermaye Pay
A1 Soyadi Girevl is Adresi!" Hhrageds Kalan Girey
Ustlendigi y
Giirevler Sliresi
(TL) | (%)
Kizilirmak Mabh.
Ufuk
Asim Yiiksel Genel Midiir (CEQ) Universitesi G\ine‘; indte Stiresiz - -
Cad. No:13/A-B SRR
Cankaya/Ankara
) Ticari " Yatirimlardan
M. Omer Ayla Direktér (CMO) - Sqrum_l.u Siiresiz - -
Direktor
Bilgi Sistemlerinden L v - -
Gokhan Demir Sorumlu Direkttr AN Bllgﬁﬁﬁ:ﬁ?"’“ Siiresiz
(CTO)
Yatirimlardan Sorumlu () o
Faruk Coskun Direktér (CIO) - - Siiresiz - -
§ isletmeden Sorumlu () S
H. Isik Denis Dirf:ktér (COO) - - Sliresiz - -
Recep Denizci Mali lﬁé;g;mkmm 1 - Siiresiz - -

(1) Yonetimde sdz sahibi olan personelin tamamin is adresi Kiztlrmak Mah,  Ufuk  Universitesi Cad. No:13/4-R
Cankava/dnkara dur,

15.2.3. ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccimin kurucular hakkinda bilgi:

Sirket 2007 yilinda kurulmus olup, 1 Subat 2016°da miinhasiran altyap: yatirim ve hizmetlerinden olusan
portfoyii isletecek bir GYO’ya déniismiistiir. GYO’ya déniisiimiinden bu yana, Sirket’in tek ortagi Torunlar
Enerji*dir,

15.2.4. ihraggimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yinetimde siz sahibi olan personel ile ihraggyson
5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:
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Sirket 2007 yilinda Kurulmus olup, 1 Subat 2016°da miinhasiran altyapt yatirnm ve hizmetlerinden olusan
portfoyii isletecek bir GYO'ya déntismiistir. GYO’ya doniisiim aminda, Sirket’in tek ortagi Torunlar
Enerji’dir. Torunlar Enerji'nin tek pay sahibi Torunlar Gida olup, Torunlar Gida’nin sirasiyla %48,06 ve
%49,97 oraninda pay sahipleri olan Aziz Torun ve Mehmet Torun kardeslerdir ve Sirket’in yénetim kurulu
tiyeleridir. Ayrica, Sirket’in yonetim kurulu fiyelerinden Yunus Emre Torun, Mehmet Torun’un ogludur.

15.3. ihraggimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin yinetim ve uzmanhk
deneyimleri hakkinda bilgi:

Yiénetim Kurulu:

Mehmet Torun

Mehmet Torun, 1953 yilinda dogmustur ve Baskentgaz'da 2013 yilindan beri Yénetim Kurulu Baskam
olarak gorev yapmaktadir. Mehmet Torun, Kariyerine 1962 yilinda babasimin yaninda basladigi calisma
hayatina, Torunlar Grubu sirketlerinde birgok mevkide devam etmistir. [zahname tarihi itibariyla, Mehmet
Torun, Torunlar Gida, Torunlar Enerji ve Pakyag Endiistriyel Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S.’de Yonetim
Kurulu baskani, Torun Yapt Ingaat Taahhiit Tagimacilik ve Lojistik A.S., Nokta Insaat A.S. ve Torun
Alisveris Merkezleri Yatirnm ve Yonetim A.$.'de Yo6netim Kurulu Baskan Yardimcisi olarak girev
yapmaktadir. Mehmet Torun ayni zamanda Netsel Turizm Yatinmlan A.S. ve Kiitahya Seker Fabrikasi
A.5.°de Yonetim Kurulu iiyesidir.

Aziz Torun

Aziz Torun, 1950 yilinda dofmustur ve Baskentgaz'’da 2013 yilindan beri Yénetim Kurulu Baskan
Yardimeist olarak gérev yapmaktadir. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlifi’'nda milfettis olarak gérev
yapmasinin akabinde Aziz Torun, 1982 yilindan itibaren Torunlar Grubu sirketlerinin ynetiminde, yénetim
kurulu bagkan yardimciligi ve ynetim kurulu tiyelikleri gibi aktif gérev almistir. zahname tarihi itibariyla,
Aziz Torun, Torunlar GYO nun Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev almaktadir. Aziz Torun, Istanbul
Universitesi Ekonomi Béliimii’nden mezun olmustur.

Ismail Kazang

Ismail Kazang, 1972 yilinda dogmustur ve Baskentgaz’da 2013 yilindan beri Yonetim Kurulu iiyesi olarak
girev yapmaktadir. Torunlar Grubu sirketlerinde ¢alismaya baglamasindan énce, Ismail Kazang, Arap Tiirk
Bankasi’'nda genel mildiir yardimeisy, Tiirkiye Is Bankasi’nda ise bankanin hazinesinde grup miidiirii olarak
gorev almistir ve toplam mesleki tecriibesi 27 yildir. izahname tarihi itibariyla Ismail Kazanc, Torunlar
Grubu sirketlerinde Finanstan Sorumlu Genel Mildiir Yardimeisi (CFO), Torunlar GYO’da Genel Miidiir
Yardimcist ve Torunlar Enerji ve Torunlar Gida’da Yénetim Kurulu iiyesi olarak gérev almaktadir. [smail
Kazang, Bilkent Universitesi [sletme B&limii’nden mezun olmustur ve Southampton Universitesi’nden
Uluslararasi Finansal Piyasalar iizerine yiiksek lisansin1 tamamlamistir.

Mahmut Karabiyik

Mahmut Karabiyik, 1961 yilinda dogmustur ve 2013 yilindan beri Baskentgaz'da Yénetim Kurulu iiyesidir.
Mahmut Karabiyik, 25 yili agkin bir siiredir girketler hukuku alaninda serbest avukatlik yapmustir. zahname
tarihi itibartyla Mahmut Karabiyik, Torunlar GYO’da da Yonetim Kurulu iiyesi olarak gdrev almaktadir.
Mahmut Karabiyik, Istanbul Universitesi, Hukuk Fakiiltesi mezundur.

Yunus Emre Torun
Yunus Emre Torun, 1980 yilinda dogmusgtur ve 2021 yilindan beri Bagkentgaz'da Yonetim Kurulu {iyesidir.
Yunus Emre Torun Sirketin Iera Kurulu Baskanidir. Torunlar grubu sirketleri ile grup disi sirketlerde Genel
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Miidiir Yardimeisi, Genel Midiir, icra Kurulu Bagkanhgi gérevlerinde bulunmustur ve toplam mesleki
tecriibesi 19 yildir. Marmara Universitesi [ktisat Bélimii ve Kaliforniya Universitesi (UC Berkeley
Extension Program) mezunudur.

Celal Altunkaynak (Bagimsiz Uye)

Celal Altunkaynak, 1950 yilinda dogmustur ve 2016 yilindan beri Baskentgaz’da Bagimsiz Yénetim Kurulu
tiyesidir. Celal Altunkaynak, Yargitay iiyeligi ve Hakimler ve Savecilar Yilksek Kurulu asil iiyeligi
gérevlerinde bulunmusgtur. Celal Altunkaynak, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi mezunudur,

Ithami Ozsahin (Bagimsiz Uye)

flhami Ozsahin, 1950 yilinda dogmustur ve 2016 yilindan beri Baskentgaz’da Bagimsiz Yénetim Kurulu
iiyesidir. Ilhami Ozsahin, muhtelif kamu kurulusunda miihendis ve danisman olarak gérev yapmustir. {lhami
Ozsahin, 1984 — 2009 yillari arasinda Tiirk Elektrik Kurumu, EPDK ve TEIAS’ta muhtelif pozisyonlarda
gorev yapmstir. [Thami Ozsahin, Yildiz Teknik Universitesi Miihendislik Fakiiltesi’nden mezundur.




15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan personelin son durum da d#hil olmak iizere
son bes yida, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu biitiin sirketlerin
unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yinetim ve denetim kurullarindaki iiyelifinin veya
ortakhgmin halen devam edip etmediZine dair bilgi:

Ad-Soyad Gorevi Grup Iginde Aldifi Grup Disinda Grup Igindeki Grup Digindaki
Giirevler ve Sirket Aldig Giirevler Hissedarhk Hissedarhk
Unvam ve Sirket Unvani Durumu Durumu
(Gdrev bitis tarihi (Gdrev bitiy tarihi (Bitiy tarihi (Bitig tarihi
bildirilenler harig bildirilenler harig bildirilenler bildirilenler harig
devam ediyor) devam ediyor) harig devam devam ediyor)
edivor)
Mehmet Yonetim Kurulu Torinlar Gide. Toruniar TTA Gayrimenkul Kiitahya Seker
Torun Bagkani i Yatinm Gelistirme Fabrikasi A.S.,
Enerji ve Torun Yap : 3 :
insaat Taahhit ve Yonetim A5, Pakyag Endiistriyel
T o Pakyag Urtinler Sanayi ve
asimacilik ve Lojistik i : ;
g Endistriyvel Ticaret A.5.,
A8 de " \ ! Torunlar Gida :
: Uriinler Sanayi ve Nokta Ingaat Yatirim
Yonetim Kurulu : g 49,97 ; A
. Ticaret A.5."de Turizm Sanayi ve
bagkani, Nokta Ingaat = Baskent Gaz S
H Yénetim Kurulu licaret A.§..
A5 ve TRN ‘ dolayh olarak ;
1 3 Bagkani, Netsel TTA Gayrimenkul
Aligveris Merkezleri \ %49.97 A
: Turizm Yatirimlari Yatirim Gelistirme
Yatirim ve Ydnetim . ;
s ; A.5., Kiitahva ve Yonetim AS. ve
A.5.’de Yonetim Ao R
Seker Fabrikasi Yeni Gimat
Kurulu Bagkan : ) .
adnmeis) A.5., "de Yonetim Gayrimenkul Yatirim
Kurulu Uycsi Ortakh A5,
Aziz Torun Yonetim Kurulu Kiitahya Seker
Ba$kan Vekili Fabrikasi A_S_'
Pakyag Endiistrivel
o = ; Urtinler Sanayi ve
Torunlar GYO ve TRN Netsel Turizm Ticarel A.S
Aligveris Merkezleri Yatiimlar A.S. Torunlar N kt'liurf d Yl";
Yatrim ve Yonetim | TTA Gayrimenkul |  Gida%48.06 fl{ur‘i'?:]“‘;“ Sy
A.5."de Yonetim Yatinm Gelistirme Baskent Gaz & ARy
; : : Ticaret A.S.,
Kurulu Bagkani, ve Ydnetim A.S. dolayli olarak A Crienatiiont
Torunlar Gida, Torunlar Yonetim Kurulu %4806 Y : n
Enerji Baskan Vekili Uyesi Yiaurmn eligurie
ve Yonetim A.§. ve
Yeni Gimat
Gayrimenkul Yatinm
Ortakhgr A.S,
Ismail Kazang | Yonetim Kurulu Torunlar Enerji ve
Uyesi Torunlar Gida ve TRN
Aligveris Merkezleri
Yatrim ve Ydnetim
A.5. de Ylnetim Yok Yok Yok
Kurulu tiyesi, Torunlar
GYO Genel Midiir
Yardimeis:
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Mahmut Y6netim Kurulu Netsel Turizm
Karabiyik Uyesi Yatirimlar A.S.ve
Torunlar GYO'da Kiltahya Seker
Yonetim Kurulu Uyesi Fabrikasi Yok b
A5 de Yinelim
Kurulu Uyesi
Yunus Emre Yﬁnclim Kurulu EE Elektrik
Torun Uyesi Enerjisi Toptan
Satig A.S. EE Elektrik Enerjisi
Yonetim Kurulu Toptan Satig A.5. de
Bagkan Vekili, TT %50, Hayhay Bilisim
; Gayrimenkul ve : ve Teknoloji Hiz.
Yox Tic. A.S. Yinetim Aok A5 de %35, TT
Kurulu l':lynsi., Gayrimenkul ve Tic.
Hayhay Biligim ve A8 de %10
Teknoloji Hiz. hissedar
A5, Yonetim
Kurulu Uyesi
Celal Bagimsiz
Altunkaynak Yénetim Kurulu Yok Yok Yok Yok
Uyesi
ilhami Bagimsiz PETKIM
Ozsahin Yﬁnctjm Kurulu Petrokimya
Uyesi Yok Holding A.S.'de Yok Yok
Yonetim Kurulu
Uyesi

15.5. Son 5 yilda, ihragginin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden alman, ilgili
kisiler haklkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sucgtan dolay
bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacakeihi veya haksiz
mal edinme su¢larindan dolay1 alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadiina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrag¢inmn meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan personele
iliskin yargi makamlarmeca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus
davalar/suc¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhin mevcut yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin,
yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve
tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

ERJI
RET A.8,
Selvi Gikmazi
Beykoz/ISTANBUL

a
430304882



giirevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih
bilgi:
Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde sz sahibi personel ile ihrag¢e son 5 yil igerisinde kurulmus
ise kuruculann ihracgrya kars: gérevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki ¢ikar ¢atismalarina iliskin bilgi:
Yoktur,

15.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracggi son 5 yil icerisinde kurulmus
ise kurucularin ytnetim Kkurulunda veya iist yonetimde girev almalar icin, ana hissedarlar,
miisteriler, tedarikeiler veya bagka kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihraceimin ¢ikardifi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihra¢er son 5
yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi araglarinin satisi konusunda
belirli bir siire i¢in bu Kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.
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16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyla ihracemin yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi
personelinin; ihrager ve bagh ortaklhiklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin stz konusu kisilere
tdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dihil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu iiyelerine ve Sirket’in list diizey yoneticilerine 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020°de sona eren
yillar igin yapilan 6demeler sirasiyla 2.442.584 TL, 2.496.678 TL ve 3.169.949 TL dir.

16.2. Son yilik hesap dénemi itibariyla ihra¢cimin yoénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi
personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin ihraccinin
veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, Yonetim Kurulu tiyelerine huzur hakk: ddemekte olup, Yonetim Kurulu iiyeleri i¢in emeklilik aylig,
kidem tazminat1 ve benzeri menfaatleri 6deyebilmek i¢in ayrica bir karsilik ayirmamakta veya tutar tahakkuk
ettirmemektedir. Sirket, yonetimde stz sahibi olan personel dihil ¢alisanlarimin tamami igin kidem tazminati
karsilig1 ayirmaktadir. Ayrilan kidem tazminati kargihgina iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik’ta sona eren yil

2018 2019 2020
Kidem Tazminati Karsihig 6.054.254 6.636.108 11.064.638
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihrageinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin girev siiresi ile bu
girevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Giirey Siiresi /
Adi Soyad Son Bes Yilda ihraceida K ]lzv (_.;j‘es'
Ustlendigi Gorevler T TR

Siiresi

16.03.2021 tarihli Genel Kurulda ii¢ y1l gérev yapmak
tizere atanmistir. / Yaklasik 2 yil 10 ay kalan gérev
stiresi bulunmaktadir.

2013 yilindan beri Y&netim

Mehmet Torun Kinilii Baskani

16.03.2021 tarihli Genel Kurulda ii¢ y1l gérev yapmak
lizere atanmugtir. / Yaklastk 2 yil 10 ay kalan gérev
siiresi bulunmaktadir.

16.03.2021 tarihli Genel Kurulda ti¢ y1l gérev yapmak
tizere atanmugtir. / Yaklasik 2 yil 10 ay kalan gérev
stiresi bulunmaktadir.

2013 yilindan beri Y&netim

Azz Toun Kurulu Baskan Yardimcisi

2013 yilindan beri Yonetim

smail Kazang Kurulu Uyesi

16.03.2021 tarihli Genel Kurulda tig y1l gérev yapmak
tizere atanmugtir. / Yaklasik 2 yil 10 ay kalan gdrev
siiresi bulunmaktadir.

2013 yilindan beri Yiinetim

Mahmut Karabiyik Kinili Dyesi

16.03.2021 tarihli Genel Kurulda ii¢ y1l gérev yapmak
lizere atanmigtir. / Yaklagik 2 yil 10 ay kalan gérev
stiresi bulunmaktadir.

2021 yilindan beri Y#netim

Yunus Emre Torun il Uyesi

16.03.2021 tarihli Genel Kurulda ti¢ y1l gérev yapmak
lizere atanmugtir. / Yaklasik 2 yil 10 ay kalan gorev
siiresi bulunmaktadir.

16.03.2021 tarihli / Yaklagik 2 yil 10 ay kalan gérev
stiresi bulunmaktadir. Genel Kurulda ii¢ y1l gérev
yapmak lizere atanmgtir.

2016 yilindan beri Bagimsiz

Celal Altunkaynak Yénetim Kurulu Uyesi

2016 yilindan beri Bagimsiz

Hihaml Gaganin Yonetim Kurulu Uyesi

Yinetimde Stz Sahibi Personel:

Astm Yiiksel Genel Miidiir (CEQ))

Asim Yiiksel 1965’te dogmustur. Baskentgaz’daki gérevine 2014 yilinda Bas Denetgi olarak baglamistir.
Baskentgaz'da Mayis 2016 tarihinden Kasim 2017 tarihine kadar Mali ve idari Islerden Sorumlu Genel
Miidiir Yardimecisi olarak ¢alismistir. Asim Yiiksel, Kasim 2017 tarihinde Genel Miidiir (CEO) olarak
gorevlendirilmistir ve halen gorevine devam etmektedir. Baskentgaz’'daki gorevi oncesinde, Emlak
Bankasi’nda denetgilik ve birim y&neticiligi, Ziraat Yatirim’da genel miidiir yardimeilig1 ve sube yoneticiligi
yapmistir. Istanbul Universitesi Kamu Yonetimi boliimii mezunudur. Asim Yiiksel’in 31 yillik mesleki
deneyiminin yani sira Sirket’te de yedi yillik deneyimi bulunmaktadir.

M. Omer Ayla (Ticari Direktor (CMO))

M. Omer Ayla, 1972°de dogmustur. Istanbul Teknik Universitesi Jeodezi ve Fotogrametri Miihendisligi
boliimiinden mezun olmustur. Baskentgaz’da Ocak 2014’ten Mart 2014 tarihine kadar Denetim Mildiirliigii
gorevini ylirlitmiigtir. Mart 2014 - Agustos 2020 tarihleri arasinda Yatinimlar Direktérii (CIO) glarak
gorevlendirilmistir. Eyliil 2020 tarihinden itibaren Sirket’te Ticari Direktorlilk gérevine devam etmekiedir.




Baskentgaz'daki goérevi éncesinde IGDAS, Aksa Enerji, Zorlu Enerji ve Arsan gibi cesitli sirketlerde proje
yoneticiligi ve idarecilifi yapmistir. M. Omer Ayla’nin 25 yillik sektér deneyiminin yami sira Sirketimizde
yedi yillik deneyimi bulunmaktadir

Gékhan Demir (Bilgi Sistemlerinden Sorumlu Direktir (CTO))

Gaokhan Demir, 1977°de dogmustur. Eskisehir Anadolu Universitesi Isletme béliimiinden mezun olmustur.
Baskentgaz’da Temmuz 2007 de Bilgi Islem Miidiirii olarak géreve baslamistir. Gokhan Demir Ocak 2018
tarihinde Bilgi Sistemleri Direkttril olarak atanmis ve halen gbrevine devam etmektedir. Baskentgaz’daki
gorevi dncesinde EGO’da yazihm uzmam olarak sekiz y1l calismistir sonrasinda iki yil Bilgi Teknolojileri
Miidiiri olarak gérevini yiiriitmiistiir. G6khan Demir’in 25 yillik sektor deneyiminin yani sira Bagkentgaz'da
14 yillik deneyimi bulunmaktadir.

Faruk Coskun (Yattrimlardan Sorumlu Direktiir (C10))

Faruk Coskun, 1972’de dogmustur. Uludag Universitesi Ingaat Miihendisligi bolimiinden mezun olmustur.
Yeditepe Universitesi Isletme Yilksek Lisans derecesi sahibidir. Bagkentgaz’a Ocak 2019°da katilmis olup,
bu tarihten Agustos 2020 tarihine kadar Ticari Direktér (COO) olarak goérevlendirilmistir. Eyliil 2020
tarihinden itibaren Yatinimlar Direktorii (CIO) olarak gorevlendirilmis ve halen bu gérevine devam
etmektedir. Baskentgaz 6ncesinde IGDASta Mithendis, Teknik Sef ve Bolge Midiir Yardimeisi, INGAZ’da
Teknik ve Miidiir ve Genel Miidiir olarak gérev yapmistir. Faruk Coskun’un 25 yilhk sektér deneyiminin
yani sira Sirket’te de iki y1llik deneyimi bulunmaktadir.

H. Istk Denis (Isletmeden Sorumlu Direktér (COO))

H. Isik Denis, 1972’ de dogmustur. Istanbul Teknik Universitesi Petrol ve Dogalgaz Miihendisligi
bslimiinden mezun olmustur. Baskentgaz'a Mart 2021°de katilmis olup, Isletme Direktérii olarak
gorevlendirilmistir. Baskentgaz Oncesinde Enerya Enerji A.5.°de Teknik Operasyonlar Genel Miidiir
Yardimeiligl gérevinde bulunmugtur. H. Isik Denis’in Bagkentgaz dncesinde 22 yillik dogal gaz sektoriinde
tecriibesi bulunmaktadir. Baskentgaz’a 2021 yilinda katilmistir.

Recep Denizci (Mali Isler Direktoril (CFO))

Recep Denizei, 1981°de dogmugtur. Marmara Universitesi Ingilizee Iktisat béliimii mezunu Recep Denizci
yine ayni tiniversitede Uluslararas1 Ticaret ve Para Yonetimi alaninda yiiksek lisans yapmistir. Baskentgaz’a
Nisan 2021°de katilmis olup, Mali Isler Direktdril olarak gorevlendirilmistir. Baskentgaz 6ncesinde
Ernst&Young, Vakko Holding, Kale Holding ve Kayserigaz gibi gesitli sirketlerde gérev yapmistir. Recep
Denizei’nin alaninda toplam 13 yillik deneyimi vardir. Bagkentgaz’a 2021 yilinda katilmigtir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihraggi ve bagh ortakhklan tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yiinetimde siiz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
tdemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi veya bulunmadifina dair ifade:
Yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde ihraggi ve baghi
ortakliklar1 tarafindan &deme yapilmasim veya fayda saglanmasim Ongtren herhangi bir s6zlesme
bulunmamaktadir.

17.3. ihra¢cinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyadi ve bu
komitelerin gérev tamimlar::

Sirket’in izahname tarihi itibariyla mevcut yénetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi yukarida temin
edilmektedir. Komitelere iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir.
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Denetim Komitesi

Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarinca 29 Subat 2016 tarih ve 2016/10 sayili yénetim kurulu karari ile
Kurulan, yonetim kuruluna bagh olarak gérev yapan Denetim Komitesi, her tiirlii ic ve bagimsiz denetimin
yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi icin gerekli tiim tedbirlerin alinmasindan sorumlu olup, 6zellikle
asagidaki hususlanin gergeklestirilmesinden gérevli ve sorumludur:

s Kamuya agiklanacak mali tablolarin ve dipnotlarinin mevzuat ve uluslararasi muhasebe standartlarina
uygunlugunun denetlenmesi ve onaylanmasi

e  Sirket muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin, bagimsiz denetiminin ve sirket
i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinlifinin gdzetimi

e Sirket muhasebesi, i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili sikdyetlerin incelenmesi ve
sonuglandirilmasi,

e Bafimsiz denetim Kurulusunun se¢imi, denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim
slirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki c¢alismalari bu komitenin
gozetiminde gerceklesir,

e Bagimsiz denetim kuruluglarinin {icretlendirilmesi isleminin gerceklestirilmesi ve genel kurulun onayina
sunulmasi,

e Yonetim kurulu iiyeleri, ybneticiler ve diger ¢alisanlar arasinda c¢ikabilecek cikar catismalarinin
onlenmesi ve sirket ticari sirlarinin kétilye kullanilmasini dnleyecek énlemlerin alinmasi,

¢ Bafimsiz denetim kuruluslar tarafindan hazirlanan raporlarin teslim alinmasi ve onaylanmasi,

Sirket sermayesinin %5 ine sahip pay sahipleri, secilen bagimsiz denetginin sahsina iliskin hakli bir sebebin
gerektirmesi, Ozellikle de bagimsiz denetginin tarafli davrandifi bir kuskunun varligi hélinde SPK'ya
bagvurarak baska bagimsiz denetg¢inin atanmasini isteyebilir.

Kurumsal Yonetim Teblii dogrultusunda, Denetim Komitesi en az ii¢ ayda bir baskanin daveti iizerine
toplanir. Gerekli gérdiigii yonetici, i¢ ve bagimsiz denetgiyi toplantilarina davet ederek bilgi alabilir.
Denetim Komitesi, her ikisi de Yénetim Kurulu’nun bafimsiz iiyeleri arasindan segilen iki iiyeden olusur.
Denetim Komitesi’nin simdiki iiyeleri Celal Altunkaynak (haskan) ve Tlhami Ozsahin (iive)’dir.

Kurumsal Yiénetim Komitesi

Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarinca 29 Subat 2016 tarih ve 2016/10 say1h yonetim kurulu karar ile
kurulan, yonetim kuruluna bagh olarak gérev yapan Kurumsal Yonetim Komitesi, sirketin kurumsal
yonetim ilkelerine uyumunu izlemekle sorumlu olup, dzellikle asagidaki hususlarin gergeklestirilmesinden
gorevli ve sorumludur:

e Sirketle kurumsal yonetim ilkelerinin ne Slglide uygulandiffi arastirip, uygulanmamasi halinde bunun
nedenlerini saptamak ve tam uygulamama sonucu gelisen olumsuzluklari belirleyerek, uygulamalari
iyilestirici nlemlerin alinmasim 6nermek,

e Pay sahipleri ile iliskiler biriminin ¢alismalarini denetlemek




e Yonetim Kurulu'na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi, egitilmesi ve ddiillendirilmesi
konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi
konusunda c¢aligmalar yapar,

e Yonetim kurulu iyelerinin ve yoneticilerin performans degerlendirmesi, kariyer planlamasi ve
odiillendirilmesi konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamalarn belirler ve gbzetimini yapar,

Kurumsal Ydnetim Komitesi biinyesinde ve Komite Baskanina bagli olarak pay sahipleri ile Sirket
arasindaki tiim iligkileri izlemek ve pay sahiplerinin bilgi edinme haklari gereklerinin tam olarak yerin
getirilmesini saglamak amaciyla, Pay Sahipleri Hligkiler Birimi olugturulur. Bu birimin baghica gorevleri
agagidadir:

s  Pay sahiplerine iligkin kayitlarin saglikl, giivenlik ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

e Pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazil bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde kargilamak,

e Genel Kurul toplantilarinin usuliine uygun sekilde yapilmasimi izlemek,

e  Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimam hazirlamak,

s Toplant: tutanaklarinin usuliine uygun tutulmas: amaciyla gerekli énlemleri almak,

e Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde gerceklesmesini gbzetmek ve
izlemek

Bu birim tiim ¢ahsmalarinda elektronik haberlesme olanaklarimi ve Sirket’in internet sitesini kullanmaya
Ozen gsterir.

Kurumsal yénetim komitesinin {ivelerinin gofunlugu, bagimsiz iiyelerden olusur. Genel miidiir bu komitede
gorev alamaz. Sirketin su anki komitesi ii¢ iiyeden olusmaktadir. Kurumsal Yonetim Komitesi’nin simdiki
iiyeleri IThami Ozsahin (baskan), Mahmut Karabiyik (dive) ve Ismail Kazang (diye) tir.

Aday Gosterme Komitesi
Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarinca 29 Subat 2016 tarih ve 2016/10 sayili yénetim kurulu Karan ile

kurulan, yénetim kuruluna bagh olarak girev yapan Aday Gésterme Komitesinin gérevleri sunlardir:
e  Yonetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan y&neticilik pozisyonlar ig¢in uygun adaylarin saptanmasi,
degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmas: ve bu hususta politika ve

stratejiler belirlenmesi konularinda ¢alismalar yapmak,

s Yonetim Kurulu'nun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapmak ve bu konularda
yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini Y &netim Kurulu’na sunmak.

Aday Gosterme Komitesi ii¢ iiyeden olusmaktadir. Baskan $irket Yoénetim Kurulu bagimsiz {iyelerinden

olmalidir. Aday Gésterme Komitesi’nin simdiki tiyeleri Celal Altunkaynak (baskan), [lhami Ozsahin (iivg)
ve Mahmut Karabiyik (ziye) tir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

BASKE

kdya [ Ankara
W 148030 4682

HTE YATIRES




Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarinca 29 Subat 2016 tarih ve 2016/10 sayili yénetim kurulu karari ile
kurulan, yénetim kuruluna bagh olarak gérev yapan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, sirketin varligin,
geligmesini ve devamini tehlikeye diislirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli
onlemlerin alinmas: ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapmakla sorumlu olup, risk y&netim
sistemlerini en az yilda bir kez gozden gegirir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi {ic {iyeden olusmaktadir. Bagkan Sirket Yoénetim Kurulu bagimsiz
tiyelerinden olmalidir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin simdiki tyeleri ilhami Ozsahin (baskan),
Mahmut Karabiyik (zive) ve Ismail Kazang (zive)'tir.

Ucret Komitesi

Sirket biinyesinde ilgili mevzuat uyarinca 29 Subat 2016 tarih ve 2016/10 sayih yénetim kurulu karari ile
kurulan {icret komitesi, yoOnetim kurulu fiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin
ticretlendirilmesinde kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalari Sirket'in uzun vadeli hedeflerini dikkate
alarak belirler ve bunlarin gézetimini yapar. Ucretlendirmede kullamilan kriterlere ulasma derecesi dikkate
aliarak, yonetim kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek iicretlere iliskin
onerilerini Yonetim Kurulu’na sunar. Ucret Komitesi ii¢ iiyeden olusmaktadir. Ucret Komitesi’nin simdiki
tiyeleri Ilhami Ozsahin (baskan), Celal Altunkaynak (ilye) ve Ismail Kazang (iive)’tir.

17.4. Ihrageimin Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin 28. maddesinde yer alan “Kurumsal Y&netim lkelerine Uyum™ maddesine gére;
“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan kurumsal yénetim ilkelerine uyulur.
Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan &nemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin
onemli nitelikteki iligkili taraf iglemlerinde ve ti¢iincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine
iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.”

Kurumsal Yonetim Teblii uyarinca, paylart ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a basvuran ortakhklarm,
Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar {igiincii grupta yer alan ortakliklarin
yiiktimliiliiklerine tabi olaca@i belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Kurumsal Yoénetim Tebligi uyarmca déhil
oldugu grup Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ilan edilinceye kadar figlincii grup iginde yer alacaktir.
Kurumsal Ydnetim Tebligi kapsamindaki séz konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarimin borsada islem
gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin borsada islem gorimeye baglamasindan sonra yapilacak ilk
genel kurul itibariyla Kurumsal Yoénetim Tebligi'ne uyum siirecini tamamlamis olacaktir. Ayrica, Sirket,
Kurumsal Yonetim Tebligi hitkiimlerine titizlikle uymaya gayret edecektir.
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Ueretlendirme Politikast
Sirket ticret politikas: 6 Ocak 2017°de Y6netim Kurulu tarafindan kabul edilmistir.

SPK diizenlemeleri kapsaminda Sirket’in yonetim kurulu f{iyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerinin iicretlendirme usul ve esaslarini diizenleyen Ucretlendirme Politikasi, Ucret Komitesi’nin de
gbriisleri cercevesinde Sirket yonetim kurulu tarafindan yazili olarak belirlenir. Sirket yénetim kurulunun
onayladig1 Ucretlendirme Politikasi genel kurul toplantist giindeminde ayri bir madde olarak pay sahiplerinin
bilgisine sunulur ve ortaklara bu politika hakkinda gériis bildirme imkédni tanmir. Sirket’in iicretlendirme
uygulamalarinin ilgili mevzuat ile Ucretlendirme Politikasi cercevesinde etkin bir sekilde yiiriitiiliip
yonetilmesinin saglanmasi konusunda nihai yetki ve sorumluluk Sirket’in yénetim kuruluna aittir.

Ucretlendirme Politikasi uyarinca, Sirket ydnetim kurulu tiyeleri ve ist diizey yoneticilere yapilacak olan
ticretlendirmelerde agafidaki temel esaslara uyulur:

o Sirket’in Ucret Komitesi, ydnetim kurulu {iyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin
ticretlendirilmesinde kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalari, Sirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate
alarak belirler ve bunlarin gbzetimini yapar.

e Ucret Komitesi, iicretlendirmede kullanilan kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, yonetim kurulu
{iyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek iicretlere iliskin &nerilerini yonetim
kuruluna sunar.

e  Sirket yénetim kurulu llyeleri ve {ist dilzey yoneticiler i¢in pay opsiyonlari meveut degildir,

o Ucretin tiim unsurlari kisiye zel ve gizlidir. Sadece ¢alisamin kendisi, yéneticileri ile Sirket insan
kaynaklar1 bélimiiniin bilgisi dahilinde olup, ¢alisanin gizlilik konusunda azami 6zen gdstermesi ve bu
bilgileri iglincil kisilerle ve diger Sirket ¢alisanlar ile paylasmamasi esastir.

Yonetim kurulu tyelerine her yil genel kurul tarafindan belirlenen tutarda iicret ddenmektedir. Yonetim
kurulu tiye ticretleri belirlenirken, iiyelerin toplanti, toplant! 8ncesi ve sonrasi hazirlik ve gorevlerini yerine
getirmek igin harcayacaklart zaman gibi unsurlar dikkate alinmaktadir. Bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinin
ticretlendirmesinde kir payi, pay opsiyonlari veya Sirket'in performansina dayali 6deme planlan
kullanilmayacak olup, bagunsiz yonetim kurulu iiyelerinin ficretleri bagimsizliklarini koruyacak diizeyde
belirlenecektir. Icrada bulunan yénetim kurulu iiyelerine, Gist diizey yoneticiler igin belirlenen politika
kapsaminda Gdeme yapilabilir.

Ust diizey yoneticilere yonetim kurulu tarafindan onaylanan tutarda iicret odenmektedir. Ust diizey
yoneticilere yapilan &demeler, sirketin kisa ve uzun vadeli hedeflerine ulasmasimi ve siirdiiriilebilir
performansin saglanmasim tesvik etmek iizere kurgulanmistir. Ust diizey yoneticilere saglanan toplam ticret
paketi; makroekonomik gdstergeler, sirketin kisa ve uzun vadeli hedefleri, bireysel performans sonuglari,
pozisyonun piyasadaki degeri, sirketin hedefledigi piyasa konumlanmasinin rekabet edebilirligi ve sirket igi
dengeler ile girevin gerektirdiZi deneyim seviyesi ve sorumluluk kapsami dikkate alinarak belirlenmektedir.

Sirket Ust diizey yoneticilere toplam licret paketi igerisinde yapilan ddemeler; baz iicret ve performans
priminden olugmaktadir. Baz dcret, her yil, Ucret Komitesi Onerileri ve ydnetim kurulu karari ile gézden
gegirilmek suretiyle belirlenmektedir. Performans primi ise, olusan dagitilabilir kir miktari ve dagitilap kér
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artig, Sirket’in maliyet ve giderlerine iliskin tasarruf politikalarinin ger¢eklesme oram gibi cesitli kriterler
dikkate alinmak suretiyle yonetim kurulu tarafindan belirlenecektir. Bu kriterler, her yilin basinda Sirket’e
verilen finansal ve operasyonel hedeflerin, donem sonunda 6lgiilmesi ile belirlenmektedir. Sirket’in hedefleri
belirlenirken, basarinin silrdiiriilebilir olmasi, dnceki yillara gore iyilestirmeler igermesi tnemle dikkate
alinan prensiplerdir.

Bunlara ek olarak, yonetim kurulu dyelerine ve (st dilzey yoneticilere asagida belirtilen yan haklar ve ek
menfaatler verilebilir.

e Yonetim kurulu iiyelerinin Sirket’e sagladifi Katkilar dolayisiyla katlandigi giderler (ulasim, telefon,
konaklama, sigorta vb.) Sirket tarafindan karsilanabilir.

e Ust diizey yéneticilere ek menfaat olarak burada sayilanlarla simirh olmamak fizere, Sirket yénetim
kurulu tarafindan belirlenen genel politika dogrultusunda 6zel saglik ve hayat sigortasi, sirket araci
tahsisi, kurumsal cep telefonu ve hatti saglanmaktadir.

o  Ust diizey yoneticilerin ulagim ve temsil giderleri Sirket tarafindan karsilamr.
e (Calisanlarin 6glen yemegi giderleri Sirket tarafindan karsilanir.

=  Disandaki isleri takip eden ya da agik durumlarda Sirket’e en kisa siirede ulasmasi gereken galisanlarin
ulagim giderleri Sirket tarafindan karsilanr.

Sirket yonetim Kurulu {iyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen toplam miktarlar, ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak izleyen genel kurul toplantisinda mevzuata uygun olarak ortaklarin bilgisine sunulur ve
finansal tablolarda yer alan bir dipnot ile kamuya agiklanir.

Bilgilendirme Politikast
Sirket bilgilendirme politikas: 20 Ocak 2017°de Y6netim Kurulu tarafindan kabul edilmistir.

Bilgilendirme Politikasi’nin amaci, Sirket’in gegmis performansini ve gelecede ydnelik beklentilerini, genel
kabul gérmils muhasebe prensipleri ve Sermaye Piyasas: Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde; tam, adil, dogru,
zamaninda ve anlasilabilir bir sekilde, Sermaye Piyasasi Katilimcilari (yerli/yabanci pay sahipleri,
yatinmeilar, sermaye piyasasi uzmanlari,, aract kurumlar vb. hepsi birlikte “Sermaye Piyasasi
Katiimeilan™ olarak amilacaktir) ile esit bir bigimde paylasarak, her zaman aktif ve seffaf bir iletisim
saglamaktir. Bilgilendirme Politikasi’nin uygulanmasinda, ticari sir kapsami disindaki gerekli bilgi ve
agtklamalarin pay sahipleri, yatinmcilar, ¢alisanlar ve miisteriler olmak fizere tiim menfaat sahiplerine
zamaninda, dogru, eksiksiz, anlagilabilir, kolay ve en diisiik maliyetle ulasilabilir sekilde, esit kosullarda
iletilmesinin saglanmasi esastir.

Sirket’in Bilgilendirme Politikasi yonetim kurulu tarafindan onaylanir ve Pay Sahipleri Iliskiler Birimi
tarafindan uygulanir. Sirket Esas Sozlesmesi'nin 12/d-2 maddesi gergevesinde Bilgilendirme Politikasi’nin
uygulanmasi, gelistirilmesi ve izlenmesi Kurumsal Y®onetim Komitesi'nin ve Pay Sahipleri [ligkiler
Birimi’nin sorumlulugundadir.

Bu politika gergevesinde Sirket tarafindan kullanilan bilgilendirme yontem ve araglari; KAP’a bildirilen ve
KAP vasitasiyla kamuya aciklanan 6zel durum agiklamalari, bildirimler ve duyurular; periyodik olarak
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KAP’ta ilan edilen finansal tablo ve dipnotlari, bagimsiz denet¢i raporlari, faaliyet raporlari ve benzeri
raporlar; Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinlilk gazeteler vasitasiyla yapilan ilanlar ve duyurular; yazih ve
gorsel medya vasitasiyla yapilan basin agiklamalari; Reuters, Foreks vb. veri dagitim kuruluglarina yapilan
acgiklamalar; Sermaye Piyasasi Katihmcilar ile yiiz yilize veya tele-konferans vasitasiyla yapilan
bilgilendirme ve gériisme toplantilari; Sirket’in kurumsal internet sitesi (www.baskentdogalgaz.com.tr) ve
telefon, cep telefonu (wap ve benzeri teknolojiler), elektronik posta vb. iletisim yéntem ve araglar iizerinden
yapilan agiklamalardir.

Sermaye Piyasas: Katilimeilari ile bire bir veya gruplar halinde telefonla veya yiiz yiize yapilan miilakatlar
yatirimer iligkilerinin gelistirilmesi agisindan 6nem arz etmekte olup, Sermaye Piyasasi Katilimeilari’ndan
gelen talepler dogrultusunda konferanslara veya bire bir toplantilara istirak edilerek, $irket stratejisinden
finansal tablolarin analitik agiklamasina kadar birgok konuyu ele alan sunumlar gergeklestirilebilir, sorular
yanitlanabilir.  Hazirlanan  sunumlar  ve/veya  agiklaywr  bilgi  notlari,  internet  sitesinde
(www.baskentdogalgaz.com.tr) yayimlanir. Faaliyet sonuglarim etkileyen kritik konular, stratejik
yaklasimlar ve sektdriin daha iyi anlasilmasim saglayan 6nemli unsurlar Sermaye Piyasasi Katihmeilari’na
aktarilir.

Analist raporlari, analist raporunu hazirlayan firmanin miilkiyeti olarak kabul edilir ve Sirket internet
sitesinde (www.baskentdogalpaz.com.tr) yayimlanmaz. Analist raporlari veya gelir modelleri gbzden
gegirilmez, dogrulanmaz, onaylanmaz, sorumlulugu alinmaz ve yayilmaz. Buna karsihik baz1 belirli ve simirh
durumlarda ve talep halinde, kamunun yanls bilgilendirilmesini 6nlemek amaciyla, sadece kamuya agik ve
gegmige yonelik tarihsel bilgileri kullanmak ve spesifik bir konuyla sinirh olmak kaydiyla, analist raporlari
gozden gegirilebilir. Sirket kendisi hakkinda son 1 yil iginde rapor hazirlayan analistleri ve bagh olduklan
firmalar1 internet sitesinde (www.baskentdogalgaz.com.tr) kamuya agiklayabilir.

Kar Dagitim Politikasi

Sirket kar dagitim politikas1 6 Ocak 2017 tarihli yénetim kurulu karar: ile kabul edilmig olup 11 Mart 2017
tarihli olagan genel kurul toplantisi ile pay sahipleri tarafindan onaylanmistir.

Kar Dagitim Politikasi, $Sirket genel kurulu tarafindan belirlenir. Kér DaZitim Politikasi'nin tadil edilmesi
halinde, bu husus da Sirket genel kurulunun onayina bagli olup, bu degisiklikler ilgili mevzuat diizenlemeleri
gercevesinde kamuya duyurulacaktir. Sirket yoénetim kurulu, genel kurula teklif edecegi kir dagitim
esaslarinda, Kar Dagitim Politikasi nin uygulanmasi ve takip edilmesinden sorumludur.

Sirket Esas Sozlesmesi ve Kar Dagitim Politikasi'na uygun olarak her yil kdr dagitilmasini benimsemis olup,
dagitilabilir karin tamaminin (%100) nakdi sekilde dagitilmasini hedeflemektedir. Ancak, Sirket’in yatirim
ve finansman politikalan ile ihtiyaglar, ekonomide meydana gelen olaganiistii ya da beklenmedik
gelismeler, ilgili mevzuatta gerceklesen deZisimler ve gelismeler, Sirket’in uzun vadeli stratejisi, sermaye
gereksinimleri, kdrlilik ve nakit durumu dikkate almarak her y1l dagitilabilir kdrin orani, yonetim kurulunun
dnerisi ve genel kurulun onayiyla azaltilabilir.

Kér Dagitim Politikas1 kapsaminda, kirin nakden dagitilmas: hedeflenmekle birlikte, ihtiyag olmasi halinde
dagitilabilir kdrin Sirket sermayesine eklenmesi suretiyle “bedelsiz pay” verilmesi seklinde de kér dagitum

gerceklestirilebilir. Kér payr dagitim tek bir seferde yapilabilecegi gibi taksitler halinde de dagitilabilir. Kér
pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
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tarafindan benimsenen goriis ve oneri genel kurulun onayina sunulur ve genel kurulda alinan karara gore
hareket edilir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nde kir dagitiminda imtiyaza yer verilmemistir. Ancak, Sirket Esas Stzlesmesi’nin
19’uncu maddesinde kér payi avans: daitimt hususuna yer verilmis olup, Sirket yiiriirlilkteki mevzuat
hiikiimlerinde belirtilen usul ve esaslara uymak suretiyle kir payi avansi dagitabilir.

Kanunen ayrilmas: gereken yedek akceler ve Sirket Esas Sozlesmesi'nde pay sahipleri igin belirlenen kér
pay1 ayrilmadikga baskaca yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, yénetim kurulu iiyelerine ve
ortaklik ¢alisanlarina kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kir payi ddenmedikge
bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz. Sirket Esas S6zlesmesi'ne uygun sekilde dagitilan kér, geri alinamaz.

Bagis ve Yardim Politikasi

Sirket, Bagig ve Yardim Politikast Yoénetim Kurulu tarafindan 6 Ocak 2017°de kabul edilmis olup 11 Mart
2017 tarihli olagan genel kurul toplantisi ile onaylanmistir.

Bagis ve Yardim Politikasi, Sirket yonetim kurulu tarafindan teklif edilip, Sirket genel kurulu tarafindan
belirlenir. Bafis ve yardim politikasinin tadil edilmesi halinde, bu husus da Sirket genel kurulunun onayina
bagl olup, bu degisiklikler ilgili mevzuat diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulacaktir. Bagis ve
yardim politikasinin uygulanmasi, gelistirilmesi ve takip edilmesinden yénetim kurulu sorumludur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3’iincii maddesinin 17'nei fikrasina uygun olmak sartiyla, Sirket, vakiflara ve

afet bolgelerine, kamu menfaatine yararli derneklere, sivil toplum kuruluslarina, bilimsel arastirma ve

gelistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluglara, tiniversitelere, diger 6gretim kurumlarina ve bu gibi

toplumsal fayda gozeten killtiir, sanat, gevre, egitim ve benzeri sosyal konularda faaliyet gésteren kurumlara

bagis ve yardimda bulunabilir.

Bagis ve yardimlar konusunda asagida belirlenen temel esaslara uyulur:

e  Sirket tarafindan bagis yapilabilmesi igin Sirket Esas S6zlesmesi’nde hiikiim bulunmas: sarttir.

o Sirketin faaliyetleri sonucunda olusan dagitilabilir kirin, pay sahipleri haklarinin korunmasini teminen,
en yilksek seviyede olusmas: esas olup, bu esastan uzaklasilmasina yol agacak bagis ve yardimlardan

kaginmilir.

e Bagis ve yardim yapilirken ilgili mevzuat ve Sirket genel kurulu tarafindan belirlenen sinirlamalar
dikkate alinir.

e Sirketin ilgili hesap dénemi iginde yapmis oldugu bagislar dagitilabilir kir matrahina eklenir.

e SPK ortillii kazang aktarimi yasagina iliskin diizenlemeleri ile uyulmasi zorunlu kurumsal yénetim
ilkelerine uyulur.

e Bagis ve yardimlar nakdi veya ayni olarak yapilabilir.

e Tiim bagis ve yardimlar Sirket yonetim kurulu kararina baglanmak suretiyle gergeklestirilecektir,
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Mevzuat gergevesinde bir hesap dénemi icerisinde yapilacak bafisin iist s, her yil, yénetim kurulunun
onerisi ile o yihn olagan genel kurul toplantisinda karara baglanarak belirlenir. Yapilacak bagis ve
ddemelerin, SPK'min 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde kamuya
duyurulmas: gerekmektedir. Buna ek olarak, Bagis ve Yardim Politikasi dogrultusunda, ilgili dénem iginde
yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutart ve yararlanicilan ile politika deg@isiklikleri hakkinda genel kurul
toplantisinda ayr bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir.

Riigvet ve Yolsuzluga Karst Miicadele Politikast

Politika ile yolsuzluk ve riisvete karsi miicadele etmek ve kanunlara tamamen uyum saglamak taahhiit
edilmigtir. SPKn, TTK ve Kurumsal Yénetim Tebligi uyarinca hazirlanan politika, Sirket ¢alisanlarinin
kanuna veya ahlaka aykiri davramiglari raporlamalarimi tesvik edilmektedir. Ayrica kamu gérevlileri ve
tigiincii kisilerle girilen etkilesimlerde nelerden kaginilmas: gerektigi detaylica agiklanmakta ve bu kisiler
igin yapilacak afirlama masraflan ve verilecek hediyelerin limiti belirlenip kolaylastrma &demeleri
tanimlanip yasaklanmaktadir. Politikanin uygulanmasimi saglamakla gérevli uyum sorumlusunun ise
Yonetim Kurulu'nca belirlenecegi diizenlenmis olup uyum sorumlusunun yasalara uygunlugu ve etik disi
davranislari raporlayaca@ karara baglanmigtir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragimin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Pay Sahipleri ligkiler Birimi Temel Faaliyetleri:

o Pay sahiplerine iligkin kayitlarin saglikl, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak

e Pay sahiplerinin girket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde karsilamak

e Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak

° Toplanti tutanaklarmm usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak

e Kamuyu aydimnlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde gergeklesmesini gbzetmek ve
izlemek

Bu birim tlim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in internet sitesini kullanmaya tzen
gosterir.

izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir. Sirket, [1-17.1
sayth Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarmin ilk defa halka arz edilmesi ve borsada islem
gormeye baslamasi icin Kurula bagvuran/bagvurulan ortaklik olarak Sirket’in, yatinme: iliskileri bliimii
olusturarak, bu kapsamda yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada islem gérmeye basglamasi tarihinden itibaren
alti ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasi tarihinden itibaren alti ay igerisinde olmak kaydiyla en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlan
saglayan personelin atanacagina iliski Sirket taahhiidii Kurul’a iletilmistir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem sonlan
itibartyla personel sayisi, bu sayida goriilen nemli degisiklikler ile miimkiin ve énemli ise belli bash
faaliyet alanlari ve cografi bilge itibariyla personelin dagilim hakkinda a¢iklama:

Calisanlar

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla 610 adet ¢alisam bulunmakta olup, bu ¢alisanlarin tamami tam zamanlh
cahisanlardir. Ayrica, ayni tarih itibariyla, Sirket’in tam zamanli disaridan hizmet alinan (taseron) 1.000 adet
personeli bulunmaktadir.

Asagidaki tablo, belirtilen tarihler ve islevleri itibartyla ¢aligan sayilarina iliskin bilgileri ortaya koymaktadir.

31 Aralik itibaryla,

2018 2019 2020
. ] U A e G U o B e e T 494 374 380
Bewaz Yook s e s e s 231 212 230
) OO 725 586 610
TPBEBION woxvrsvmrsnsins v s v s snss s b7 A SN 662 781 1000

31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket calisanlarinin sirastyla %68, %64 ve %62°si Tes-Is
iiyesidir. Baskent Dogalgaz Dagitim GYO A.S. 31 Agustos 2020 tarihinde Tes-Is ile yeni dénem toplu is
stzlesmesini akdetmis olup, bu s6zlesme 30 Nisan 2022 tarihine kadar gegerlidir. 6356 sayili Sendikalar ve
Toplu I Sozlesmesi Kanunu uyarinca dogal gaz sirketlerinde grev ve lokavt yasaktir. Dolayisiyla, Sirket’in
sendikali ¢alisanlarmin grev diizenleme haklari bulunmamaktadir. Sirket yénetimi Tes-Is ile hem gegmiste
hem bugiin iyi iligkiler iginde oldugu kanaatindedir. Sirket, ¢calisanlarinin ige alinmasi veya istihdamu ile ilgili
herhangi bir énemli ig uyusmazhig: veya sorun yasamamis veya herhangi bir is uyusmazligi, grev veya isci
uyusmazligi nedeniyle faaliyetlerinde herhangi bir dnemli aksakhga ugramamistir.

Sirket, motive ve iyi egitimli bir i giiciiniin is faaliyetleri agisindan 6nemli olduguna inanmaktadir. Sirket,
gelecekteki basarisinin nitelikli personeli belirleme, ise alma, eZitme ve istihdam etme becerisinin
devamlilifina dayandig) kanaatindedir. Sirket, ¢alisanlari igin teknik ve diger 6zel alanlarda diizenli olarak
egitim programlart diizenlemektedir. Sirket calisanlari, ise alinmalarinin ardindan Sirket’te caligmaya
baslamadan &énce bir egitim programindan gegmekte ve Sirket’in tiim ¢alisanlar: isyeri saghigi ve giivenligi
egitimi almaktadur.

Sirket, is baginda egitim programlarina ek olarak, iskur’a kayith igsiz kisilerin egitilmesi ve potansiyel olarak
istihdam edilmeleri i¢in kamu istihdam hizmetleri saglayan bir kurulus olan Iskur ile galismaktadir. Sirket’te,
son {i¢ yilda herhangi bir uzuv kayiph kaza gerceklesmemis olup, 29°u is giinii kayipl is kazasi olmak iizere
toplamda 45 i kazasi meydana gelmistir. Bu kazalar calisanlarin teblig edilen is giivenligi kurallarina
uymamalarindan kaynaklanmistir.

Sirket, calisanlarimi ikramiye 6demek ve genel olarak Sirket faaliyetlerine katkilarina dayah diger tesvikler
yoluyla tegvik etmektedir. Ornegin, Sirket, kacak dogal gaz kullanimi tespit eden ¢ahisanlarna (taseron
calisanlar da dahil), tespit edilen kagak dogal gaz miktarina bagh bir ikramiye 6demekte olup, ayn1 zamanda,
Sirket’in karhlifmin arttirilmasma yénelik plan veya projeler sunan ¢alisanlara da ikramiye vermektedir.
Sirket politikasinin  bir pargasi olarak, ¢alisanlarin karlibhna katkida bulunmasini tesvik edecek
programlarin sayisinin arttirilmasi planlanmaktadir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:
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18.2.1. Yénetim kurulu iiyelerinin ihraceimin paylarma yénelik sahip olduklar opsiyonlar hakkinda
bilgi:
Ydnetim kurulu tiyelerinin ihragginin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki bulunmamaktadir,

18.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personelin ihraccimin paylarma yénelik sahip olduklar opsiyonlar
haklkainda bilgi:
Yonetimde sdz sahibi personelin ihragginin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakk: bulunmamaktadir.

18.2.3. Personelin ihragerya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Halka arz edilecek toplam 175.000.000 TL nominal degerli paylarin; 70.000.000 TL nominal degerdeki
(%40) kismui Torunlar Grubu ve Ihragei Cahisanlari’na tahsis edilecektir.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihragginin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya
toplam oy hakk: i¢indeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kigiler ayr1 olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair
ifade:

Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. Pay Sahipligi Yapisi

Tablo:1/A Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakk

Ticaret Unvany/ 16/03/2021 26/05/2021
Adi Soyads (TL) (%) (TL) (%)

Torunlar Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S. 700.000.000 100,00 700.000.000 100,00
TOPLAM 700.000.000 100,00 700.000.000 100,00
Tablo:1/B Dolayl Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1/ Oy Haklu

Tiecaret Unvany/ 16/03/2021 26/05/2021
Adi Soyads (TL) (%) (TL) (%)
Aziz Torun 336.420.000 48,06 336.420.000 48,06
Mehmet Torun 349.755.000 49,97 349.755.000 49,97
Diger ortaklar 13.825.000 1,97 13.825.000 1,97
TOPLAM 700.000.000 100,00 700.000.000 100,00
Torunlar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Pay Sahipligi Yapisi
Tablo:2 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagn Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Ticaret Unvany/ 16/03/2021 26/05/2021

Adi Soyads (TL) (%) (TL) (%)
Torunlar Gida Sanayi ve
Ticaret A.S. 150.000.000 100,00 150.000.000 100,00
TOPLAM 150.000.000 100,00 150.000.000 100,00
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Torunlar Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Pay Sahipligi Yapisi

Tablo:3 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Ticaret Unvany/ 16/03/2021 26/05/2021

Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Aziz Torun 120.150.000 48,06 120.150.000 48.06
Mehmet Torun 124.912.500 49,97 124.912.500 4997
Diger ortaklar 4.937.500 1,97 4.937.500 1.97
TOPLAM 250.000.000 100,00 250.000.000 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in tek ortag tlizel kisidir ve sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan payi %5 ve fazlas:
olan tek tiizel kisi ortak olan Torunlar Enerji Sirket sermayesinde 1.000.000 adet A grubu, 1.000.000 adet B
grubu ve 698.000.000 adet C grubu paya sahiptir. A ve B grubu paylarin Yonetim Kurulu {iyelerinin
seciminde aday gdsterme imtiyazi vardir, C grubu paylarda imtiyaz bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi asafidaki tabloda yer almaktadir. A ve B grubu
paylarin Yénetim Kurulu {iyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. C grubu paylarda imtiyaz
bulunmamaktadir. Yénetim kurulu {iyelerinin ikisi A grubu pay sahiplerinin, ikisi B grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan ve diger (i¢ {iye Genel Kurulda gésterilen adaylar arasindan olmak iizere, Genel
Kurul tarafindan segilir.

Nama/ Bir Payin s
Giibi Hamiline Imtiyazlarin tiirii Nomi:al Toplam egr:‘:r":ye
Oldugu (Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) (TL) (%)
'Y dnetim kurulu tiyelerinin segiminde 1.000.000 0,143
A Nama faday gdsterme imtiyazi bulunmaktadir. 1,00
Yonetim kurulu iivelerinin segiminde 1.000.000 0,143
Nama faday giisterme imtiyazi bulunmaktadir. 1,00
Nama imtiyaz bulunmamaktadr. 1,00 698.000.000 99,714
TOPLAM 700.000.000 100

19.4. Thrageimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraceimin yinetim hikimiyetine sahip
olanlarin ya da ihraceryr kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvani, yénetim hikimiyetinin kaynag
ve bu giiciin kitiiye kullamlmasini engellemek icin alinan tedbirler:

Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S. Pay Sahipligi Yapisi iliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Ticaret Unvany/

16/03/2021

26/05/2021
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Adi Soyad: (TL) (%) (TL) (%)

Torunlar Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S. 700.000.000 100,00 700.000.000 100,00

TOPLAM 700.000.000 100,00 700.000.000 100,00

izahnamenin 19.1 numarali maddesinde belirtilen Sirket dogrudan ortagi Torunlar Enerji Sanayi ve Ticaret
A.5., Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.$.'nin y&netim hékimiyetine dogrudan
sahiptir. S8z konusu tiizel kiginin yonetim hakimiyetine sahip olmasimin kaynag, paylarin tamamina sahip
olmasidir. Izahnamenin 19.1 numarali maddesinde belirtilen Sirket dolayli ortagi Torunlar Gida Sanayi ve
Ticaret A.S., Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatinm Ortakhg A.S.nin yonetim hakimiyetine
dolayl yoldan sahiptir. Torunlar Gida Sanayi ve Ticaret A.S. nin sirasiyla %48,06 ve %49,97 oranla ana
pay sahipleri olan Aziz Torun ve Mehmet Torun da dolayli olarak Sirket’in yénetim hikimiyetine sahiptir.

Esas Stzlesme™nin 11. maddesi uyarinca, $irket, yedi (7) tiyeden meydana gelen yénetim kurulu tarafindan
yonetilir. Yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde, A ve B grubu paylara taninmus aday gbsterme imtiyazi
bulunmaktadir. Yénetim kurulu iiyelerinin ikisi A grubu pay sahiplerinin, ikisi B grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan ve diger ¢ liye Genel Kurulda gbsterilen adaylar arasindan olmak iizere, Genel
Kurul tarafindan segilir. Bagimsiz yénetim kurulu {iyelerinin aday gdsterilmesi ve se¢iminde, Kurul’un
bagimsiz yonetim kurulu {iyelerine iliskin diizenlemeleri esas alinir.

Esas Sozlesme'nin 11. maddesi uyarinca, yonetim kurulu iiye tam sayismin ¢ogunlugu ile toplanir ve
kararlari toplantiya katilanlarin oy cokluguyla alir. Oylarda esitlik olmas: halinde gériisiilen husus
reddedilmis sayilir. Yonetim kurulunda oylar kabul veya ret seklinde kullanihr. Cekimser oy kullanilamaz.
Ret oyu kullanan fiye kararinin altini ret gerekgesini yazarak imzalar.

Yonetim kurulunun imtiyazin kaldirilmasi etkisini doguracak imtiyazli pay sahiplerinin haklarim kisitlayici
nitelikte karar almasi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu iznine tabidir. Yeni pay alma hakkimi kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlife yol agacak sekilde kullanilamaz.

Yukarida bahsedilenlerin yani sira asagidaki Esas Stzlesme hiikiimleri de Sirket kontroliiniin ve hiakimiyetin
kotitye kullanilmasim engelleyici nitelige sahiptir.

Esas Sozlesme’nin;

o 1. maddesi, 18. bent geregince Sirket, huzur hakki, ticret, kar pay: gibi faaliyetlerinin gerektirdigi
tdemeler diginda mal varlifindan ortaklarma, yonetim kurulu tyeleri ve denetgilere, personeline ya
da iliglineil kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.

° 11. maddesi geregince; Yonetim kurulunda bagimsiz yénetim Kkurulu iiyelerinin aday gosterilmesi ve
segiminde, Kurul’un bagimsiz yénetim kurulu iiyelerine iliskin diizenlemeleri esas alinir.

e 12. maddesi geregince; Sirket Genel Mudirli Sirket’in icra faaliyetlerinin basi olup, bu gorevini
miinhasiran yonetim kurulunun veya Genel Kurul’un kendisine verdigi talimatlar uyarinca ve ydnetim
kurulunun veya Genel Kurul’un ¢izdigi gorev ve yetki ¢ergevesince yiiriitiir. Yénetim kuruluna icrai
faaliyetleri hakkinda rapor verir.

o 12. maddesi geregince Ydnetim kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine
getirmasini" teminen Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal Yoneti
Komitesi, Ucret Komitesi ve Aday Gasterme Komitesi kurulur,
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° 14. maddesi uyarmca Sirket'in ve mevzuatta éngoriilen diger tim hususlarin denetiminin TTK ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine gére ytr{itiliir.

Ayrica, paylar Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladiktan sonra, Sirket’in halka agilmanin getirecegi
denetimlere tabi olmasi da kontrol giiciiniin kétiiye kullanimimi engelleyecek etkenler arasinda oldugu
diigiiniilmektedir.

19.5. Ihragimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler hakkinda
bilgi:

6 Mart 2015 tarihinde, (i) rehin veren sifatiyla Torunlar Enerji, (ii) sirket sifatiyla Baskentgaz, (iii) rehin
alanlar sifatiyla Garanti Bankasi, Is Bankasi, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi ve Halkbank ve (iv) teminat
temsilcisi sifatiyla Garanti Bank, Sirket’in tiim paylarinin, Ozellestirme Kredisi Sozlesmesi ve Baskentgaz
Kredi Sozlesmesi'nin teminati olarak kredi verenler lehine rehnedildigi Hisse Rehin Sozlesmesi
akdetmislerdir.

Hisse Rehin Sozlesmesi gergevesinde, Sirket’in paylan ile baglantili olarak dagitilabilecek veya elde
edilebilecek tiim kar paylari ve diger gelirler ile Sirket paylarina iligkin tiim riighan haklari ve diger
imtiyazlar ile S$irket paylarindan kaynaklanan tiim ydnetim ve oy haklari da kredi verenler lehine
rehnedilmistir.

Hisse Rehin Sozlesmesi uyarmnca, Torunlar Enerji’nin Ozellestirme Kredisi Sozlesmesi veya Baskentgaz
Kredi Sozlesmesi (isbu izahname’nin tarihi itibariyla Bagkentgaz Kredi Stzlesmesi tahtinda kullanilmis
herhangi bir kredi bulunmamaktadir) gergevesindeki teminath yiikiimliiliikkleri kapsaminda temerriide
diismesi ve kredi verenlerin génderecegi ddeme ihbarinin ardindan iki giin i¢inde stz konusu temerriit
durumunu diizeltmemesi durumunda, kredi verenler, Sirket paylan lizerindeki rehni icra etmeye ve Sirket’in
paylarimi kismen veya tamamen satmaya yetkilidir. Buna ek olarak, stz konusu kredi sdzlesmeleri
cergevesinde bir temerriit olayinin meydana gelmesi halinde, oy haklari da dihil olmak ancak bunlarla sinirh
olmamak {izere Sirket paylarn iizerindeki tiim haklar (miilkiyet haklari hari¢) kredi verenlere gececektir.
Hisse Rehin Stzlesmesi kredi verenler tarafindan ibra edilinceye kadar gecerli ve yiiriirliikte olacaktir,

Hisse Rehin Sozlegmesi tahtinda Torunlar Enerji'nin $irket’te sahip oldugu, $irket sermayesinin %25’ ine
tekabiil eden 175.000.000 TL nominal degerdeki 175.000.000 adet pay {izerinde tesis edilmis olan rehin 20
Mayis 2021 tarihinde Kredi Verenler tarafindan fek edilmistir.

Burada bahsedilen Hisse Rehin Sézlesmesi haricinde, uygulanmas: sonucunda daha ileri bir zamanda sirketin
yonetim hdkimiyetinde bir degisiklik meydana getirebilecek, sirketin de bilgi sahibi oldugu anlasma ya da
diizenleme bulunmamaktadir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %35 ve fazlasi olan gercek kisi

ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Sirket’in tek ortag tiizel kisidir.
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20. ILiSKiLIi TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA
BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla yapilan islemler
hakkinda TMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

Sirket’in belirledigi iliskili taraflar: sunlardir:
e Sirket’in dogrudan Kkontrolll haiz hissedari olan Torunlar Enerji, dolayl kontrolii haiz hissedar1 olan
Torunlar Gida ile Torunlar Gida’nin hissedari olarak dolayl kontrolii haiz olan Aziz Torun ve Mehmet

Torun;

e ‘Torunlar Enerji, Torunlar Dogalgaz, Torunlar GYO, Torun Yam ve Torun Kagit gibi, Torunlar Gruba
dahil olan ve/veya Torunlar Grup tarafindan Kontrol edilen diger sirketler; ve

e Yonetim Kurulu iiyeleri ve diger iliskili taraflar.

Asagidaki tablo, belirtilen tarihler itibariyla, Sirket’in iliskili taraflarindan olan kisa vadeli ticari alacaklari ve
iliskili taraflarina olan kisa vadeli ticari bor¢larinin dagilimini ortaya koymaktadir.

31 Aralik itibariyla,

2018 2019 2020
iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar (Tiirk Lirasy)
TOTIIBE ERBEIT -t b s s s e A S S 4.973.090 1.038.882 9.056.545
Torunlar Dogalgaz 3.692.655 0 0
Artuk Mithendislik 0  27.873.177 28.766.361
Sungurbey Enetji................ 0 9265802  19.232.125
Teknovel. ..o 0 7.833.195  13.374.805
Torunlar Gida 590.000 0 0
Torunlar Yap: 1.663 0 0

Asagidaki tablo, belirtilen tarihler itibariyla, Sirket’in iligkili taraflarindan olan kisa vadeli ticari olmayan
alacaklan ve iligkili taraflarina olan kisa vadeli ticari olmayan borglarimin dagilimim ortaya koymaktadir:

31 Arahlk itibariyla,

2018 2019 2020

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari olmayan alacaklar(*) (Tiirk Lirasy)

Torunlar Grda ....vv e s —————— 0 0 4.545.263

Torunlar Enerji oo 300.000.000 17.936.000 0

Arfuk Mithendislile: oo iniliininlaiinnunninnseuia 0 295 788
iliskili taraflara kisa vadeli ticari olmayan borglar

Artuk MOhendislik. ..o 0 22.024.976 19.536.493

B Y Bt 1 iiiiiiiininnivnss soscusorivesus dinan s sesvacusses st s b s ae e s 0 5.400.408 9.179.892

(*) Isbu fzahname tarihi itiharyla iligkili taraflardan ticari olmayan alacak bulunmamakta olup, GYO Tebligi'nin 11/4
maddesinin 9. fikrast uvarimea 20.05.2021 tarih ve YMM-2021-VZA-11 sayth Yeminli Mali Miigavirlik Ozel Amach Rapor ile tevsik
edilmigtir.

Asagidaki tablo, belirtilen tarihler itibartyla, Sirket’in iligkili taraflarindan olan uzun vadeli ticari olmayan
alacaklar ve iligkili taraflarina olan uzun vadeli ticari olmayan bor¢larinin dagilimini ortaya koymaktadir:

31 Arahk itibariyla, /
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2018 2019 2020

iliskili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan alacaklar (Tiirk Lirast)
Torunlar ERErji oot 954.000.000 0 0

31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in iligkili taraflarina herhangi bir uzun vadeli borcu
bulunmamaktadir. {laveten, aym tarihler itibariyla Sirket’in iliskili taraflarindan herhangi bir uzun vadeli
ticari alacagi veya iligkili taraflarina karsi herhangi bir uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir. Ayrica,
Sirket’in, aym tarihler itibariyla Torun Yap: veya Torun Kagit'tan herhangi bir alacagi ya da bu taraflara
herhangi bir borcu yoktur.

Sirket’in iligkili taraf iglemleri ile ilgili daha detayli bilgi i¢in, bkz. Finansal Tablolara iliskin 25. not.
20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccimin net satis hasilati icindeki pay: hakkinda bilgi:

lligkili taraflardan elde edilen gelirlerin Sirket’in net satis hasilati igindeki payr 2018, 2019 ve 2020
yillarinda sirastyla, % 1,96, % 0,28 ve % 0,24 tiir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020

Stok ve sabit Stok ve sabit
iliskili taraflara olan Kira kaymet Hizmet kiymet Faiz Faiz
islemler giderleri satiglar alimlar alimlan giderleri gelirleri

(Tiirk Lirast)
Torunlar Enerji 69.756.767 8.798 51.976.551 3.481.631 - 3.332.255
Artuk 3.327310 134.798 113.255.831 145.295.086 - -
Teknovel 763.978 2.862.761 26.013.429 - - -
Torunlar Gida - - - - - 4,212,580
Torun Kagit - 36.050 - - - -
Sungurbey - 1.740.694 50.804.089 5 - -
Diger 439.666 - 328 - - -
74.287.721 4.747.051 242.050.228 148.812.767 - 7.544.835
1 Ocak - 31 Aralik 2019

Stok ve sabit Stok ve sabit
iliskili taraflara olan Kira Kiymet Hizmet kiymet Faiz Faiz
islemler giderleri satiglan alimlan alimlar: giderleri gelirleri

(Tiirk Lirast)
Torunlar Enerji 30.444.358 11.391.474 6.938.628 - 99(.289 -
Torunlar Gida 320.000 - - 50.960 - 4.182
Torun Kagit - - - 52.371 - -
Artuk 2.001.130 - 02182941 100.246.080 - 2
Sungurbey - 23.375 38.847.766 - - -
Teknovel - - 14.943.977 335.180 - -
Diger 150.000 19.876 - = & 5
33.115.488 11.434.925 152.913.312 100.684.591 990.289 4.182
Ocak - 1k 2018

Stok ve sabit Stok ve sabit

fligkili taraflara olan Kira kiymet Hizmet kiymet Faiz Faiz
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islemler giderleri satiglan alimlari alimlari giderleri gelirleri
(Thirk Lirast)
Torunlar Enerji 21.608.559 - 1.525.000 14.227.814 - 59.649.707
Torunlar Gida - - 500.000 - 386 -
Torun Kagit 37.023 - - - - -
Torunlar Dogalgaz - - - 20.534.040 34.036 -
Diger 150.000 - 86.726 42.900 E £
21.758.559 - 2.111.726 34.841.777 34.622 59.649.707




21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 700.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL
nominal degerde toplam 700.000.000 adet paydan olusmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavani 750.000.000 TL dir,

21.3. Dénem bas1 ve diinem sonundaki fiili dolasimdaki mutabakati ve izahnamede yer almas: gereken
finansal tablo dinemleri itibariyla sermayenin %10’undan fazlasi ayni olarak Gdenmisse konu
hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Izahnamede yer alan finansal tablo doénemleri itibariyla toplam
700.000.000 TL Sirket sermayesinin 683.849.577.46 TL’lik kismu ayni sermayedir. S6z konusu ayni
Sermaye, 4325 sayih Kanunla kurulmus EGO Genel Mildiirltigii ' niin KVK nin 38/(2) ve 39. maddeleri ve
T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin konu ile ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca kendi biinyesinde
kismi boéliinme suretiyle Sirket’te dogal gaz ile ilgili makina tesisat, gaz nakil tesis ve hatlan ve
gayrimenkulleri olarak konulmustur. Ayni olarak konulan sermayenin tamami, Sirket’in kurucularindan
Ankara Biiyiiksehir Belediyesi adina konulmustur. S6z konusu ayni sermaye, Ankara 6. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin 2 Agustos 2007 tarih ve 2007/325 sayih karari ile gérevlendirilen bilirkisilerin 30 Temmuz
2007 tarih 2007/387 D. Is. dosya no’lu bilirkisi raporu ile tespit edilmistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayist ve niteligi hakkinda
bilgi:
Yoktur.

21.5. ihrageinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
ortakhklarinin sahip olduklan ihrace¢l paylarinin adedi, defter degeri ve nominal degeri:
Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiritlebilir tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil vb.
sermaye piyasasi araclarinin miktari ve dioniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:
Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da Kkosulsuz bir anlasma ile opsiyona konu
olmas1 kararlastirilmis sermaye piyasasi araclari ve s6z konusu opsiyon haklanda iliskili kisileri de
iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye artirmlan
ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige
yol acan diger iglemlere iliskin bilgi:

Sirket, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢inde sermaye artirimi veya azaltimi yapmamigtir, 2018, 2019, 2020
yillari iginde pay sayisinda degisiklige yol agan herhangi bir islem olmamakla birlikte, 11 Agustos 2015 tarih
ve 14717 yevmiye numarasi ile onaylanan Sirket 2015 olaganiistii Genel Kurulu toplantisi neticesinde, Sirket
sermayesinde 3 farkli pay grubu yaratilmis ve S$irket sermayesinde 1.000.000 adet payi temsil eden
1.000.000 TL nominal degerli kismin A grubunu, 1.000.000 adet payi temsil eden 1.000.000 TL nominal
degerli kismin B grubunu ve 698.000.000 adet pay: temsil eden 698.000.000 TL nominal degerli kismin
grubunu temsil edecegi kararlastirilmistir. S6z Konusu yeni pay gruplarimin da yaratilmasm igeren Ge
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Kurul karari, 11 Agustos 2015 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilmis ve 14
Agustos 2015 tarihli ve 8884 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yaymlanmstir,

21.9. ihragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeciya satis suretiyle pay
ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan paylarmm tutar ve
niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragemm meveut durum itibariyla paylarinin borsada islem gérmesi durumunda hangi paylarin
borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:
Yoktur.

21.11. fzahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihrager hilihazirda halka acik bir ortakhik
ise ihraceimin paylan iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile stz
konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sizlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni isbu lzahname Ek 1'de ve Ek 2’de sunulan, Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.baskentdogalgaz.com.tr) bulunan ve KAP’in internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan
Sirket Esas Sozlesmesi ile Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi'ne iliskin onemli bilgiler asagida
verilmektedir.

Esas Stzlesme

Esas S6zlesme’nin 11, maddesi gereince A ve B grubu paylarin ydnetim Kurulu {iyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu iiyelerinin ikisi A grubu pay sahiplerinin, ikisi B grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan ve diger {i¢ {iye genel kurulda gdsterilen adaylar arasindan olmak
iizere, genel kurul tarafindan secilir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin aday gosterilmesi ve seciminde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bagimsiz yénetim kurulu iiyelerine iligkin diizenlemeleri esas alinir.

Esas Sozlesmenin 6. maddesi gerefince Yonetim Kurulunun imtiyazin Kaldirilmas: etkisini doguracak
imtiyazli pay sahiplerinin haklarim kisitlayic1 nitelikte karar almasi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
iznine tabidir. Yeni pay alma hakkimi Kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullamlamaz.

ig Y Gnerge

Yonetim Kurulu, TTK madde 367 uyarinca hazirlayacagi bir i¢ ydnerge ile ydnetimi kismen veya tamamen
yonetim kurulu iiyesi olan veya olmayan bir veya birkag kisiye (murahhaslara) devretmeye yetkilidir.
Yonetim Kurulu hazirlayacagi bu i¢ ydnerge ile murahhaslarin yetki ve sorumluluklarim tayin eder ve
Yoénetim Kurulu'na tanmmus olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine Yénetim Kurulu'nun tespit edecegi
sartlar, hilkiimler ve kisitlamalar dahilinde ilgili kigilere devredebilir ve gerekli gdrdiiglinde bu yetkilerin
tamamini veya bir kismini degistirip tadil edebilir veya geri alabilir. TTK madde 375 sakhdir.

TTK madde 370 q:erc;evesmde Y énetim Kurulu temsil yetklsml deetlm Kululu liyesi o]an veya pay sahi 1
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durumda en az bir yénetim kurulu fiyesinin temsil yetkisinin olmasi sarttir.

Yonetim Kurulu, sirket islerinin idaresi i¢in ortaklar arasindan veya digsanidan bir genel miidiir tayin eder.
Genel Miidiir, Yonetim Kurulu'nun yetkisine giren iglerde Yonetim Kurulu’'nun kendisine devrettigi
yetkilerle, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu mevzuati, kanun, tiiziik yonetmelik, karar ve difer mevzuat
cercevesinde sirketi yonetir. Genel Mudilr, yetkilerinden bir kismuim asillarina devredebilir. Ancak yetki
devri genel miidiiriin sorumlulugunu kaldirmaz.

21.13.Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cinin amac ve faaliyetleri:
Esas Sozlesme'nin 3. maddesinde belirtildigi tizere Sirket amaglarini gergeklestirebilmek igin asagida
belirtilen konularda faaliyet gésterir.

° Sirketin, faaliyet esaslari, faaliyet kapsami, faaliyet yasaklari, yatirim faaliyetleri, yatirim yasaklari,
yonetim sinirlamalari, portfoy sinirlamalar ve portfdy ¢esitlendirilmesi ile ayni haklarin tesisi ile
ilgili tapu iglemleri hususunda SPK ile EPDK diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur.

e SPK ve EPDK’nin diizenlemelerine uygun olarak dogal gaz dagitim sebekesi ve diger tesisleri
kurarak, kurdurtarak veya mevcut tesisleri devralarak dogal gaz dagitimini ve mahalli gaz boru hatti
sebekesi ile nakli faaliyetlerini yiiriitiir, bu faaliyetlerle ilgili dogal gaz satin alr, satar ve dagitim
sebekesi i¢in sevkivat kontrol merkezi ve diger tesisleri kurar va da kurdurtur,

° Sistemi planli, programh ve etkin bir bigimde isletir, giivenli ve verimli isletmecilik yapar.

° Dagitim lisansina dahil dagitim bélgesi icinde 4646 Sayili Dogal Gaz Piyasasi Kanunu uyarinca
¢ikarilan mevzuata uygun sekilde dagitim faaliyetleri ile ilgili, dogal gazi satin alir, satar, sorumluluk
alanlarindaki abone ve serbest tiiketicilerin dagitim sebekesine girmesini saglayarak dogal gazin bu
tilketicilere satis1 ve teslimi ile ilgili tiim hizmetleri gergeklestirir.

s Serbest tiiketicilere ve bu tilketicilerin segtikleri tedarikgilere talepleri halinde dogal gaz tasima
hizmetini ve yan hizmetleri saglar.

® Sirket, SPK diizenlemeleri ile Dogal Gaz Piyasasina [liskin Kanun, yénetmelik, teblig, genelge, kurul
kararlan ile sahip olunan dogal gaz dagitim lisansi hitkiimleri ¢ergevesinde aracihik yapmamak
kaydiyla, sirketin ama¢ ve faaliyet konusu ile ilgili lisans kapsaminda ve olagan faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi i¢in gerekli olan her nevi tasinir, tesis ve gayrimenkul alir, satar, kiralar.

° Dagitim sebekesinin ve ilgili tesislerin projelendirilmesi, yapimi ve igletmeciligi i¢in gerekli her tiirlii
mal ve hizmeti, ilgili mevzuat ger¢evesinde yurtiginden ve yurt disindan satin alir, aldirir, imal eder
veya ettirir.

° Faaliyet alanindaki konularda egitim, arastirma ve gelistirme ¢alismalar yapar, yaptirir, bu konuda
hizmet verir, yaptig1 hizmet ve tiretimlerin kalite ve giivenlik kontrollerinin yapilmasin saglar.

° Sirketin emniyetli, verimli ve mali agidan gii¢li ¢alismasim salamay: amaglayan mali, idari, ticari,
hukuki ve teknik politikalarina uygun hareket eder.

° Sirket isleri icin i¢ ve dis piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli istikrazlar akdetmek, emval ve kefalet
kredileri, ihracat kredileri, agik krediler, senet {izerine avans kredileri, emtia iizerine avans kredileri,
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banka teminat mektubu ve benzeri krediler temin eder.

° Sirketin amacina ulasabilmesi igin gerekli makine ve tesisler ile gayrimenkulleri iktisap etmek, devir
ve ferag etmek, kiraya vermek, kiralamak, gayrimenkullerin i{izerinde irtifak. intifa, siikna.
gayrimenkul milkellefiyeti, kat miilkiyeti, kat irtifak: tesis etmek ve bu ayilanlar {izerinde her nevi
ayni ve sahsi tasarruf ve faaliyetlerde bulunmak, gayrimenkullerle ilgili olarak Tapu Daireleri
nezdinde ifraz, tevhit ve parselasyon ile ilgili her tiirlii tasarruf ve islemlerde bulunur,

° ¢ tesisat ve servis hatlar ile ilgili gercek ve tiizel kisilere, EPDK tarafindan yayimlanan yonetmelik
ve tebligler uyarinca sertifika verir ve sertifika verdigi gercek ve tiizel kisilerin ilgili yonetmeliklere
gore mali ve teknik denetimlerini yapar.

o Faaliyet alanina giren konularda, doZal gaz piyasasi mevzuatimca ongoériilen diger isleri yapar.

e Altyapr yatinmi ve hizmeti kapsamindaki tesislerin isletmeciligini sahip oldugu dagitim lisans:
kapsaminda kendisi ylriitiir. Altyapt yatinimi ve hizmeti kapsamindaki tesislerin igletmeciligini
yiiriitmek {izere isletmeci sirket kuramaz, kurulmus olanlara istirak edemez.

o Yukarida gdsterilen konulardan farkli olarak, sirket i¢in faydali ve liizumlu baska islere girisilmek
istendigi takdirde, dncelikle EPDK’'nin ve gerek olmas: halinde diger Kurum ve Kuruluslarin goriisii
alindiktan sonra Yo&netim Kurulu’na sunulur. Yénetim Kurulu'nun teklifi iizerine keyfiyet Genel
Kurul’un oyuna sunulur ve bu yolda karar alindiktan sonra sirket bu isleri ancak EPDK ’nin karar
onamasi kaydi ile yapabilir.

e Sirket sehir i¢i dogal gaz dagitim faaliyeti disinda baska faaliyette bulunamaz.

e Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine bagh kalmak kaydiyla, cesitli amaglarla kurulmus
olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara bagis yapabilir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin nemli hiikiimlerin tzetleri:

Yinetim Kurulu

TTK uyarinca Genel Kurul’un devredilemez yetkileri sakli kalmak kaydiyla, Sirket’in tiim isleri ve idaresi
Genel Kurul tarafindan TTK hiikiimleri dairesinde secilecek yedi kisiden olusan bir Yénetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliir.

A ve B grubu paylarin yonetim kurulu {iyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu
tiyelerinin ikisi A grubu pay sahiplerinin, ikisi B grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan ve diger
iic liye genel kurulda gosterilen adaylar arasindan olmak iizere, genel kurul tarafindan segilir. Bagimsiz
yonetim kurulu iiyelerinin aday gésterilmesi ve segciminde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bagimsiz yénetim
kurulu fiyelerine iliskin diizenlemeleri esas alinir.

Y6netim kurulu tiyeleri en ¢ok ti¢ yil igin segilebilir. Gorev siiresi bitmis bulunan {iye yeniden segilebilir.
Yonetim kurulu iiyeliginin herhangi bir sebeple bosaldigi hillerde, Yonetim Kurulu bosalan iiyelige yerine

gegici olarak yenisini segip, ilk toplanacak Genel Kurul’un onayina sunar. Aday goésterme imtiyazi dahilinde
secilen iiyelerin bosalmas: hilinde, bosalan fiyelige aday gdsteren grubun onerisi dogrultusunda segim
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yapilir.

Yonetim kurulu, 6zellikle Sirket adina dava, tahkim, her tiirlii idari ve adli takip baslatabilir, sulh ve ibra
islemleri yapabilir. [flas, iflds ve konkordato islemlerinin durdurulmas: teklifinde bulunabilir, bagis yapabilir,
kambiyo taahhiidiinde bulunabilir, garanti verebilir, gayrimenkuller {izerinde devir ve ipotek tesisine iliskin
islem yapabilir. Gerektigi takdirde, ti¢iincil kisileri bu hususlarda yetkilendirebilir.

Esas S6zlesme’nin 12. maddesinin (f) bendi uyarinca Yoénetim Kurulu dzellikle;
s Sirketin misyon ve vizyonunu belirleyerek kamuya agiklar,

° Sirket hedeflerine ulagsma derecesini, faaliyetini ve gegmis etkinligini stirekli ve etkin bir sekilde
gdzden gegirir,

° Sirket faaliyetlerinin onaylanan yillik finansman ve is planlarinin gerceklesme diizeyini belirler ve
bunlarin zaman ve kosullarini saptar.

e Sirketin kargi karsiya kalabilecegi risklerin etkilerini en aza indirebilecek bir risk yonetim ve ig
denetim diizeni olusturur ve saglikli islemesi i¢in gerekli nlemleri alir,

° Sirketin faaliyetinin mevzuata, ana sozlesmeye, i¢ diizenlemelere ve olusturulan politikalara
uygunlugunu goézetir,

. Sirketin pay sahipleri ve halkla iligkilerine iliskin yaklasimin belirler, Sirket ile pay sahipleri ve/veya
calisanlan arasinda yasanabilecek anlasmazhiklarin giderilmesi igin ¢bziim &nerileri gelistirir,

e Pay sahiplerinin haklarmin kullanilmasinda mevzuata, ana sézlesme hiikiimlerine, sirket igi
diizenlemelere ve olusturulan politikalara tam olarak uyulmasini saglar ve bu amaca yonelik olarak
kurumsal ydnetim komitesi ve biinyesinde olusturulan pay sahipleri ile iliskiler birimi ile yakin
isbirligi icerisinde olur,

° Yillik is programi, biitce ve personel kadrosunu belirleyip, onaylar, bunlarda gerekebilecek
degisiklikleri irdeler ve kararlastirir,

° Bilango ile gelir tablosunun, dénemsel mali tablolarin ve yillik faaliyet raporunun SPK Ydnetim
Ilkeleri ddhil olmak {izere mevzuat ve uluslararasi standartlara uygun olarak hazirlanmasi, gercege
uygun ve dogru diizenlenmesi ve gerekli yerlere sunulmasi sorumluluklarini tasir,

o Sirketin bilgilendirme politikasini belirler, sirket yapisinin giiniin kosullarina uygunlugunu saglamak
i¢in gerekli 6nlemleri alir, yoneticilerin ve sair ¢ahisanlarinin igsbagi egitimi ve kariyer planlamalarim
diizenler, etkinliklerinin él¢iilmesi ve ddiillendirme esaslarimi saptar,

e Sirket ve ¢alisanlart i¢in etik kurallar belirler, nitelikli personelin uzun siire sirkete hizmet etmesini
saglamaya yonelik tesvik ve 6nlemler alir,

e Genel kurul toplantilarinin yasa ve ana sbzlesmeye uygun olarak yapilmasim gozetir, \

® Genel Kurul kararlarinin yerine getirilmesini denetler,
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° Gerektiginde Sirket adina dava, tahkim, her tiirlti idari ve adli takip baslatir, sulh ve ibra islemleri
yapar, bagis yapar, kambiyo taahhiidiinde bulunur, gayrimenkuller {izerinde devir ve ipotek tesisine
iligkin iglem yapar.

Komiteler

Sirket Esas Sozlesmesi uyarinca, Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarini saglikli bir bigimde yerine
getirmesini teminen “Denetimden Sorumlu Komite, “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi” , “Kurumsal
Yonetim Komitesi”, *Aday Gésterme Komitesi®’, “*Ucret Komitesi” olusturulur.

Komitelerin en az iki iiyeden olusmasi gerekir. Iki tiyeden olugmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla
tiyesinin bulunmasi halinde tiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yénetim kurulu iyelerinden
olugmast zorunludur, Komitelerin bagkanlari, bafimsiz ydnetim kurulu iiyeleri arasindan segilir.
Denetimden sorumlu komitelerin tiim iiyelerinin bagimsiz yénetim kurulu iiyesi niteliinde olmasi gerekir.
Yonetim Kurulu {iyesi olmayan konusunda uzman Kigiler, denetimden sorumlu komite disindaki diger
komitelerde iiye olabilir.

Icra bagkani/genel miidiir komitelerde gérev alamaz. Bir Ydnetim Kurulu fiyesinin birden fazla komitede
gbrev almamasina 6zen gosterilir.

Komitelerin gorevlerini yerine getirmeleri igin gereken her tiirlii kaynak ve destek, Yonetim Kurulu
tarafindan saglanir. Komiteler, gerekli gérdilkleri Kisiyi toplantilarina davet edebilir ve goriislerini alabilir.

Komiteler, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiya¢ gordiikleri konularda bagimsiz uzman gériislerinden yararlanir.
Komitelerin ihtiyag duyduklari damismanhk hizmetlerinin bedeli Sirket tarafindan karsilanir. Ancak bu
durumda hizmet alinan kisi/kurulus hakkinda bilgi ile bu kisi/kurulusun Sirket ile herhangi bir iliskisinin
olup olmadig1 hususundaki bilgiye faaliyet raporunda yer verilir. Komiteler yaptiklari tiim ¢alismalari yazih
hale getirir ve kaydim tutar. Komiteler, ¢alismalarin etkinligi i¢in gerekli goriilen ve ¢alisma ilkelerinde
agtklanan siklikta toplanir. Komiteler, caligmalart hakkindaki bilgiyi ve toplanti sonuglarini igeren raporlar
Yonetim Kurulu’na sunar.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:

A ve B grubu paylarin yénetim kurulu iiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir, Yonetim kurulu
Uyelerinin ikisi A grubu pay sahiplerinin, ikisi B grubu pay sahiplerinin gbsterdigi adaylar arasindan ve diger
iic iiye genel kurulda g@sterilen adaylar arasindan olmak iizere, genel kurul tarafindan se¢ilir. Bafimsiz
yonetim Kurulu {iyelerinin aday gosterilmesi ve se¢iminde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun bagimsiz yonetim
kurulu iiyelerine iliskin diizenlemeleri esas almur. Yénetim kurulunun imtiyazin kaldirilmas: etkisini
doguracak imtiyazli pay sahiplerinin haklarimi Kisitlayici nitelikte karar almasi Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurulu iznine tabidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullamlamaz.

Pay devirlerine iliskin EPDK ve SPK onay1 igin Bkz. (21.19. “Paylarin devrine iliskin esaslar™).
21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin defistirilmesine iliskin esaslar:

EPDK ve SPK tarafindan onay verilmis olan imtiyazli paylarin devri i¢in Bkz. (21.19. “Paylarin devrine
iligkin esaslar™).

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katilim kosullari hakkinda bilgi:
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Esas Sézlesme’nin 15. maddesi geregince, Genel Kurul, olagan ve olaganiistil toplanir. Olagan Genel Kurul,
ay iginde ve yilda en az bir kere toplanir ve TTK min ilgili
maddeleri g6z Oniine ahnarak Yoénetim Kurulu tarafindan hazirlanan giindemdeki konulan gériisiip karara
baglar. Genel Kurul, sliresi dolmus olsa bile, Yonetim Kurulu tarafindan toplantiya c¢agrilabilir. Tasfiye
memurlari da gérevleri ile ilgili konular i¢cin Genel Kurul’u toplantiya ¢agirabilirler. Yonetim Kurulu’nun
devamli olarak toplanamamasi, toplanti nisabinin olusmasina imkén bulunmamasi veya mevcut olmamasi

sirketin hesap devresinin sonunda itibaren

Y

3

durumlarinda, mahkemenin izniyle, tek bir pay sahibi Genel Kurul'u toplantiya ¢agirabilir. TTK madde 411

hiitkmii sakhdir. Sirketin genel kurullarinda giindeme baglihik ilkesine uyulmaksizin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun gérilgiilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin Genel Kurul giindemine almmasi

zorunludur.

Yénetim Kurulu Uyeleri’nin gérevden alinmalan ve yenilerinin segimi giindemde yer almasa da goriisilip
Karara baglanabilir. Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Olaganiistii Genel Kurul,
Sirket islerinin gerektirdigi hallerde TTK ve bu ana sbézlesmede yazih hilkiimlere gére toplanir ve gerekli
kararlani alir. Olaganiistii Genel Kurul’un toplanti yeri ve zamani usuliine gore ilan olunur. Toplanti Bagkam
ve Oy Toplama Gorevlisi ve Genel Kurul zamaninin secimine iliskin esaslar i¢ yonerge ile belirlenir.
Yonetim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarin sahipleri ile ilgili olarak Sermaye
Piyasasi uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan saglanacak “hak sahipleri ¢izelgesi”ne goére hazirlar.
Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik géstererek Genel Kurul’a katilirlar.

Kayden izlenen paylar agisindan Genel Kurul toplantis: tarihi ile sinirli olarak pay devrinin yasaklanmasina
iliskin Sermaye Piyasas1 Mevzuat: hiikiimleri sakhdir. Genel Kurul toplantilarina Yénetim Kurulu iiyeleri ile
Denetgilerin katilmasi esastir, ayrica giindemdeki konularla ilgili sorumluluklari olanlar ve agiklamalarda
bulunmasi gerekenlerin de hazir bulunmasi gerekir. Bu fikra gergevesinde toplantiya katilamayanlarin,
katilamama mazeretleri Divan Baskam tarafindan agiklanir. Yonetim Kurulu tiyeligine aday kisilerin de
secimin yapilacagi Genel Kurul toplantisinda hazir bulunmalart gerekli olup, kendilerine yoneltilecek
sotulari cevaplamalari saglanir. Adaylar hakkinda kimlik bilgileri, egitim diizeyi, Sirket ile iligkisinin diizeyi
ve niteligi, deneyimi, finansal durumu ve sair niteliklerinin Genel Kurul’a agiklanmas1 gerekir. Genel Kurul
tarafindan aksine karar verilmedikge, toplantilar ilgililere ve medyaya agik olarak yapilir. Pay sahibi veya

vekili sifat1 olmaksizin toplantiya katilanlarin séz ve oy hakki yoktur. TTK madde 438 hiikmii sakhdir.

Genel Kurul toplantilari, Sirket merkezinde veya Sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminde
Yénetim Kurulu’nun uygun gérecegi yerlerde yapilir. Genel Kurul toplantisinin Yénetim Kurul’u karariyla,
aym miilki idare biriminde olmak kaydiyla Sirket merkezi disinda bir yerde yapilmasi halinde, bu yerin
toplantiya ait davette belirtilmesi zorunludur. Genel Kurul toplantiya, sirketin internet sitesinde ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilam ve toplanti giinleri harig olmak {izere,
toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir. Pay defterinde yazili pay sahipleriyle dnceden sirkete pay
senedi veya pay sahipliini ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine, toplanti giinii ile
giindem ve ilanin ¢ikti@1 veya gikacadi gazeteler, iadeli taahhiitlii olarak mektupla bildirilir. Sirketin Genel
Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara TTK madde 1527 uyarinca
elektronik ortamda da Katilabilirler. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara fliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarina, gorils agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén taniyacak
elektronik gelen kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak alim Genel Kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hilkmii uyarinca, kurulmus olan
sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan yonetmelik hiikiimlerine belirtilen haklarim

kullanabilmesi saglanir.
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Pay sahipleri veya temsilcilerinin yani sira, toplantida gérevli olanlar ile basin mensuplar basta olmak iizere
s6z hakki olmaksizin misafir sifatiyla Genel Kurul toplantilarina katilim goésterebilecek kisiler Sirket’in
Genel Kurul Calisma Esas ve Usuller, hakkindaki i¢ yénergesi ile belirlenir. Olagan ve Olaganiistii Genel
Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahipleri oy haklarini toplam paylarmin nominal deger ile orantili
olarak kullanirlar. Genel Kurul toplantilarinda, oylar agik olarak verilir. Ancak toplantida temsil edilen
paylarin en az beste birine sahip pay sahiplerinin talebi fizerine gizli oylama yoluna bagvurulur. Genel Kurul
toplantilarinda, pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla
temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri pay sahibinin
sahip oldugu oylari da kullanmaya yetkilidirler. Bu konuda verilecek olan vekiletnamenin yazili sekilde
olmasi sarttir. SPKn ve ilgili mevzuat hitkiimlerinin saklidir, Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini
kullanmak igin, Genel Kurula kendi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de SPKn ve
ilgili mevzuat diizenlemeleri ¢ercevesinde temsilei olarak Genel Kurula yollayabilir. Yetki belgesinin sekli
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri sakh kalmak kaydiyla, Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir. Payin
birden fazla sahibi varsa i¢lerinden biri veya liglincil bir Kisi temsilci olarak atanabilir. Katilma haklarim
temsilci olarak kullanan kigi, temsil edilenin talimatina uyar. Talimata aykirilik oyu gegersiz kilmaz.

Genel Kurul Sirket’in yonelim merkezi binasinda veya Istanbul’da toplanir. Sirket'in tiim Genel Kurul
toplantilarinda toplanti nisaplari, TTK’da diizenlenmis 6zel agirlastinlmis nisaplar sakli kalmak kaydiyla
sermayenin salt cogunlugudur. Yonetim Kurulu, TTK min ilgili hilkiimleri ve bu kanun ¢ergevesinde
cikarilan yonetmelik ve tebliglere uygun olarak Genel Kurul’un g¢alisma usul ve esaslarma iliskin kurallar
iceren bir i¢ yGnerge hazirlayarak Genel Kurul’un onayina sunar. Genel Kurul’un onayladig i¢ y6nerge
Ticaret Sicili'nde tescil ve ilan edilir.

21.18. Thra¢eimin yonetim hikimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi geregince EPDK, SPK onay: gerektiren pay devirleri ve imtiyazli paylarin
devrine iliskin Kkisitlayici hiikiimler ihragginin yénetim hékimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek niteliktedir. Bkz. (21.19. “Paylarin devrine iliskin esaslar™)

21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:
Pay devrine iligkin esaslar Esas Stzlesme’nin “Hisse Senetleri” baglikli 8. maddesinde diizenlenmistir.

EPDK’nin onayi

Sirket hisselerinin devri, TTK ve Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu ile bu kanun uyarinca yayimlanan ilgili
mevzuat_hiikiimlerine tabidir. Onay alinmak sarti ile nama yazili hisse senetlerinin devri, ciro ve teslim ile
gergeklesir. Devir iglemi pay deflerine kaydedilir ve ayrica hisse senedi iizerine islenir.

Sirket’in sermayesinin yiizde on (halka agik sirketlerde yiizde bes) veya daha fazlasini temsil eden paylarin,
dogrudan veya dolayh olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel
kisilik sermayesinin yiizde onunu asgmas: sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurulu onayina tabidir.

Bu hiikkim oy hakki edinilmesi ile hisselerin rehnedilmesi hallerinde de gecerlidir. Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu onay1, hisseyi devralan gergek veya tiizel kiginin lisans basvurusu sirasinda tiizel kisinin
ortaklar i¢in aranan sartlari tasimasi kaydiyla verilir. Bu fikra hitkmii tiizel kisi ortain yonetim ve
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denetimini belirleyen sermaye paylarimin bir bagka tiizel kisiye ait olmasi halinde gergek kisi ortak ya da
ortaklart kapsayacak sekilde uygulanir.

Herhangi bir hisse devri s6z konusu olmasa dahi, mevcut hisseler (izerine imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmasi veya intifa senedi ¢ikarilmasi da hisse oranlarina bakilmaksizin Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurulu’nun anayina tabidir.

Sirket’in sermayesinin dogrudan veya dolayh olarak yiizde on (halka agik sirketlerde yiizde bes) veya daha
fazlasina ya da bu oranin altinda olsa dahi yénetim ve denetim kurullarina iiye belirleme imtiyazi veren
hisse senetlerine sahip olan veya bu hisseler tizerinde intifa hakk: elde eden gergek veya tiizel kisilerin lisans
basvurusu sirasinda tiizel kisinin ortaklari i¢in aranan sartlan tasimasi zorunludur. Bu maddenin
uygulanmasinda Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi 42. madde hiikiimleri uygulanir.

Sermaye Pivasasi Kurulu’nun Onayi

Paylarin halka arzindan veya nitelikli yatirimeiya satisindan énce ortaklik sermayesinin %10 ve daha
fazlasini temsil eden paylarin devirleri ile herhangi bir orana bakilmaksizin imtiyazli paylarin devirleri
Sermaye Piyasasi Kurulu iznine tabidir. Bu kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni
ortaklar icin Gayrimenkul Yatinm Ortakhklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 7'nci maddenin birinei
fikrasinin (e) digindaki bentlerinde yer alan sartlar aranir, %10'dan daha az orandaki pay edinimlerinde
ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi'nin 7’nci
maddenin birinci Tikrasinin (e) bendi digindaki bentlerinde yer alan sartlan tasidiklarim tesvik edici belgeleri
pay devrini takip eden 10 is giinii iginde Sermaye Piyasasi Kurulu'na iletmekle yikiimludirler.

Ortaklik paylarinin halka arzindan veya nitelikli yatirimeiya satisindan sonraki dénemde, yénetim kontrolii
saglayan paylara sahip olan ortaklarin Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 7°nci
maddenin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlan saglamalari zorunludur. Yénetim
kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasasi Kurulu iznine
tabidir. Imtiyazsiz paylarla yonetim kontroliiniin elde edilmesi halinde ise, bu paylara sahip olan ortaklarin
s6z konusu sartlart sagladiklarini tevsik edici belgeleri, pay edinimini takip eden 10 is giinii iginde Sermaye
Piyasasi Kurulu’na iletmeleri zorunludur. Yonetim kontroli saglayan paylara sahip olan ortaklarin, s6z
konusu sartlart saglayamamalari halinde, ydnetim Kontrolii saflayan paylarim, sartlan saglayamadiklar
tarihten itibaren en geg {i¢ ay igerisinde elden ¢ikarmalar: zorunludur.

Yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazh paylarin devrinde, imtiyazli paylari
devralacak ortaklarin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun pay alim teklifi zorunluluguna iliskin hiikiimleri
kapsaminda devir sonrasi diger ortaklarin paylarini satin almay: saglayacak mali giice sahip olmalari ve bu
durumu tesvik etmeleri zorunludur.

Yukarida belirtilen esaslara aykirt olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kayit olunmaz. Séz konusu
fikra hiikiimlerine aykiri olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Enerji Pivasasi Diizenleme Kurulu ile Sermaye Pivasasi Kurulu Tarafindan Onay Verilmis Olan imtivazli
Paylarin Devri

Sirket ana stzlesmesinin madde 8/B- a ve b bentlerinde yer alan hiikiimler sakh kalmak kaydi ile borsa

islem gbrmeyen nama yazili paylar ancak Sirket’in onayi ile devredilebilir. Sirket hakimiyetinin Toyun

Ailesi’'nde kalmasinin saglanmasi maksadiyla, imtiyazh paylarin, (i) Torun Ailesi'ne mensup olmayan

kigiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi, (ii) $irket ile rekabet iginde olan bagka sirket veya isletm
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rakiplerin sahibi, Isleteni, dogrudan ya da dolayl ortagi veya sifati ne olursa olsun yéneticisi veya calisani
konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve iist soyunun veya anilanlarin dogrudan veya
dolayl olarak hikimiyetine sahip olduklan sirketlerin imtiyazli pay iktisap etmek istemesi, (iii) Sirketin,
ekonomik bagimsizligini Korumas: amaci dogrultusunda, imtiyazlhi paylar toplaminin %10’unu bulan ya da
bu orani asan miktarda payin dogrudan veya dolayl olarak herhangi bir kisi veya birlikte hareket eden
kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi TTK madde 492 ve 493 kapsanunda “Gnemli sebep™ sayilr.
Sirket, imtiyazli paylarin devri s6z konusu oldugunda énemli sebep ileri stirerek pay devrini onaylamay:
reddedebilir. Bununla birlikte, paylarini devretmek isteyen imtiyazli pay sahibi, devretmek istedigi paylan
devre konu paylari satin almak isteyen potansiyel alicinin, piyasa kosullarina uygun olarak teklif etligi fiyat
ve diger satis kosullarini éncelikle difer imtiyazli pay sahiplerine, agagida belirtilen usule uygun olarak,
paylar oraninda satmay: teklif ettigi ve bu teklifin asagida yazili olan siireg sonrasinda, teklif edilenler
tarafindan kabul edilmedigi takdirde, herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin devre konu paylari potansiyel
aliciya teklif edilen fiyat ve sartlar ile serbestge devredebilir.

Pay devri sirasinda asagida sayilan hususlara uyulur:

Devreden, devretmek istedigi pay miktari, bu paylar igin talep ettigi bedeli ve bu bedelin deme sartlarini
igeren teklifini diger imtiyazli pay sahiplerine iletilmek {izere Yonetim Kurulu'na miiracaat eder. Yénetim
Kurulu bu milracaat tizerine, devretmek isteyen ortagin teklifini, diger imtiyazh pay sahiplerine bildirir ve
bu konudaki cevaplarimi sunmak i¢in 30 giin siire verir.

Devre konu paylarm tamaminin séz konusu bildirim siiresi i¢inde bildirim yapilan pay sahipleri tarafindan
satin alimmak istenmesi durumunda, devre konu paylan satin almak isteyen pay sahipleri paylan oraninda
satin alabilir. Devre konu paylarin tamaminin tek bir pay sahibi tarafindan satin alinmak istenmesi halinde
devre konu paylarin tamamini, séz konusu pay sahibi tarafindan satin alinabilir.

Devredenin, devre konu paylari, yukarida diizenlendigi sekilde teklif edilen pay sahiplerine teklif etmemesi
durumunda, S$irket, yukarida belirtilen énemli sebeplerden herhangi birini ileri siirerek pay devrini
onaylamaktan imtina edebilir.

Bildirim Siiresi iginde devre konu paylarin, bildirim yapilan pay sahipleri tarafindan talep edilmemesi ya da
sadece bir kismiin satin alinmasinin talep edilmesi durumunda; Sirket, bildirim siiresinin bitiminden
itibaren en ge¢ 15 giin iginde;

° Devre konu paylarin herhangi bir bildirim yapilan pay sahibi tarafindan talep edilmemesi halinde
devre konu paylarin tamamini ya da

E Devre konu paylarin bir kismmin bildirim yapilan pay sahipleri tarafindan talep edilmesi halinde ise
bildirim yapilan pay sahipleri tarafindan talep edilmeyen kisminin tamamuni, basvuru anindaki gergek
degeri {lizerinden, kendi hesabina satin alabilir. Aksi takdirde, devreden, devre konu paylarin
tamamuni, teklif fiyat ve sartlari ile potansiyel aliciya serbestge devredebilir ve devir pay defterine
islenir. Herhangi bir tereddiide mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, Sirket’in isbu madde
uyarinca, Devre konu paylari gergek degeri iizerinden satin atarak, devredenin paylarini potansiyel
aliciya devretmesine onay vermekten kagmabilmesi igin, devre konu paylarm tamaminin, isbu
maddede belirtildigi sekilde Sirket tarafindan kendisi hesabina satin alinmasi gerekmektedir.

Yukanda belirtilen usuliin yam sira, s6z konusu usule bagvuruldugu hallerde dahi Sirket, her haliikarda,
devre konu paylari, bagvurma anindaki gergek degeriyle kendi veya diger pay sahipleri ya da fi¢iineii ki
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hesabina satin alabilir. Yukaridaki belirtilen usuller ¢ergevesinde, Sirket’in yapacagi islemlerde ve alacag
kararlarda, devredenin aday gbstermis oldugu Kisiler arasindan se¢ilmis olan ya da herhangi bir sekilde
devreden ile iliskisi bulunan ydnetim kurulu ilyesi ya da liyeleri milzakerelere katilamaz ve toplanti ile karar
nisabinda dikkate alinmaz. Boyle bir durumda Yo6netim Kurulu'nda, toplanti ve karar nisabinda dikkate
alinacak olan diger tiyelerin ¢ogunlugunun olumlu yénde oyuyla Karar alimir.

Ayrica, devralan paylar kendi adina ve hesabina aldigini agikga beyan etmez ise Sirket, devrin pay defterine
kaydint reddedebilir. Paylar, miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hilkiimleri veya cebri icra
geredi iktisap edilmislerse, Sirket, paylar edinen kisiye, paylarini gergek degeri ile devralmay: dnerdigi
takdirde onay vermeyi reddedebilir. A ve B grubu paylarin ydnetim Kutulu {iyelerinin se¢iminde aday
gisterme imtiyazi bulunmaktadir. Bu kapsamda, (1) A grubunun ya da B grubunun kendi i¢indeki pay
devirleri, (2) A grubu paylarin B grubuna, B grubu paylarin da A grubuna pay devri kisitlanamaz. Ayrica,
(3) herhangi bir imtiyaza sahip olmayan C grubu paylarin devri kisitlanamaz.

Devre konu paylarin Sirket’e bagvurma anindaki “gercek degeri” Sirket tarafindan tayin edilir. Devredenin
Sirket tarafindan belirlenen gercek degere itiraz etmesi halinde ise, gercek deger, Sirket ve devreden ile
dogrudan ve dolayh olarak sermaye ve ydnetim iligskisi bulunmayan, bagimsiz denetim kuruluglari, bu
kuruluglarin tiyelik anlagmasina sahip oldugu yabanci sirketlerle yapilan lisans, know--how ve benzeri
stzlesmeler cercevesinde faaliyette bulunan damsmanhk sirketleri, halka arza aracilik ve yatirim
danigmanh@ yetki belgesinin her ikisine birlikte sahip olan araci kurumlar veya mevduat kabul etmeyen
bankalardan herhangi biri tarafindan hesaplanir. Ote yandan, TTK madde 493/5 hiikiimleri saklidir.

Sermaye artirimlarinda; A grubu paylar karsihginda A grubu, B grubu paylar karsihiginda B grubu, C grubu
paylar karsilifinda C grubu yeni paylar ¢ikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkini kisitladig takdirde, gikarilacak yeni paylarin tiimii C grubu ve nama yazili olarak ¢ikarilir. Sermaye
artinmlarinda, riighan hakk: kullanildiktan sonra kalan paylar ile riichan hakki kullaniminin kisitlandigi
durumlarda, yeni ihra¢ edilen tiim paylar, nominal degerin altinda olmamak iizere piyasa fiyati ile ihrag
edilir. Cikarilmis sermaye miktarinin sirket unvaninin kullanildi@i belgelerde gosterilmesi zorunludur,
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde kayden izlenir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin esas sizlesmede dngériilen kosullarin yasann
gerektirdiginden daha agir olmasi halinde stz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
Y oktur.
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22. ONEMLI SOZLESMELER
Ozellestirme Sozleymesi

31 Mays 2013 tarihinde, Torunlar Enerji ve Ozellestirme Idaresi, Sirket paylarmnin %100 iiniin toplam
1.162.000.000 ABD Dolart karsihiginda Torunlar Enerji’ye satilmasina iliskin bir hisse satis stzlesmesi
(“Ozellestirme Stzlesmesi™) akdetmislerdir. Ozellestirme Sozlesmesi, Baskentgaz’m bazi cahsanlarinin
Ozellegtirme ile baglantili olarak resmi kurumlara devredilmesini éngérmistiir. Ozellestirme Sozlesmesi
uyarinca Baskentgaz, Ozellestirmeden 6nce akdedilen islemlerden kaynaklanan vyiikiimliilikler ve
sorumluluklar da dahil olmak iizere tiim yiikiimliilik ve sorumluluklardan sorumludur. Ozellestirme
Sozlesmesi uyarinca ayrica, Bagkentgaz’in Kkontroliiniin bir ii¢iincii kisi alictya devredilmesi halinde,
devralan sz konusu figlincii kisi, Ozellestirme Sozlesmesi cergevesinde Torunlar Enerji tarafindan
Ozellestirme Idaresi’ne saglanan tiim sorumluluklar ve taahhiitleri iistlenmekle milkelleftir. Son olarak,
Ozellestirme Sozlesmesi, Baskentgaz'in Ozellestirme Sozlesmesi cergevesindeki sorumluluklarina ilisin
olarak Torunlar Enerji ve Bagkentgaz’in miistereken sorumlu olacagini 6ngérmektedir.

Kredi Sizlesmeleri
Ozellestirme Kredisi Sozlesmesi

30 Mayis 2013 tarihinde, (i) kredi alan sifatiyla Torunlar Enerji ve Baskentgaz, (ii) garantorler sifatiyla
Torunlar Gida, Torunlar Enerji, Aziz Torun, Mehmet Torun, (iii) kredi temsilcisi sifatiyla Is Bankasi, (iv)
teminat tem sifatiyla Garanti Bankasi ve (v) kredi verenler, hesap bankalari, hedging bankalari ve
dilzenleyici bankalar sifatiyla Garanti Bankasi, i§ Bankasi, Vakitbank, Yap: Kredi Bankasi ve Halkbank,
Ozellestirme i¢in Torunlar Enerji'ye finansman saglamak iizere Ozellestirme Kredisi Sozlesmesi’ni
akdetmislerdir.

14 Kasim 2014 tarihinde akdedilen tadil sozlesmesi (“Tadil Sozlesmesi™) uyarinca, Bagkentgaz’in
Ozellestirme Kredisi S6zlesmesi’ne taraf sifati sona ermistir,

Baskentgaz Kredi Sozlesmesi

14 Kasim 2014 tarihinde Tadil Sézlesmesi'nin akdedilmesinin ardindan, (i) kredi alan sifatiyla Basgkentgaz,
(ii) garantdrler sifatiyla Torunlar Gida, Torunlar Enerji, Aziz Torun, Mehmet Torun, (iii) kredi temsileisi
sifatiyla Is Bankasi, (iv) teminat temsilcisi sifatiyla Garanti Bankasi vel(v) kredi verenler, hesap bankalari,
hedging bankalar ve diizenleyici bankalar sifatiyla Garanti Bankasi, I Bankasi, Vakifbank, Yap1 Kredi
Bankas: ve Halkbank, Baskentgaz’a kredi saglamak iizere Baskentgaz Kredi Sézlesmesi’ni akdetmislerdir.

Bagkentgaz Kredi Stzlesmesi uyarinca, Sirket’e, (i) azami 150.000.000 ABD Dolar tutarina kadar teminat
mektubu kredisi ve (ii) banka garantisi kredisi ¢ergevesinde verilen kredinin ve isletme sermayesi kredisinin
toplaminm 150.000.000 ABD Dolart tutarimi agmamasi kosuluyla, azami 50.000.000 ABD Dolari tutarina
kadar bir isletme sermayesi kredisi limiti saglanmistir.

Hisse Rehin Sézlesmesi

6 Mart 2015 tarihinde, (i) rehin veren sifatiyla Torunlar Enerji, (ii) sirket sifatiyla Baskentgaz, (iii) rehin
alanlar sifatiyla Garanti Bankasi, Is Bankasi, Vakifbank, Yapi Kredi Bankasi: ve Halkbank ve (iv) teminat
temsilcisi sifatiyla Garanti Bank, Sirket’in tiim paylarinin Ozellestirme Kredisi Sézlesmesi ve Bagkentgaz
Kredi Soézlesmesi’nin teminati olarak kredi verenler lehine rehnedildigi Hisse Rehin Sozlesmesi
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akdetmislerdir,

Hisse Rehin Sdzlesmesi gergevesinde, Sirket’in paylari ile baglantili olarak dagitilabilecek veya elde
edilebilecek tiim temettiiler ve diger gelirler ile Sirket paylarina iliskin tiim rilchan haklari ve diger imtiyazlar
ile Sirket paylarindan kaynaklanan tiim yénetim ve oy haklari da kredi verenler lehine rehnedilmistir.

Hisse Rehin Sézlesmesi uyarinca, Torunlar Enerji'nin Ozellestirme Kredisi Stzlesmesi veya Baskentgaz
Kredi Sozlesmesi (isbu izahname’nin tarihi itibariyla Baskentgaz Kredi Sozlesmesi tahtinda kullanilmis
herhangi bir kredi bulunmamaktadir) gergevesindeki teminath yilikiimliilikleri ¢ergevesinde temerriide
diismesi ve kredi verenlerin génderecegi ddeme ihbarinin ardindan iki giin iginde s6z konusu temerriit
durumunu diizeltmemesi durumunda, kredi verenler, Sirket paylari {izerindeki rehni icra etmeye ve Sirket’in
paylarimt kismen veya tamamen satmaya yetkilidir. Buna ek olarak, stz konusu kredi sdzlesmeleri
cercevesinde bir temerriit olayinin meydana gelmesi halinde, oy haklan da dahil ancak bunlarla sinirh
olmamak {izere, Sirket paylar1 fizerindeki tiim haklar (miilkiyet haklar hari¢) kredi verenlere gegecektir.
Hisse Rehin Stzlesmesi kredi verenler tarafindan ibra edilinceye kadar gecerli ve yiiriirliikte olacaktir.

Hisse Rehin Sozlesmesi tahtinda Torunlar Enerji'nin Sirket’te sahip oldugu, Sirket sermayesinin %25%ine
tekabiil eden 175.000.000 TL nominal degerdeki 175.000.000 adet pay {izerinde tesis edilmis olan rehin 20
Mayis 2021 tarihinde Kredi Verenler tarafindan fek edilmistir.

Diger Kredi Sizlesmeleri

Sirket, gecmisteki yatinm harcamasi gereksinimini &ncelikle isletme faaliyetlerinden elde ettigi nakit ve
nakit benzerleriyle finanse etmigtir. 2018 yilinda yatirim politikalarini gozden gegirip gerek lisans bolgesi
igcinde gerekse lisans boélgesi diginda kalan ilgeleri kapsama almak icin EPDK dan gerekli izinleri alarak
genisleme yatirimlarim arttirmay1 hedeflemistir. Bu ¢ergevede yatirimlarin finansmani icin uygun kosullarda
kredi teminine y6nelmistir.

Bu dogrultuda Sirket tarafindan:

® 2018 yilinda, biri dort yil, digeri bes y1l vadeli, her ikisi de yilda bir faiz, alt1 ayda bir anapara 6demeli
iki kredi kullanilmistir. Stz konusu kredilerin geri ddemeleri devam etmektedir.

° 2019 yilinda, yilda bir faiz ve anapara 6demeli, 3 yil vadeli kredi kullanilmistir. S6z konusu kredinin
geri 6demeleri devam etmektedir.

° 2020 yilinda ise, proje kredisine taraf ii¢ bankadan iki yili geri 6demesiz bes yil vadeli, faiz 6demesi
kullanim tarihinden itibaren yilda bir, anapara ddemesi ise Odemesiz dénem sonrasinda yilda bir
olmak iizere yatirim kredisi kullanilmisgtir.

S6z konusu kredilerin tamaminin teminati olarak kefalet verilmistir.
BOTAS Dogal Gaz Alim Sizlesmesi

Sirket, her bir takvim yilinda BOTAS ile milsterilerine dagitmak lizere dogal gaz satin aldifi dogal gaz alim
sozlesmeleri akdeder. Sirket, 2021 yilindaki dogal gaz ihtiyaclan ig¢in, 31 Aralik 2020 tarihinde BOTAS
Dogal Gaz Alim Soézlesmesi'ni akdetmistir. | Ocak 2021 tarihinde yiiriirliige giren bu Sozlesme 31 Arahk
2021 tarihinde kendiliginden sona erecektir. Ancak, tiim yiikiimliilikkler ve alacaklar, duruma ggre ifa
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edilinceye veya ddeninceye Kkadar, BOTAS Dogal Gaz Alim Soézlesmesi’nin sona ermesinden sonra da
gegerliliklerini korumaya devam edeceklerdir.

BOTAS Dogal Gaz Alim Sozlesmesi ¢ergevesinde, BOTAS n belirli teslimat noktalarina dogal gaz teslim
etmesi gerekmektedir. Dogal gazin, Sirket’in dogal gaz dagitim altyapisimin giris noktalar olan s6z konusu
teslimat noktalarina teslim edilmesinin ardindan Sirket doZal gazin miilkiyetini BOTAS tan devralir.
Sirket’in yeni bir teslimat noktasi agmaya veya mevcut bir teslimat noktasini kapatmaya veya yerini
degistirmeye karar vermesi halinde, BOTAS a stz konusu degigikliklerin gergeklesmesinden énceki ayin en
ge¢ 15. gliniine kadar bildirimde bulunmasi gerekmektedir. Aksi takdirde, Sirket stz konusu degisiklikler
sonucunda BOTAS 1n ugrayabilecegi herhangi bir zarardan sorumlu olacaktir.

BOTAS Dogal Gaz Alim Sézlesmesi, Sirket’in dogal gaz satin alimma iliskin sézlesmede yer alan
taahhiitlerini yerine getirmis olmasi ve bir sonraki y1l boyunca her bir tedarik¢iden yapmasi beklenen dogal
gaz alimlarmna iliskin tahsis miktarlarimi belirten bir tahsis protokolii akdetmesi kosuluyla, 6zel toptan satis
sirketlerinden dogal gaz satin almasina milsaade eder.

BOTAS Dogal Gaz Alim Sdzlesmesi ¢er¢evesinde, hem BOTAS hem de Sirket, giris noktalarinda bulunan
sayaclardan elde edilen veriler vasitasiyla Sirket’in dogal gaz tilketim hacmini élgmektedir. BOTAS Dogal
Gaz Alim Stzlesmesi uyarinca Sirket, herhangi bir yasadist dogal gaz kullamiminda bulunursa ((i) sayaclarin
veya diger 6lgiim ekipmanlarimin manipiile edilmesi veya do@al gaz akiginin tabi olunan ydnetmelikler
dogrultusunda olglilmemesi veya (ii) dogal gazin Sirket'in dagitim hatti disina cekilmesi yoluyla
gerceklesebilir), yasadisi kullanilan dogal gaz ¢ekisinin oldugu tarihlerde dagitim sirketi i¢in ilgili aylarda
Tarife’de gegerli olan en yiiksek fiyatin %300iinii BOTAS a 6demek zorundadir.

BOTAS Dogal Gaz Alm Sozlesmesi, Sirket’in yilda 2.921.588.733 Sm’ hacme kadar dogal gaz satin
almasini dngbdrmekte olup, Sirket, dogal gaz talebindeki diisiis veya herhangi baska bir sebeple, BOTAS tan
s6z konusu hacimlerde dogal gaz satin almamis olsa dahi, BOTAS a, yilda 75.000 m**iin Gizerinde tilketim
yapan mesken aboneleri digindaki serbest tilketiciler igin belirlenen ve 1.060.637.060 Sm® olarak sozlesmede
yer alan hacmin en az %80ine iliskin 6deme yapmak zorundadir. BOTAS Dogal Gaz Alim Sézlesmesi
ayrica Sirket’in satin alabilecegi azami gilnlilk ve saatlik hacimler ile satin almak zorunda oldugu asgari
hacimleri de belirlemektedir. BOTAS Dogal Gaz Alim Sézlesmesi ¢ergevesinde, fiilen satin alinan dogal gaz
miktar1 daha az olsa bile, Sirket’in s6zlesmede belirtilen asgari tutar kadar dogal gaz i¢in 6deme yapmasi
gerekmektedir.

EGO ve Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ile Akdedilen Uzlasma Protokolil

Sirket, 3 Mart 2016 tarihinde, Ankara, Elektrik, Havagazi ve Otobiis Isletme Miiessesesi (“EGO™) ve
Ankara Bilyllksehir Belediyesi ile asafidaki siralanan birtakim hususlarda mutabakat saglanmasina yténelik
bir uzlagsma protokolii akdetmistir (“Uzlasma Protokolii”). Uzlagma Protokolil i¢in Sirket tarafindan ayrica
bir uzlagma bedeli 6denmemistir. Ankara Bilyliksehir Belediyesi, EGO ve Sirket arasinda, digerlerinin yani
sira agagidaki uyusmazlik konusu konularin ¢éziime baglanmasi amaciyla akdedilmistir:

° Bazi alacaklarin tahsilatina iligkin olarak EGO tarafindan Baskentgaz aleyhinde acilan davalar, baz:
arsa tescillerinin iptaline iliskin olarak Bagkentgaz tarafindan EGO aleyhinde agilan davalar ve bazi
alacaklarin tahsilatina iliskin olarak Bagkentgaz tarafindan EGO ve Ankara Biiyiiksehir Belediyesi
aleyhinde agilan davalar gibi EGO, Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ve Baskentgaz arasinda derdest
bulunan ve Uzlasma Protokolli ¢ercevesinde belirtilen devam eden hukuki muamelelere
uzlagma;
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° Toros Sokak, No.20, Sihhiye, Cankaya, Ankara adresinde bulunan ve Kasim 2017'ye kadar
Baskentgaz’in kayith merkezi olan tasinmazin Baskentgaz tarafindan iki yil siireyle iicretsiz olarak
kullanilmasint;

° Uzlasma Protokolii’'nde belirtilen taginmazlara iliskin intifa haklarinin EGO’dan Baskentgaz’a
devredilmesi ve

° Yapacag! dogal gaz yatirnmlari nedeniyle bozulan asfalt zeminler ig¢in Sirket’in 10 yil siireyle
Bilyliksehir Belediyesi’ne zemin tahrip bedeli 6dememesi.

Toplu Is Sézlesmesi

31 Agustos 2020 tarihinde Sirket, Tes-Is ile | Mayis 2020 - 30 Nisan 2022 dénemi igin Toplu Is
Stzlesmesi’ni akdetmistir. Baskentgaz personeli olan genel miidiir, genel miidiir yardimcisi, birim miidiirleri
ve yardimcilari, avukatlar, doktorlar, mithendisler ve y®netici asistanlari Toplu Is Sézlesmesi’nin kapsami
disindadir. Toplu Is Sézlesmesi; maas artislari, deneme siireleri, calisma saatleri, fazla mesai teretleri, tatiller
ve tazminatlar gibi istihdama iliskin bazi sartlari ve kosullar diizenlemektedir. Toplu Is Sézlesmesi uyarinca,
RMS bakim personeli gibi gérevlerinin mahiyeti geregi risk ve tehlikelere maruz kalan ¢alisanlar, evlilik
mali yardimu, aile yardimi, dogum yardimi ve hastalik yardimi gibi Toplu I Sézlesmesi’nde belirlenen diger
menfaatler ile birlikte tehlikeli gorev ticreti alma hakkina sahiptir.

Torunlar Enerji Kira Sizlesmeleri

10 Agustos 2016 tarihinde, Baskentgaz ve Torunlar Enerji, Bagkentgaz'in 2017 y1ih igerisinde kayith sirket
merkezini tasidigi Cankaya/Ankara’daki briit 29.054 m’ iizerine kurulu yeni ofis binasinin kiralanmasina
iligkin bir kira sézlesmesi akdetmislerdir. GYO’larin tabi oldugu ve ayrica iliskili taraf islemlerine iliskin
SPK mevzuatina uygun olarak, Agustos 2016 tarihinde SPK tarafindan lisansh bir gayrimenkul degerleme
sirketi olan Epos Gayrimenkul Danigmanhk ve Degerleme A.S. tarafindan, ilgili tasinmazin kira bedelinin
belirlenmesi amaciyla bagimsiz bir degerleme raporu hazirlanmstir. Degerleme raporu uyarinea ilk kira yili
igin kira bedeli yilhk 4.000.000 ABD Dolari olarak belirlenmistir. 1 AZustos 2020 ile 31 Temmuz 2021
tarihleri arasindaki kira yili ig¢in Kira bedeli 33.281.500 TL dir.

Ayrica, bolgedeki yogun abone iglemlerinin karsilanmasi ve saha hizmetlerinin optimizasyonu amaciyla
Ocak 2020°den itibaren Torunlar Enerji’den Altindag’da bir hizmet binasi kiralanmigtir. Yetkin Gayrimenkul
Degerleme ve Damismanlik A.S. tarafindan hazirlanan 3 Ocak 2020 tarihli degerleme raporu uyarinca aylik
kira bedeli 130.000 TL + katma deger vergisi olarak belirlenmistir.

Finansal Danismanhik Sizlesmesi

| Temmuz 2019 tarihinde Bagkentgaz ve Torunlar Enerji, Sirket faaliyetlerinin yakindan takibi, diger grup
sirketleriyle koordinasyonunun saglanmasi, verimlilik ve etkinligin artirilmasi, Sirket’in tdbi oldugu
mevzuatta meydana gelen degisiklikleri ve sektorel regiilasyonlar1 yakindan izleyebilmesi ve buna uygun
sekilde pozisyon alabilmesi amaciyla bir finansal danigmanlik s6zlesmesi akdetmistir.

Yaztlum Kullarum ve Lisans Kiralama Sozlesmesi

I Ekim 2019 tarihinde Bagkentgaz ve SAP ERP yazilim lisanslarinin sahibi Torunlar Enerji, SAP ERP
yazilim kullanma ve lisans kiralama stzlesmesi akdetmistir. j
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Yaztlim Destek Sizlegmesi

2 Ocak 2020 tarihinde Baskentgaz ve Torunlar Enerji, Sirket’te kullanmilmakta olan SAP CRM, SAP HR.
SAP ERP, Opentext Sistemleri, SAP WFM, e-fatura ve e-arsiv uygulamalan ile yazahm bakim ve destek
hizmetlerinin teminine iligkin bir yazilim destek sézlesmesi akdetmistir.

Altyapt Imalat Sézlesmesi

9 Ocak 2021 tarihinde Baskentgaz ve Artuk Miihendislik, Sirket'in lisans sinirlari icerisinde bulunan Ankara
ili muhtelif ilgelerinde 2020 yili sehir i¢i dogal gaz boru hatti (malzemeli, her tiirlii imalat dahil) yapim isine
iliskin olarak bir sézlesme akdetmistir.

Sayac Sékme-Takma Sizlesmesi

21 Haziran 2017 tarihinde Bagkentgaz ve Sungurbey Enerji, ilgili ihale sonucunda, sayag¢ stkme, takma
faaliyetlerine iliskin bir stzlegsme akdetmistir.

Cagrt Merkezi Sozlesmesi

1 Mayis 2019 tarihinde Baskentgaz ve Teknovel, ¢agri merkezi islemleri, acil ihbar hatti, gelen/giden
aramalar, e-postalar, SMS’ler, sosyal medya kanallar1 bildirim y&netimi, bilgilendirme, bilgi giincellemeleri
vb. gibi Sirket’in tiim iletizim kanallarina gelen ve Sirket adina yapilan tiim dis iletisim hizmetlerinin, élgme
ve degerlendirme ile birlikte tiim arka ofis islemleri de dahil olmak iizere 7 giin 24 esasina dayali sekilde
yiiriitiilmesine iligkin bir s6zlesme akdetmistir.

Saya¢ Okuma ve [hbarname Dagitim Isleri Sozlesmesi

16 Haziran 2017 tarihinde Baskentgaz ve Ersan Elektrik saya¢ okunmasi, ihbarname birakilmasi, gaz agma
ve kapatma hizmetlerine iliskin birim fiyath bir sézlesme akdetmistir.

Yapim, Miisavirlik ve Kontrolliik Sézlesmesi

EPDK mevzuati gerefince, dagitim sebekesinin projelendirme, yapim ve test asamalarinin her birinin
kontrolii ile tamamlanan bélimlerinin isletmeye alinmasi ve kabulii islemlerinin EPDK tarafindan
yetkilendirilmis firmalar tarafindan yapilmas: zorunludur. Buna istinaden, 1 WNisan 2020 tarihinde
Baskentgaz ve Arz Milthendislik antlan hususlara iliskin bir sézlesme akdetmistir.
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BiLGIiLER

23.1. Ihracgmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmeca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan:
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na (*TMS”) gore hazirlanan ve Kurul’'un bagimsiz denetime iliskin
diizenlemeleri gercevesinde denetime tabi tutulan ve izahnamede yer almasi gereken 31 Mart 2021, 31
Aralk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla hazirlanmis olan finansal tablolar ve bunlara iliskin
bafimsiz denetim raporlar ekte ve www.kap.org.tr’de yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gerceklestiren
kuruluglarmm unvanlari, bagimsiz denetim giriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

. Bafimsiz Denetim
! Bagimsiz Denetim
FingusalTeino Kurulusunun Ticaret Hurutayinun Giriis/S
Diénemi ls_Invam Sorumlu Denetgisinin BRI
Adi1 Soyad:
| Ocak 2018- DR1 Bagimsiz Denetim | o qofcik. SMMM
31 Aralik 2018 Yo Serbess Muhasenerd Sorumlu Denetgi Olummiu
: Mali Miisavirlik A.S. ¢
DRT 5 eneti
| Ocak 2019- Bagimsiz Denetim | ;00 galcuk, SMMM
31 Aralik 2019 b Se'rbest M'u h'asebecl Sorumlu Denetgi Olumiil
Mali Mitsavirlik A.S.
PwC Bagimsiz Denetim | Burak OZPOYRAZ
1 Ocak 2020- ; d
31 /i?ahk 2020 ve Serbest Muhasebeci SMMM Olumlu
Mali Miisavirlik A.S. Sorumlu Denetci

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler,
maliyet ve satis fiyatlamn hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya sbz konusu hususlarm
bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thrageinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payl
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla kar dagitim
konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:
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Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kérin Tesbiti ve Dagitimi™ bashkli 19. maddesi uyarica Sirket kir dagitinm ve
yedek akge ayrilmas: konusunda TTK ve SPK mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.

Sirket’in, genel masraflar ile muhtelif amortisman bedelleri gibi Genel Muhasebe Ilkeleri uyarinca Sirketce
6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kigiligi tarafindan édenmesi gereken vergiler
ve mali miikellefiyetler igin ayrilan karsihiklar, hesap yih sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten
sonra geriye kalan yillik bilangoda gdrillen safi (net) kardan varsa geemis yil zararlarinin diigiiriilmesinden
sonra sirasiyla asagida gosterilen sekilde dagitihr:

a) Genel Kanuni Yedek Akge: Kalanin %5°1 TTK min 519. maddesi uyarinca ¢ikarilmis sermayenin
%4207sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayrilir.

b) Birinci Temettii: Kalan tutara varsa ilgili hesap yih icinde yapilan badislarin ilave edilmesiyle
hesaplanacak matrahtan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan oran ve miktarin altinda olmamak
kaydiyla Sirket’in kar dagitim esaslarimi da dikkate alarak Genel Kurulca belirlenen tutarda birinci
temettii ayrlr,

c) Ikinci Temettii: Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar diisiiriildiikten sonra kalan kismi
Genel Kurul kismen veya tamamen ikinci temettil olarak dagitmaya veya olaganiistii yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmig olan kisimdan,
ddenmis sermayenin %5°i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarm onda biri, TTK nin
519. maddesinin ikinci fikrasinin ¢ bendi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

e) TTK ve SPKn hiikiimleri uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler ile bu esas sézlesmede pay
sahipleri igin belirlenen birinei temettii ayrilmadikga, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yodnetim kurulu tyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, belirlenen birinci temettii 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

) SPKn’nin 20. maddesindeki diizenlemeler ¢ergevesinde ortaklara temettii avans: dagitilabilir.

Yillik kdrin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun konuya iliskin
diizenlemeleri dikkate alinarak Yonetim Kurulu'nun teklifi tizerine Genel Kurul tarafindan kararlastirihir.
Kér payr, dagitim tarihi itibariyla meveut paylann timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yine Sirket Esas Stzlesmesi'nin 19. maddesi uyarinca, Esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak dagitilan
kar paylar geri alinmaz; TTK nin 512. maddesi hitkmii sakhdir.

Sirket kér dagitimina iliskin olarak 28 Nisan 2016 tarihli ve 2016/4 sayili yonetim kurulu karar ile teklif
edilen Kir Dagitim Politikasi’'m 11 Mart 2017 tarihli 2016 yih olagan genel kurul toplantisi ile kabul
etmistir. Sirket’in kar dagitim politikas: kapsaminda, Sirket ilgili dénemde yaratilan serbest nakit akisina
bagl olarak, dagitilabilir net karmin %100°iinii nakit olarak dagitmay: hedeflemektedir. Bu politika,
Sirket’in nakit projeksiyonlan, faaliyetlerine iliskin gelecege yonelik beklentileri, yatinm planlan ve
sermaye piyasalarindaki sartlara da tabidir. Kar pay: ile ilgili yonetim kurulu tarafindan her hesap dénemi
icin ayri karar alinir ve Genel Kurul onayina tabidir. Kar payi dagitimina, en ge¢ Genel Kurul toplantisinin
yapildifi yilin sonuna kadar olmak kaydiyla, Genel Kurul tarafindan belirlenecek tarihte baglanir. Sirket
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yurirlitkteki mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kar payr avansi dagitmayi veya kar payim esit veya farkl
tutarli taksitlerle 6demeyi degerlendirebilir.

Sirket faaliyetlerinden elde edecegi nakdin bir bslimiinit dagitarak, yatinmlaninin siirdiiriilebilirlizi ve
biiyime igin yeterli esnekligi korurken pay sahipleri igin uzun vadede yaratmasi beklenen degeri daha
ongoriilebilir kilmay1 hedeflemektedir. Buna ek olarak, pay sahipleri igin daha fazla defier yaratmak adina
Sirket yukarida belirtilen sartlar ve ilgili mevzuat kapsaminda kendi paylarim geri almay: degerlendirebilir.

Sirket”in son g yilda dagittifi kir paylari asagida gésterilmistir:

2018 2019 2020
(Tiirk Lirast)
Kir Payr............ 305.934.559 543.595.813 566.414,532

23.7. Son 12 ayda ihrageimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhilif iizerinde énemli etkisi
olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya
stiz konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyeti, faaliyet sonuglan veya
mali durumu lizerinde tek bagina veya hep birlikte nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir
idari iglem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.

Vergi Davalart

(i) Sirket tarafindan, Maliye Bakanhifi (Gelir Idaresi Baskanhgr) tarafindan 1 Aralik 2017 tarihli ve
30257 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1)’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)’in iptali talebiyle 18 Aralik 2017 tarihinde dava agilmistir. Dava
Danistay 4. Dairesi’nde 2017/4268 E. sayili dosya iizerinden gériilmektedir. 2 Mart 2021 tarihinde
durusma yapilmis olup heniiz karar verilmemistir.

(ii)  Sirket tarafindan ihtirazi kayitla verilen 2018 yili 2'inci dénem (04.2018-06.2018), 3'iincii donem
(07.2018-09.2018), 4'lincil dénem (10.2018-12.2018) kurum gegici vergi beyannamelerine ve ihtirazi
kayitla verilen 2018 yih kurumlar vergisi beyannamesi {izerine 30 Nisan 2019 tarihli tahakkuk fisi ile
tarh ettirilen verginin terkini talebiyle davalar agilmigtir. Davalar Sirket lehine sonuglanmis olup
davali idareler tarafindan yapilan istinaf bagvurulari da Sirket lehine sonuglanmigtir. Davali idareler
tarafindan bu kez temyiz yoluna bagvurulmus olup Danistay 4. Dairesi’nde temyiz incelemeleri devam
etmektedir.

(iii) Sirket’e 2018 yilinda Baskent Vergi Dairesi ve Maltepe Vergi Dairesi tarafindan yedi adet vergi/ceza
ihbarnamesi gonderilmistir. Sirket tarafindan s6z konusu vergi/ceza ihbarnamelerindeki 033 kurum
gegici vergi, 3080 vergi ziyai cezasi (VZCZ) ve bunlara iligkin gecikme faizi igin Vergi Yapilandirma
Kanunu kapsaminda bagvuruda bulunulmus ve pesin 6deme segenegi tercih edilmistir. Ilgili vergi
dairelerince; gecici vergiler, mahsup donemi gegtigi icin KVK gerefince terkin edilmis, vergi ziyai
cezalar1 (VZCZ), Vergi Yapilandirma Kanunu uyarinca %0 oraninda tahsil edilmis, gecikme faizi
yerine hesaplanan YI-UFE faizi ise pesin 6deme segenedi tercih edildigi igin Vergi Yapilandirma
Kanunu uyarinca %50 oraninda 6deme planina tabi tutulmugtur. Sirket, Vergi Yapilandirma Kanunu
uyarinca %50 yerine %10 oraninda 6deme planina tabi tutulmasi gerektigini belirterek Gelir Idaresi
Bagkanlifi'na bagvurmustur. Gelir daresi Baskanlifn ise kullamlan yazilin uygulamasinin buna
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imkin vermedigini ifade ederek sistemsel bir uygulama oldugu gerekeesiyle diizeltme talebini
reddetmistir. Sirket tarafindan Gelir Idaresi Baskanligi'na bagvurularak yazilim uygulamasindaki
ddeme oram sisteminin diizeltilmesi talep edilmis, talep reddedilmistir. Bunun iizerine, séz konusu
islemin iptali ile uygulanan yanlis oran nedeniyle fazladan &denmek zorunda kalinan 144.740,56
TL’nin iadesi talebiyle Sirket tarafindan Ankara Vergi Dairesi Baskanligi aleyhine dava agilmistir. 10
Nisan 2019 tarihinde dava kabul edilerek idarenin dava konusu isleminin iptaline karar verilmistir.
Davali idarenin istinaf bagvurusu {izerine istinaf merci tarafindan yanlis usul gerekgesi ile mahkeme
kararmm kaldiriimasna karar verilmistir. Sirket tarafindan yapilan temyiz bagvurusu {izerine Danistay
4, Dairesi tarafindan 19 Kasim 2020 tarihli karar ile B&lge Idare Mahkemesi’nin kararimin
bozulmasina ve yeni bir karar verilmesi i¢in dosyanin vergi dava dairesine génderilmesine karar
verilmistir. Dava halen Ankara Bolge idare Mahkemesi 1. Vergi Dava Dairesi’nde incelenmektedir.

Idari Davalar

(i)

(ii)

(iii)

Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ve diger davaci tarafindan EPDK aleyhine agilan davada, Dogal Gaz
Dagitim Sektdrii Baglanti ve Hizmet Bedellerine [liskin Usul ve Esaslar’in “Beginci Béliim - Hizmet
Bedelleri’, 'Savaglarin Degigimi™ baghikli 11. maddesinin 3. fikras1" ve Dogal Gaz Piyasas1 Dagitim ve
Miigteri Hizmetleri Yonetmeligi’'nin 40. maddesinde yer alan “Sayaclar, dagitim girketinin
miilkivetinde olup” ibaresinin iptali talep edilmigtir. Dava, 13 Haziran 2020 tarihli karar ile Sirket’e
ihbar edilmistir. Sirket tarafindan davaya miidahale talebinde bulunulmus, talep mahkemece kabul
edilmistir. Yargilama slireci devam etmektedir.

7099 Sayili Yatinm Ortaminin lyilestirilmesi Amaciyla Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile 2464 sayili Belediye Gelirleri Kanunu’na “Miikerrer 79'uncu Madde™ eklenerek altyapi kazi
alaninin kaziy1 yapan tarafindan eski haline getirilecegi, alan tahrip tutarinin pesin yatirilmas: veya
alan tahrip tutar: kadar teminat verilmesi halinde altyapi kazi alaninin belediyece de kapatilabilecegi
diizenlenmistir. Sirket tarafindan stabilize ve toprak zeminlerde yapilacak kazilarda zemin tahrip
bedeli talep ve tahsil edilmemesi istemiyle 19 Subat 2020 tarihli yazi ile Ankara Bilyiiksehir Belediye
Baskanligi Fen Isleri Dairesi Baskanhifi’na basvuruda bulunulmustur. 15 Mart 2020 tarihli yaz1 ile
talebin reddedilmesi iizerine red isleminin iptali talebiyle 24 Eyliil 2020 tarihinde Sirket tarafindan
dava agilmstir. 19 Mart 2021 tarihinde durusmasi yapilan dava hakkinda heniiz karar verilmemistir.

Sirket tarafindan mevcut baz varlik tabaninin yeniden belirlenmesi amaciyla 27 Mayis 2016 ve 10
Haziran 2016 tarihli yazilarla EPDK’ya basvurulmustur. EPDK tarafindan alinan 16 Haziran 2016
tarih ve 6343 sayili kararla talep reddedilmistir. Sirket tarafindan red kararlarimin iptali talebiyle dava
agilmigtir. Dava 14 Temmuz 2017 tarihli kararla reddedilmistir. $Sirket tarafindan istinaf yoluna
bagvurulmug, 7 Subat 2018 tarihli karar ile bagvuru reddedilmistir. Temyiz incelemesi talebiyle
yapilan basvuru ise Damistay 13. Dairesi tarafindan 6 Haziran 2018 tarihli karar ile reddedilmistir.
Anayasa Mahkemesi'ne yapilan bagvuru 2018/23789 sayili dosya tizerinden incelenmis ve 30 Ocak
2019 tarihli karar ile bagvurunun kabul edilemez olduguna karar verilmistir.

Sirket, bu boliimde agiklananlar disinda hélihazirda, aleyhte karar verilmesi durumunda, tek basina veya

toplu

olarak Sirket’in isi, faaliyet sonuglar veya mali durumu iizerinde 6nemli olumsuz etkisi olabilecek

herhangi bir dava takibi, tahkim veya baskaca bir idari muameleye taraf degildir.

Ayrica Sirket, zaman zaman, isinin olagan akisi siwrasinda hukuki muamele ve taleplerle (tiiketici

uyusmazliklar: ve galiganlarm talepleri gibi) karsi karsiya kalabilir ve s6z konusu talepler, temelsiz dahi olsa,
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dnemli boyutta mali ve yGnetimsel kaynaklarin harcanmasina sebep olabilir. Buna ek olarak, Sirket, ficiincil
kisi alacaklarma iligkin az sayida, olagan, énemli olmayan ticari uyusmazlifa da taraftir.

Tiiketici Uyusmazihklart

Sirket’in elektronik saya¢ degisim islemleri sonrasinda tilketiciler tarafindan Tiilketici Hakem Heyetlerine
bagvurular yapilmakta, basvurular sonucunda verilen kararlarin iptali talebiyle gerek Sirket gerekse
tilketiciler tarafindan Tilketici Mahkemelerinde davalar agilmaktadir. Saya¢ degisim islemi yanisira abone
baglant1 bedelinin (ABB) iadesi, fatura bedeline itiraz ve diger islemlerle ilgili de davalar agilabilmektedir,

Bu kapsamda;

2018 yilinda Sirket aleyhine 23, Sirket tarafindan da 32 dava agilmistir. Bu davalann 44°#i Sirket
lehine sonuglanmis olup 8'i Sirket aleyhine sonuglanmistir; 3’iinlinse yargilama siireci devam
etmektedir. Davalarin 18%1 14/20 yilhk saya¢ de@isim igleminin iptali konulu olup bunlardan 157
Sirket lehine, 37i1 ise Sirket aleyhine sonuclanmistir. ABB iadesi konulu bir dava agilmis ve Sirket
lehine sonuglanmigtir. Elektronik sayaglardan kaynakh eksik gaz/fazla gaz/vasati gaz bedeli konulu
25 dava agilmig olup bunlardan 2171 Sirket lehine, 2°si Sirket aleyhine sonu¢lanmistir ve 2 dava
derdesttir.

2019 yilinda Sirket aleyhine 20, Sirket tarafindan da 289 dava agilmistir. Bunlarin 285°1 Sirket lehine
sonuglanmig olup 107u Sirket aleyhine sonuglanmistir; 14’iinse yargilama siireci devam etmektedir.
Davalarin 244’1 14/20 yilhk saya¢ degisim igleminin iptali konulu olup bunlardan 233 Sirket
Iehine, 7°si ise Sirket aleyhine sonuglanmistir. ABB iadesi konulu 5 dava acgilmis, 4’ Sirket lehine
sonuglanmugtir. Elektronik sayaglardan kaynakli eksi gaz/fazla gaz/vasati gaz bedeli konulu 8 dava
acilmig, 6’s1 Sirket lehine, 1°1 Sirket aleyhine sonuglanmistir ve 1 dava dersdettir. Giivence bedeli
iadesi konulu 15 dava agilmis olup bu davalarin tamami Sirket lehine sonuglanmistir.

2020 yilinda Sirket aleyhine 27, $irket tarafindan da 28 dava agilmistir. Bu davalarin 28°1 Sirket
lehine sonuglanmis olup 2°si Sirket aleyhine sonuglanmustir; 257ininse yargilama siireci devam
etmektedir. Davalarin 7’si 14/20 yillik sayag¢ de@isim isleminin iptali konulu olup bunlardan 6’s1
Sirket lehine, 1°1 Sirket aleyhine sonu¢lanmistic. ABB iadesi konulu 3 dava agilnis ve Sirket lehine
sonuglanmistir. Elektronik sayaglardan kaynakl eksi gaz/fazla gaz/vasati gaz bedeli konulu 5 dava
acilmig, 2°si Sirket lehine, 171 Sirket aleyhine sonuglanmstir. TL diizeltme bedeli iadesi konulu 12
dava agilmis olup bu davalarin 17i $irket lehine, 1’1 Sirket aleyhine sonuglanmistir ve 10°ununsa
yargilama siireci devam etmektedir.

2021 wilinda Sirket aleyhine 5, Sirket tarafindan da 3 dava agilmistir. Bu davalarin tamaminin
yargilama sireci devam etmektedir. Davalarin 2°si 14/20 willik saya¢ degisim igleminin iptali
konuludur. Giivence bedelinin iadesi konulu 2 dava, TL diizeltme bedeli iadesi konulu 1 dava
actlmigtir,

Oliime Bagh Tazminat Davalart

Zehirlenme ve dogal gaz borusundan elektrik carpmasi nedeniyle gergeklesen &liim olaylari neticesinde
milteveffalarin yakinlari tarafindan Sirket aleyhine agilan 4 ve Sirket’e ihbar olunan 1 olmak iizere toplam 5
dava mevcuttur. Davalarda talep edilen toplam bedel 2.554.000,00 TL olup sigorta sirketlerine bildirimle
yaptlmistir.
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Sair Tazminat ve Alacak Davalar

Sirket’in 6zellesme tarihinden &nce tesis edilen boru hattr ve reglaj istasyonlari nedeniyle ecrimisil talebi,
Sirket tarafindan tahsil edilen Qmin bedellerinin iadesi, i¢ tesisattan kaynaklh olumsuzluklar nedeniyle olusan
patlama sonucu maddi manevi tazminat talebi, bakiye kira alacagi talebi ve kazi calismasi sirasinda
tzellesmeden cok once tesis edilen borularin yiizeyde kalmasi nedeniyle olusan hattin delinmesi sonucu
olusan zararin tazmini talebiyle Sirket aleyhine agilan ve yargilamasi devam eden toplam 15 dava mevcuttur.
Sirket bu davalarin 10°unda davali, 3*iinde ihbar olunan, 2’sinde feri miidahildir. Bu davalardan asagida
anilan SCADA sézlesmesine iliskin dava harig olmak {izere 14 {iniin toplam bedeli 8.466.887.03 TL’dir.
Sigorta sirketlerine gerekli bildirimler yaptlmistir.

EGO Genel Midirligii'niin 2004 yihnda imzaladifi SCADA stzlesmesi geregi kars: taraf konsorsiyumun
ylkiimliiliikklerini yerine getirmemesi iizerine konsorsiyumun pilot ortagi adina diizenlenmis ve stzlesme
kapsaminda Sirket'e teslim edilmis 22 adet teminat mektubunu nakde ¢evirmistir. Bunun {izerine
konsorsiyum tarafindan 30 Aralik 2014 tarihinde Sirket aleyhine dava agilarak teminat mektuplarini haksiz
sekilde paraya gevirdigi iddia edilerek 927. 946 ABD Dolan zararimin tazminini talep edilmistir. Sirket
tarafindan sistemin g¢alismasi i¢in yapilan harcamalarin tazmin edilen teminat mektubunu asan kismi igin
821.566,56 TL ddenmesi talebiyle konsorsiyum aleyhine dava acilmustir. Davalar birlestirilmistir. 4 Kasim
2020 tarihinde verilen karar ile asil davanin 208.289,50 ABD Dolari olarak kabuliine, kalan kismin reddine
ve birlesen davanin tiimiiyle reddine karar verilmistir. Her iki tarafca temyiz yoluna bagvurulmustur.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul Kiymet
tamimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi déhil tiir ve gruplarma iliskin bilgi:

Ortaklara ait meveut paylardan Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Nama/ Pay
Sayisinin | Bir Paymn Sermayeye
Grubu l-g;::gte imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay | Nominal Tﬂ.lr.':i'm Oram
g Sayisina | Deferi (TL) (FR) (Ya)**
Oram (%)*
C Nama - 175.000.000 25,07 1,00 175.000.000 25,00

* 698.000.000 TL tutarindaki (C) grubu paylara oranini ifade etmektedir.
*xSirket'in 700.000.000 TL tutarindaki meveut ¢tkardmy sermayesing olan orant ifade etmektedir,

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmumn kaynaklari hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.'nin merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve
Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakhii A.$. Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasasi mevzuati kapsammnda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Halka arz 6ncesinde ortakligin paylar kaydilestirme esaslar gercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulacaktir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras! cinsinden satisa sunulacaktir.

24,5, Kisitlamalar da dihil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma prosediirii
hakkinda bilgi:
Satisi yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir;

Kirdan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, TTK madde 507, I1-19.1 sayih Kér Pay: Tebligi)

TTK’nin 507. maddesi, SPKn’nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayil Kar Pay! Tebligi uyarinca, pay sahipleri,
genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kéardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi

a) Hakkin Dogmasi ve Odeme Zamam

SPKn’nin 19. maddesi ve [1-19.1 sayih Kar Payi Tebligi uyarinca, halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim
tarihi itibartyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
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dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
iizerine genel kurulca kararlastirihr. Esas stzlesme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar
dagitim karari, kanunen miisaade edilmedigi stirece geri alinamaz. [hra¢ edilen paylar kar elde edilmesi ve
kar dagitimina Genel Kurul tarafindan karar verilmis olmasi halinde, ilk kez 31.12.2021 tarihinde sona eren
mali y1l karindan kar pay: alma hakk elde eder.

b) Zamanasimi
Yoktur.

¢) Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay sahipleri tarafindan
kullamim prosediirii

Kar pay1 hakkinin kullanmminda herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullamim prosediirl, yurt
diginda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri igin aymidir. Paylarnt MKK nezdinde ve yatirnm kuruluslan
nezdindeki yatirnmer hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payi édemeleri MKK araciligi
ile yatirimeilarin hesaplarina aktarilmaktadir.

d) Kir payr oram veya hesaplanma yintemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadig

Kar pay1, Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve genel kabul géren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir, Dagitilmasina Karar verilen kdrin dagitim sekli ve zaman,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi {izerine genel kurul tarafindan kararlastirilir.

e) Kir Payi Avansi
Sirket yiiriirlikteki mevzuat hilkiimlerine uygun olarak kar payt avansi dagitmayi veya kar paym esit veya
farkh tutarl taksitlerle 6demeyi degerlendirebilir.

Yeni pay alma hakla (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn. madde 18,
I1-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

TTK’nin 461. maddesi uyarinca her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevecut paylarinin sermayeye oranina
gbre, alma hakkini haizdir. Ancak kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nin 18. maddesi ve II-
18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi uyarmca, bu hak pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilmadigi siirece, yonetim kurulu tarafindan simirlandinlabilir. Yénetim kurulu, SPKn
hiikiimlerine ve SPK diizenlemelerine uygun olarak, kayith sermaye tavanina kadar yeni paylar ihrag ederek
cikarilmig sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimleri dahilinde imtiyazhh veya nominal deferinin iizerinde veya altinda pay
¢ikarilmasi konusunda karar almaya Sirket Esas S6zlesmesi 7. maddesinde yetkilendirilmistir.

Riighan hakki kullandirtldiktan sonra kalan paylar ya da riighan hakki kullaniminin kisitlandigi durumlarda
yeni ihrag edilen tiim paylar piyasa fiyati ile halka arz edilir.

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullamim iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn. madde 18 uyarinca Kayith Sermaye Sistemi’nde g¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
tddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz pay edinme hakla (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 Pay Tebligi)
TTK’nin 462. maddesi uyarinca, Esas Stzlesme veya Genel Kurul karariyla ayrilmig ve belirli bir amaca
Ozgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlart ve mevzuatin
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bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek sermaye ig
kaynaklardan artirilabilir.

SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artinnmlarinda, bedelsiz
paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagitilir. Her pay sahibi, yeni ¢itkarilan paylari, meveut paylarinin
sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir.

Tasfiyeden pay alma hakki (TTK madde 507)

TTK’nin 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren
Sirket’in mal varhmin kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikim bulunmadifi takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oraninda katilir.

Genel Kurul'a davet ve katilma hakki (SPKn madde 29, 30, TI-30.1 sayih Vekiileten Oy Kullanilmas:
ve Cagn Yoluyla Vekilet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527)

TTK madde 414 uyarinca;

1) Genel kurul toplantiya, esas s6zlesmede gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti
tarihinden en az iki hafta 6nce yapilir. Pay defterinde yazili pay sahipleri ile 6nceden Sirket’e pay senedi
veya pay sahipligini ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine toplanti giinii ile giindem ve
ilanin ¢iktig veya gikacagi gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

2) Kurumsal Yénetim Tebligi geregince Genel Kurul, Sirket’in kurumsal internet sitesinde ve KAP'ta Genel
Kurul toplant: tarihinden en az ti¢ hafta énce duyurulur.

TTK madde 415 uyarinca;

1) Genel Kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen "hazir bulunanlar listesi"nde adi bulunan
pay sahipleri katilabilir.

2) Gergek kisilerin kimlik gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin vekiletname ibraz etmeleri sarttir.

3) Hamiline yazili pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant: giiniinden en geg bir giin 6nce bu senetlere
zilyet olduklarinmi ispatlayarak giris karti alirlar ve bu kartlann ibraz ederek genel kurul toplantisina
katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldigmi
ispatlayan pay sahipleri de Genel Kurul’a katilabilirler.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak i¢in, Genel Kurul’a kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.
Temsilcinin pay sahibi olmasini 6ngéren esas sézlesme hilkmil gegersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca,

1) Sirket stzlesmesinde veya esas sdzlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla, sermaye sirketlerinde yénetim
kurulu ve miidiirler kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi tiyelerin fiziken mevcut
bulunduklan bir toplantiya bir kisim {iyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra edilebilir. Bu
hillerde Kanunda veya sirket stzlesmesinde ve esas sozlesmede Ongoriilen toplanti ile karar nisaplarina
iliskin hiikiimler aynen uygulamr.

2) Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, éneride bulunma, gériis agiklama ve oy
verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarmi dogurur,

Sirket Esas Sozlesme’sinin 27. maddesi uyarinca, Genel kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agrilir.
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cagri, ilan ve toplanti glinleri hari¢ olmak {izere, toplanti tarihinden en az {i¢ hafta 6nce yapilir. Genel kurula
cagrinin sekli ile ilgili olarak sermaye piyasasi mevzuati, genel kurula katilacak hak sahipleri ile ilgili olarak
ise TTK’nin 415 inci maddesi uygulanir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)

TTK’mn 407. maddesi uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini Genel Kurulda kullanirlar.
TTK nin 409. maddesi uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganilstil toplanir. Olagan toplanti her faaliyet
dénemi sonundan itibaren ii¢ ay icinde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine, finansal tablolara,
Yonetim Kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarimin oranlariin
belirlenmesine, Yénetim Kurulu Gyelerinin ibralari ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger
konulara iliskin miizakere yaphir, Karar alinir,

Sirket Esas Stzlesme’sinin 27. maddesi uyarinca Genel Kurul sirket merkezinde ya da sirket merkezinin
bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplanir.

TTK nmin 417. maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu, SPEn’nin 10/A maddesi uyarinca Genel Kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglayacagi
"Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gtre diizenler.

Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber sahipleri i¢in pay
defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da giris karti alanlar dikkate alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Genel Kurula katilabilecekler listesi, Yonetim
Kurulu baskam tarafindan imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurulun yapilacagi yerde bulundurulur.
Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya unvanlar, adresleri, sahip olduklarn pay miktari,
paylarin itibari degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile ddenmis olan tutar veya ¢ikarilmig sermaye
toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gdsterilir.

Genel Kurula katilanlarin imzaladig: liste "Hazir Bulunanlar Listesi" adini alir,

SPKn’ninl10/A maddesi uyarinca Kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri gizelgesinin Merkezi Kayit
Kurulusundan saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde Genel Kurul toplantisinin yapilacagi giin ile sinirh
olmak lizere paylarin devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger konular Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan bir
teblig ile diizenlenir.

Oy hakk (SPKn madde 30, TTK madde 432, 434, 435, 436)

TTK madde 432 uyarinca,

1)Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya iigiincii bir kisiyi, genel
kurulda paydan dogan haklarimi kullanmas: i¢in temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir paym lizerinde intifa hakk: bulunmasi hilinde, aksi kararlastirilmamissa, oy hakki, intifa hakk: sahibi
tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde
gbz 6niinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 434 uyarinca,
1) Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanr.
2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
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TTK madde 435 uyarinea,
1) Oy hakki, payin, kanunen veya esas stzlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarimin édenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinea,

1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarin ortagi olduklar sahis sirketleri ya da hikimiyetleri
altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya igleme veya herhangi bir yarg
kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

2) Sirket yonetim kurulu dyeleriyle yénetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim kurulu iiyelerinin
ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinea,

(1) Halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarimi herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

(2) Paylarn kayden izlenen halka acgik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan
pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. S6z
konusu listenin genel kurul toplant: tarihinden azami kag¢ giin &nceki pay sahiplerinden olusacagmi ve/veya
gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarimi bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen
elektronik ortam tizerinden MKK "ya bildirmelerine iligkin esaslari belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylari kayden izlenmeyen halka agik ortakhiklarin genel kurul toplantilarina katilma hakki olan pay
sahiplerinin tespitinde, 6102 sayili Kanun hiikiimleri uygulanir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini vekil tayin
ettikleri kisiler aracihgiyla da kullanabilirler. Ancak, paylari kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarda
hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri veya bunlara mutasarnif olundugunu gésteren belgelerin temliki
yoluyla da, genel hiikiimler ¢ercevesinde oy kullandirlabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti
sunduklart paylara iliskin oy haklarimi vekil sifatiyla kullanmalari hélinde de bu fikra hitkmii uygulanir.
Cagn yoluyla vekilet toplanmasina ve vekéleten oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
6102 sayili Kanunun 428’ inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam {izerinden gergeklestirilir.

Ortakhktan Ayrilma Hakla (SPKn madde 24, I11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki islemlere fliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakla Tebligi)

SPKn’nin 23. maddesi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere {liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk:
Tebligi uyarinca, 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, amilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin
varhg halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ve bu hakkin kullanimina iliskin usul ve esaslar 11-23.3 sayihi Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi No 11-27.3)

SPKn’nin 27. maddesi ve 1I-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi uyarinca, pay alim
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin
Sirket’in oy haklarmmn SPK tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahi
olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler,
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tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak
yeni paylarin kendilerine satilmasini $irket’ten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki
dogar. Bu pay sahipleri SPK'ca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsihiinda satin alinmasini
oy haklarinin SPK'ca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn madde 14, II-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi, TTK madde 437)

SPKn’nin 14. maddesi, 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ve
TTK nin 437. maddesi uyarinca, mali tablolar, konsolide mali tablolar, yonetim Kurulunun yillik faaliyet
raporu, denetleme raporlarn ve yonetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurul toplantisindan en az i
hafta Gnece, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
mali tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay
sahibi, gideri Sirket’e ait olmak lizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglarn hakkinda
bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme
ve diiriistliik ilkeleri bakimindan dzenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal davasi agma hakki (TTK madde 445-451, SPKn madde 20/2 kayith sermaye sistemindeki
ortakhiklar icin SPKn madde 18/6)

TTK nin 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altinci fikrasi ve 20. maddesinin ikinci fikras:
uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar aleyhine,
genel kurul Kararlarimin iptaline iliskin hitkiimler ¢ergevesinde yonetim Kurulu tiveleri veya haklar ihlal
edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide yonetim kurulu
tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla simirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem mali tablolarinin
gergedi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir payr avansimin dofru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir payi avansinin
kararlastirildifi veya 6dendiZi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi hélinde, pay sahipleri ve yonetim Kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde. iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine
gore yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan
kisilerin veya temsileilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel Kkurula Katilmasina ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas Stzlesme hiikiimlerine ve &zellikle
diirfistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal
davasi acabilirler.

Azinhk haklan (TTK. 411. 412, 420, 439, 531, 559, SPKn madde 27)
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Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak gerektirici
sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasini istedikleri konulari glindeme koymasini isteyebilirler,

Pay sahiplerinin cagri veya glindeme madde Konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinil icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin
bagvurusu {izerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye
Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarimin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri ii¢ ay iginde
Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi'nden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi'nden sirketin feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarimin karar tarihine en yakin tarihteki
gercek degerlerinin ddenip davaci pay sahiplerinin sirketten ¢ikarilmalarina veya duruma uygun diisen ve
kabul edilebilir diger bir ¢6ziime karar verebilir.

Kurucularin, Yénetim Kurulu iiyelerinin, denetgilerin, sirketin kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan
sorumluluklar, sirketin tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu
siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber,
esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve
ibra genel kurul tarafindan onaylanmaz.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagl konular, sermayenin onda birine, halka agik sirketlerde yirmide
birine sahip pay sahiplerinin istemi i{izerine, genel kurulun bir karar almasma gerek olmaksizin, toplanti
baskaninin karartyla bir ay sonraya birakilir. Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin
milzakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gecmis
bulunan noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme &lgiisti ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi sarttir.

SPKn madde 27 uyarinca, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda azmlikta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde paylarinin adil bir
bedel kargilifinda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan
gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler

Ozel denetim isteme hakki (TTK madde 207, 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha &nce kullanilmigsa, belirli olaylarin dzel bir denetimle agikliga kavusturulmasini,
giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’nden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

TTK madde 439 uyarinca; Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az onda
birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri
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toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye
Ticaret Mahkemesinden &zel denetgi atamasini isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirket, 21 Nisan 2021 tarihli ve 2021/08 sayih yénetim kurulu karar ile Torunlar Enerji Sanayi ve Ticaret
A.$’nin portfyiinde bulunan ve Sirket sermayesinin %25’ ine tekabiil eden 175.000.000 TL nominal degerli
C grubu paylarin ortak satisi suretiyle halka arz edilmesine karar vermistir.

Ayrica, Torunlar Enerji, 21 Nisan 2021 tarihli ve 2021/7 sayih yénetim kurulu karan ile Sirket
sermayesinde sahip oldufu Sirket sermayesinin %25"ine tekabiil eden 175.000.000 TL nominal degerli C
grubu paylarmn halka arz yoluyla satilmasina karar vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadi@ina iliskin bilgi:
Yoktur.

24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma haklarna iliskin
kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi hélinde
diger ortaklarin paylarini satin almak {izere teklif yaptlmas: zorunlu olup, halka agik anonim ortakliklarin pay
sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul*un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan
paylarin halka acik ortakhigin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi
durumunda, stz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan
¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinhkta kalan ortaklarin paylarinin iptalini
ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli,
SPKn’nin 24. maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki doZar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir
bedel karsihginda satin almmasimi oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan
gercek veya tilizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208. maddesi
halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nin 23. maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katihp da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagna isleten pay sahipleri, paylarim halka agik
ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini,
ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigy tarihte sahip olunan paylar igin
kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi
{izerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig1 tarihten dneceki otuz giin i¢inde borsada
olusan agirhikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir. Halka acik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul®un énemli nitelikteki islemler ve ayrilma
hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir,

Pay sahibinin SPKn’nin 23. maddesinde belirtilen &nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi
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veya glindemin usuliine uygun bir bicimde ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma
ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraceimin paylan iizerinde iigiineii kisiler tarafindan gerceklestirilen
ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢larn hakkinda bilgi:
Yoktur.
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25. HALKA ARZA iLISKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamas: 6ncesinde, Kurul haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin borsada islem
gérebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmasi gerekmektedir. Sirket paylarinin, halka arz
sonrasinda, Borsa [stanbul’da islem goriip gérmeyecegine iliskin Borsa Istanbul’'un goriisiine isbu
[zahname nin I no’lu béliimiinde yer verilmistir.

Ek olarak $irket EPDK diizenlemelerine de tabidir. Bu kapsamda pay devirlerine iligkin EPDK’dan alinan
gorils yazisina igsbu Izahname nin Il numaral béliimiinde yer verilmektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:
Halka arz edilen paylarin nominal degeri 175.000.000 TL olup, halka arz edilen paylarn cikartllmis
sermayeye orani %25 tir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) i glinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangic ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz sonucu satisa sunulan paylarin tamaminin satilamamasi durumunda, satilamayan paylar Torunlar
Gida Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan halka arz satis siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 is giinii igerisinde
halka arz fiyatindan bedelleri tam ve nakden 6denerek satin alinacaktir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yintemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:

Satig, Garanti Yatirim liderliginde olusturulan Konsorsiyum tarafindan “sabit fiyat ile talep toplama™ ve “en
iyi gayret aracihgi” yéntemiyle gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli:

Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortaklifi A.$. paylarinin halka arzinda talepte bulunacak
yatirimetlar asagidaki sekilde tantmlanmigtir:

*  Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar: (i) fhraggt Cahsanlar harig Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti
vatandaslari ile yurt disinda isci, serbest meslek ve milstakil is sahipleri déhil Tiirkiye'de ikametgéh
sahibi gergek kisiler ve (ii) lhragg1 Calisanlan harig bir takvim yil iginde Tiirkiye'de devamli olarak
6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii) Halka Arz Eden Pay Sahibi’ni nihai olarak kontrol eden
ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dofrudan ve dolayli olarak kontrol edilen diger
sirketler/tesebbiisler ile Yurt Igi ve Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir,

* Torunlar Grubu ve ihracei Cabsanlar’ndan Olusan Yatinmeilar: Listesi talep toplama
baslangicindan 6nce Ihrage: tarafindan Garanti Yatinim’a iletilecek Thraggi calisanlar ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi’ni nihai olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve
dolayh olarak kontrol edilen diger sirketler/tesebbiislerdir.
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"  Yurt f¢i Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar,
portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatmim fonlari, sigorta sirketleri,
ipotek finansman kuruluslar, varhk y6netim sirketleri b) Emekli ve yardim sandiklar, 17/7/1964
tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan
sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, T.C. Merkez Bankasi ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara
benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplaminm 50.000.000 Tiirk
Lirasi, yilhk net hésilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, dzsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin
tizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslardr.

®*  Yurt Disi Kurumsal Yatirimenlar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da
tammlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portféy yénetim sirketleri, kolektif
yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yonetim girketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar emekli ve yardim sandiklari ve
vakiflar ile Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu (IMF), Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi
(EBRD) gibi uluslararasi kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca Borsa Istanbul’da islem
gorecek sekilde halka arz edildifinden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimecilar paylan
Tiirkiye'de satin alacaklardir.

Herhangi bir tahsisat grubuna déhil olamayan yatirimei talepleri, halka arza aracilik eden yetkili kurulusun
onay1 ile uygun olan bir tahsisat grubuna déhil edilir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve fhraggi Calisanlar’nin halka arz
siiresi iginde ve igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Basvuru yerleri) belirtilen basvuru yerlerine
miiracaat ederek talep formu doldurmalari gerekmektedir. Yatirimeilar, talep formunda, talep ettikleri pay
adedini belirteceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ni nihai
olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve dolayh olarak kontrol edilen diger
sirketler/tegebbiisler sadece Garanti Yatinm’a basvuruda bulunabileceklerdir. Talepte bulunacak
yatinimeilar, agagida belirtilen belgeleri, Talep Formlarina ekleyeceklerdir:

1) Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus clizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi.

2) Tiizel Kisi Yatirmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayn bir araya getirildikten sonra, Satis Tebligi’nin ekinde yer
alan talep formuna gére icermesi gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti
vatandaslan ile Tiirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmecilanin T.C. kimlik
numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima déhil edilmeyecektir.

Belirtilen talepler iptal edilerek talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsisat grubu bazinda
ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayri ayr1 yapilacaktir:

i. Yurt I¢i Bireysel Yatirnmailara Dagitim: Oransal Dagitim Ydntemine gére yapilacakfir. i1k
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara (bir defadan
fazla talepte bulunan yatirimeilara yatinmer basma olmak {izere) birer adet pay verilecek,

236

Z. arlibahce S¢lvi Cikmazi
.-;:r:i-‘ar.‘s f‘i.z (ara az/ISTANBUL
\o: 148 030 4682




daha sonra, Yurt Igi Bireysel Yatrimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay
talep miktarma béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Kargilama Oram her bir yatirimciya ait kisisel talep ile carpilacak ve paylar
dagitilacaktir.

-
——
.

Torunlar Grubu ve Ihrager Cahsanlari’ndan Olusan Yatinmalar: Oransal Dagitim
Yoéntemine gore yapilacaktir. {lk asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Torunlar
Grubu ve Ihraggi Calisanlar’ndan Olusan Yatirimeilara (bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimeilara yatinnmer bagina olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Torunlar
Grubu ve Ihragei Calisanlari’ndan Olusan Yatirimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarmmn,
kalan pay talep miktarma béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir,
Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir yatinmciya ait talep ile ¢arpilacak ve paylar
dagiilacaktir.

iii. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilara Dagitim: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek
pay miktarina Garanti Yatinm’in onerileri de dikkate alinarak Sirket ve Torunlar Enerji
tarafindan karar verilecektir,

iv. Yurt Disi Kurumsal Yatinmelara Dagitim: Her bir Yurt Digi Kurumsal Yatnmeiya
verilecek pay miktarina Garanti Yatinim®in 6nerileri de dikkate almarak Sirket ve Torunlar
Enerji tarafindan karar verilecektir.

Tim yatinnmer gruplarina dagitim yapilirken, dagittm sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt smir koyan
yatinmeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarm bu alt sininn altinda kalmasi halinde
yatirimei istefine uygun olarak listeden gikartilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya cikmasindan
dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda Sirket ve Torunlar
Enerji’nin uygun gordigi sekilde dagitilacaktir.

Garanti Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ bir is giinii i¢erisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayr1 ayr kesinlestirerek Sirket ve Torunlar Enerji’ye verecektir. Sirket ve Torunlar
Enerji, dagitim listelerini en ge¢ kendilerine teslim edilen giin i¢erisinde onaylayacak ve onayr Garanti
Yatimim’a bildireceklerdir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatirmmeailar ile Torunlar Grubu ve ihracer Calisanlari’ndan Olusan Yatirnmcilar

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Ihraggi Calisanlar isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Bagvuru yerleri)
maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin ilgili basvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler. Halka Arz Eden Pay Sahibi’ni nihai olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan
dogrudan ve dolayh olarak kontrol edilen diger sirketler/tesebbiisler ise sadece Garanti Yatirim’a basvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurt igi Bireysel Yatirimetlar ve Thragei Caliganlari talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakd
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirti
daha dnce kredili islem veya agiga satig gibi islemler de dahil olmak iizere farkh bir isleme teminat olafak
gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya birkagim
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teminat géstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve fhragei Calisanlari
asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler. Yurt igi Bireysel
Yatirimetlar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyati ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak

tutarlardir,

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar ve Ihrager Calisanlari talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni
bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yéntemiyle Talepte Bulunma:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar ve Thraggr Calisanlart Talep Bedeli karsilifinda teminata alinacak kiymetler
ve/veya dovizler, teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida

gosterilmektedir:

Teminat Tutan = Talep Bedeli /Teminat katsayisi ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

fiyati

Teminata Alinacak | Teminat Teminata Almda | Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Para Piyasasi Fonu 0.97 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
i tarafindan agiklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alis fiyat:
Bor¢lanma Araglari 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonu ? tarafindan agiklanan alis fiyati tarafindan aciklanan ahg fiyat:
028 Sekthy Fonun o gin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Borclanma Araclan | 0,90
Fing tarafindan agiklanan alis fiyat tarafindan agiklanan ahs fiyan
Itas Vadell Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Bor¢lanma Araclari | 0,97 A
o tarafindan agiklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Dovie i . Lcmma_tmde!, , ) et Déviz teminatinda her bir
Konsorsiyum  Uyesi’'nin  calistifs Konspisl Ovest ot calich
(ABD Dolan, Avro, bankanin stz konusu yabanci para | | L T NE R .lgl
SR A il : ; bankanin anlik déviz alis gise
Ingiliz Sterlini ve | 0,90 i¢in ilk agikladifii déviz alis gise kuru : :
: ! ; kuru (Kiisurath déviz tutarlar
isvigre Frangi) (Kisurath déviz totarlart bir ve | |, ;

; bir ve katlart seklinde yukan
katlar seklinde yukari v ke
yuvarlanacaktir.) y SAeENL)

TL DiBS Her bir Konsorsiyum Uyesi'nin ilgili | Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin
0,95 giinde acgikladigi ilk gosterge ahg | ilgili ginde agikladign  ilk

gosterge alig fiyati
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igcin anhk déviz alig gise kuru
(Kusurath doviz tutarlan
katlar1 seklinde
yuvarlanacaktir.)

bir ve
yukar1

Teminata Alinacak | Teminat Teminata Alimda | Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Eurobond (T.C. Bloomberg elektronik alim-satim | Bloomberg elektronik  alim-
Hazine ve Maliye ekraninda her bir Konsorsiyum Uyesi | satim ekraninda fiyat
Bakanh@’mn ihrag | 0,95 bankamin gordiigii en az ig¢ iglem | saglayicilarin  verdigi  islem
ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinin | yapilabilir cari piyasa fiyat
ortalama fiyat: dikkate alinacaktir. kullanilacaktir.
Ozel Sektor
Borglanma Araci
(Her aract kurum Ozel Sektor Borclanma Araglari’nda | Ozel Sektor Borglanma
sadece ihracina 0.85 Borsa istanbul Tahvil Bono Piyasasi | Araclar’nda  Borsa  Istanbul
kendi aracihk ettigi | Kesin Alim Satim Pazari'nda olusan | Tahvil ve Bono Piyasasi’nda
ve Borsa Istanbul’da son is giinii agirhklt ortalama fiyat olusan cari piyasa fiyat1
islem giiren
OSBA’lar1 teminata
konu edebilir)
Hisse Senedi Yogun Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
0,90 :
Fon tarafindan agiklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Degisken Fon 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
b4 tarafindan agiklanan alis fiyati tarafindan agiklanan ahs fiyat
Pay
Borsa lIstanbul Pay Piyasasi'nda y :
(BIST 30°da yer alan | 0,90 olusan son is giinit agrhikls ortalama | DOF® Istanbul Pay Piyasasi’nda
; olusan cari piyasa fiyati
paylar teminata fiyati
konu olabilir)
TL Vadeli Mevduat 1,00 - -
Diviz (Avro, ABD Déviz cinsinden vadeli mevduatlarm Déviz cinsinden vac{el:
Dolarn  ve Ingiliz : o : .| mevduatlarin TL'ye
. i TL'ye doniigtirilmesinde, her bir | ,. . .. f ‘ ]
Sterlini) Cinsinden . " S diniistiiriilmesinde, her bir
: Konsorsiyum  Uyesi'nin  caligtif x B
Vadeli Mevduat Konsorsiyum Uyesi’nin galistifi
bankanin stz konusu yabanci para
0,90 bankanin stz konusu yabanci

para igin anlik déviz alis gise
kuru (kiisurath déviz tutarlar
bir ve katlar1 seklinde yukar
yuvarlanacaktir.)
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ilgili menkul kiymet igin belirtilen Katlarin diginda bir adet olusmayacak sekilde yukari yuvarlama
yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt ici Bireysel Yatinimeilar ve
{hrage1 Cahsanlar;

e Dagitim listelerinin agiklandig) giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gbre almayi hak ettikleri
payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler yatirimeinin kullanmu
icin derhal serbest birakilacaktir.

e Dagitim listelerinin aciklandigi giin saat 12:00°ye Kadar dagitim listesine gore almayi hak ettikleri
payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli ddenmeyen kismin tahsil
edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler yatirimeinin belirtecedi sira ile bozdurulacaktir. Ancak,
ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlarin teminata alian
kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Thraggr Calisanlari teminatlarinin nakde déndsimi ile ilgili riskler talebi
giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farklt kiymetleri teminata kabul
edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir iletimine Aracihik Eden Kuruluslar teminata kabul edecekleri
kiymetler, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtiimektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini teskil etmek
lizere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel Yatiimcilar ve fhrage
Calisanlari, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata alinan
kiymetler iizerinde, hesabin bulunduu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak
kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten Gdenmemesi halinde, teminat niteligindeki
kiymetler ve/veya ddvizler, higbir yazili ya da s6zlil ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme
gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak
Fiyat” ilizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak kazanmilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu
kapsamda talepte bulunan yatirimecilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun hi¢bir sekilde sorumlu olmayacagini
gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhilt etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimmna iliskin diizenlemeleri gergevesinde,
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin, kredi limitleri déhilinde
kalmak kaydiyla kredili bagvurularimi kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglan belli olduktan sonra, hak
edilen pay adedinin halka arz fiyati ile carpilmas! sonucu bulunan tutarin tahsil edildigi giinden itibaren
kullanilmis sayilacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’ni nihai olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve
dolayl olarak kontrol edilen diger sirketler/tesebbilsler ise pay bedellerini talep aninda édemeyebileceklerdir.
Bu yatinmcilarin, almaya hak kazandiklar1 pay miktarimin belirlenen nihai satig fiyati ile ¢arpilmasi sonucu
olusacak pay bedelini daitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is giinii saat 12.00’ye kadar
odeyeceklerdir. Bu yatirimeilarin bu sekilde yapacaklari demeler nakden yapilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar
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Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar sadece Garanti Yatirim*a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar pay bedellerini talep aninda Sdemeyebileceklerdir, Yurt igi Kurumsal
Yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarimin belirlenen nihai satis fivati ile ¢arpilmasi sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is giinii saat 12.00°ye kadar
ddeyeceklerdir. Yurt Igi Kurumsal Yatirimetlar’in bu sekilde yapacaklari 6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar
Yurt Digt Kurumsal Yatirimetlar sadece Garanti Yatirim®a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda &demeyebileceklerdir. Yurt Dist Kurumsal
Yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile ¢arpilmasi sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is giinii saat 12.00’ye kadar
ddeyeceklerdir. Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilar’in bu sekilde yapacaklari 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimeilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatim kuruluslari tarafindan
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$. hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza
aracilik eden yetkili kurulug olan Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz
igin agilmis olan agagida verilen banka hesabina yapilacaktir:

Hesap Sahibi : | Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Banka : | T. Garanti Bankas1 A.S.

Sube : | Istanbul Kurumsal Sube

IBAN : | 750006 2000 3810 0006 2509 59

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirmeilar kategorisinden katilmak isteyen yatirimeilar ile
Thrager Caliganlar, asagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine
aract olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak icin basvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar kategorisindeki yatirimeilar ile Ihrager Calisanlari, asagidaki yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin
yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini iletmek igin
bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilii subesi veya ATM vasitasiyla talep basvurusunda
bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM’de
islem yapmaya yetkili olmalart (internet ve telefon bankacihigi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiithamesi imzalamig olmalar1 ve/veya ATM de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilarn ve Yurt Dist Kurumsal Yatiimeilarin ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ni
nihai olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve dolayli olarak kontrol edilen diger
sirketlerin/tesebbiislerin talepleri sadece Garanti Yatirim tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIYUM LIDERI:

241

\

TORUNLAR ENERJI
ANAY| ve TICAHET A,8,
arhibahge_Selyl Gikmaz
TROZ/STANBUL
Ttesi 8370304186

-aNEayE / Ankara
3 029 4682




GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$

Tepecik Yolu, Demirkent Sok. No:1 Etiler, Besiktas/ Istanbul

Tel: +90 212 384 1010, Faks: +90 212 384 1005

Garanti Yatirim Genel Miidiirltk ve tiim subeleri, Acentesi Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin Garanti BBVA

internet Bankaciligi (www.garantibbva.com.tr), Garanti BBVA Mobil uygulamasi ve 444 0 630 Garanti
BBVA Yatirime1 Destek Merkezi

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Istanbul
Tel: (0212) 371 18 00, Faks: (0212) 371 18 01

Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik, Istanbul Goztepe, Atasehir, Beylikdiizii, izmir,
Ankara, Bursa, Mersin, Kadikéy, Zekeriyakdy, Antalya, Kurtkdy, Kayseri, Denizli, Maltepe, Ankara-
Cankaya, Eskisehir, Canakkale Subeleri, www.alcapital.com.tr ve 0212 371 18 00 no’lu telefon

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Tagyoncas: Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485- SARIYER/ISTANBUL
Tel: 212) 444 0968 - (212) 304 1919, Faks: (212) 290 2141

Corum Sube, [stanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Ankara irtibat Biirosu, www.ahlatcivatirim.com.tr adresi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sabanci Center 4. Levent 34330 Besiktas, Istanbul
Tel: (0212) 334 94 94, Faks: (0212) 249 12 87

Ak Yatinm Genel Miidiirliik ve Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bati Atasehir, Bakirkdy, Bagdat Caddesi,
Buyaka, Izmir, Nisantagi Subeleri ile tiim Akbank T.A.S. subeleri, www.akbank.com adresi, Akbank Mobil
uygulamasi ve 444 25 25 no'lu telefon

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul

Tel: (0212) 213 08 00, Faks: (0212) 346 09 89

Genel Miidiirliik, Merkez Sube Ve Tiim Irtibat Biirolari, www.alnusyatirim.com adresi ile (0212) 213 08
no’lu telefon




ALTERNATIF YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer — Istanbul
Tel: (0212) 315 58 00, Faks: (0212) 231 38 42

Alternatif Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Genel Miidiirliigii ve www.alternatifyatirim.com.(r adresi ile 444
00 54 no’lu telefon

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye / [stanbul
Tel: (0216) 649 77 00, Faks: (0216) 634 58 78

Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Genel Miidiirliigii ve Tiim Subeleri ile Anadolubank A.S. Tiim
Subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumecu Istanbul
Tel: (0212) 310 63 84, Faks: (0212) 310 62 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu, Aktif Yatirim Bankasi A.S. Subeleri ve www.atayatirim.com.tr adresi
ile 0212 310 6060 no’lu telefon

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sisli / istanbul
Tel: (0212) 348 91 91, Faks: (0212) 211 83 16

Deniz Yatirmm Menkul Kiymetler A.$."nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ve Denizbank
A.S. AgikDeniz internet Bankacilifn (www.denizbank.com) ile 0 212 906 1000 ve 0212 348 9035 no’lu
telefon

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. asagidaki telefon numaralarindan da halka arz talebi alacaktir. Séz
konusu telefon numaralar aracilifi ile yapilan halka arz bagvurularinda miisterilerden islak imzal talep
formu talep edilmeyecektir.

(242) 316 02 97 (Akdeniz OYM)
(216) 586 39 11 (Anadolu 2 OYM)

(312) 465 14 10(Baskent 1 OYM)

(312) 465 14 62 (Baskent 2 OYM)
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(232) 355 94 44 (Ege OYM)

(412) 228 08 59(Giineydogu Anadolu OYM
(362) 311 48 87(Karadeniz OYM)

(352) 222 49 26 (Orta Anadolu OYM)

(282) 693 22 50(Trakya OYM)

(322) 455 10 68 (Cukurova OYM)

(224) 800 10 38 (Marmara OYM)

(232) 355 94 21 (Bati Anadolu OYM)

(252) 319 56 60 (Bodrum OYM)

(212) 409 18 34 (Avrupa 2 OYM)

(216) 571 70 75 (Anadolu 1 OYM)

(212) 348 95 90 (Avrupa 1 OYM)

OYM: Ozel Yatrim Merkezi

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas Istanbul
Tel: (0850) 450 36 65, Faks: (0212) 353 10 46

Dinamik Menkul Degerler A.S. Merkez Sube, Izmir irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat Biirosu ve
www.dinamikmenkul.com.tr adresi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel: (0216) 453 00 00, Faks: (0216) 377 11 36

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tiim subeleri, 444 0 435 no'lu telefon ve www.gedik.com adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A S.
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane Istanbul

Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 55 67
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Global Menkul Degerler A.S. Merkez Sube, Izmir ve Ankara Subeleri, 444 0 321 no’lu telefon,
www.global.com.tr adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. WBC Is Merkezi, Blok No:9, i¢ Kapi No:21,
Atasehir / Istanbul

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

T. Halk Bankast A.S. tiim subeleri ile Halk Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin Adana, Ankara
Antalya, Bursa, Denizli, [zmir, Samsun subeleri, 444 42 55 nolu telefon ile sube iletisim kanallari,
www.halkbank.com.tr ve www.halkyatirim.com.tr internet adresleri, Halk Yatirim Borsa ve Halk Yatirim
Trader mobil uygulamalart

3

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Dereboyu/2 Cad. No:13 34398 Maslak Sariyer / istanbul
Tel: (0212) 276 27 27, Faks: (0212) 276 29 00

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S. subeleri ve www.ichcyatirim.com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer ISTANBUL
Tel: (0212) 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara, Maslak, Antalya, Kadikéy ve Izmir irtibat biirolar: ve ING Ozel
Bankacilik subeleri, www.ing.com.tr ve 0850 222 0 600 no’lu telefon

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bilyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No: 126 Esentepe-Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Merkezi ile Adana ve Ankara Irtibat Biirolar1, (0212) 238 88
88 no’lu telefon, ve www.investaz.com.ir adresi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy — Sisli /Istanbul

Tel: (0212) 700 35 00, Faks: (0212) 324 84 26
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info Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudilrliik, ile Atasehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii, Etiler,
Goztepe, Goktirk, Levent, Mecidiyekty, Tuzla, Ankara, Cankaya, S6giitozii, Adana, Balikesit, Bodrum,
Bursa, [zmir, Kirikkale ve Samsun irtibat Biirolar1 ve www.infoyatirim.com adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sariyer/Istanbul
Tel: (0212) 329 32 00, Faks: (0212) 328 30 81

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S., https://www.integralvatirim.com.tr adresi ve (0212) 329 33 10 no’lu
telefon

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat: 13 No:10/14 34330 Besiktas / Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Diyarbakir, Eskisehir,
Gaziantep, Kayseri, Izmir (9 Eyliil, Ege, zmir) ve istanbul (Atasehir, Giinesli, Kalamis, Levent, Maslak,
Nisantagi, Taksim, Yesilyurt) subeleri, Tiirkiye Is Bankas: A.S. nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi,
(0850) 724 0 724 no'lu telefon ve isCep mobil uygulamasi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 286 30 00, Faks: (0212) 286 30 50

Marbas Menkul Degerler A.S. ve www.marbasmenkul.com.tr

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/ISTANBUL
Tel: (0216) 681 34 00, Faks: (0216) 693 05 70-71

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. ve https://www.meksa.com.tr/

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Ayazaja Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer istanbul

Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 05 99
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OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. Genel Midiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. ve tiim subeleri,
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.$. ve tiim subeleri, www.oyakyatirim.com.tr; www fibabanka.com.tr;
www.turkiyefinans.com.tr; adresleri ve 0850 222 0 414 no'lu telefon ile OYAK Yatirim mobil uygulamalan

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Giimiissuyu Mah. Inénii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU / ISTANBUL
Tel: (0212) 293 95 00, Faks: (0212) 293 95 60

Piramit Menkul Kiymetler A.$. Genel Miidiirliik ile $igli Subesi, hitps:/online.piramitmenkul.com.tr/login
adresi ve (0212) 293 95 00 no’lu telefon

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 336 70 00, (0212) 336 73 73 Faks: (0212) 282 22 55

QNB Finans Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Istanbul Bakirksy, Istanbul Ciftehavuzlar, istanbul Etiler,
Adana, Ankara, Antalya, Antakya, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, [zmir, Kayseri subeleri,
0212 336 73 73 numarah telefon (Sadece Finans Yatirim), www.qnbfi.com adresi (Sadece Finans Yatirim)
ve mobil uygulama (Sadece Finans Yatirim)

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok N:171 Kat:4-5
Esentepe / Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 334 33 33, Faks: 0212334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve subeleri, Sekerbank T.A.S. ve subeleri ile www.sekeryatirimcom.tr
adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / Istanbul
Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz Eregli,
Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi ile Akatlar,
Cukurambar, Izmir, izmit, Marmaris ve Trabzon irtibat biirolari ve Odea Bank A.S. subeleri ile

www.tacirler.com.tr adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sariyer-Istanbul
Tel: 0212 365 10 00, Fax: 0212 290 69 95

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigii ve Antalya Irtibat Biirosu (0 242 243 50 00), 0212
365 10 00 no’lu telefon numaras: ve www.teravatirim.com adresi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: | Maslak Istanbul, Tiirkiye
Tel: (0212) 367 36 36, Faks: (0212) 346 10 40

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi subeleri, https:/www.utrade.com.tr ve
https://www.unlumenkul.com adresleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok 34335 Besiktas — Istanbul
Tel: +90212 352 35 77 Faks: +90 212352 36 20

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S Genel Miidiirliik, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tiim subeleri,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850 222 07 24 no'lu
Telefon, www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri ve T. Vakiflar Bankasi
T.A.O. Mobil Bankacilik

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
Levent Mah. Cémert Sok. No: 1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 ISTANBUL
Tel: +90 212 319 80 00 Faks: + 90 212 264 14 09

Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tiim subeleri, Yapi ve Kredi Bankas: A.S. subeleri ve Miisteri
iletisim Merkezi, YKB Mobil Bankacilik uygulamasi, 444 0 444 No’lu telefon numarasi,
www.vapikredi.com.tr www.yatirimdunyam.com.tr adresleri

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1
Besiktag-ISTANBUL

Tel: 0212 339 80 B0 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankas: A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay Menkul Degerl?
A.S.'nin merkezi, 0850 22 22 979 numarah telefon, www.ziraatvatirim.com.tr ve www.ziraatbank.comr
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Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Bagvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. e  Para Piyasasi Fonu (GPY Para piyasasi fonu)

= [Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (GPY Kisa Vadeli
Borglanma Araglar Fonu)

» TLDIBS
e Déviz (ABD Dolari, Avrao, Sterlin)

T. Garanti Bankas1 A.S.

e  Para Piyasasi Fonu
= Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
= TL DIiBS

) _ e Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.§. sadece ihracina kendi aracilik ettizi ve Borsa Istanbul'da
islem gdrenleri kabul edebilir)

s Hisse Senedi Fonu
e Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
e Doviz (ABD Dolari, Avro)

e  Para Piyasas: Fonu

e+ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

e Ogzel Sektor Borglanma Araglari Fonu

e TLDIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin ihrag ettigi)
Ahlatgi Yatirim Menkul Degerler A.S. *  Hissa Senedi Fony
e Borglanma Araglan Fonu

s  Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Diviz (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini,)

e  Para Piyasasi Fonu

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. e Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

e Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu
Akbank T.A.S.

= TL DIBS

e Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ﬁ@k
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T.A.S. bonosu ve tahvili)
Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglar: Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar) (Sadece tek basina teminata
konu olabilir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)
TL Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Alnus Yatinm Menkul Degerler A.5.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettizi ve Borsa Istanbul'da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini,)
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesab Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi (ABD
Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Alternatif Yatirim Menkul Degerler A.$.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul'da
islem gdrenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar Fonu

Degigken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
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Déviz (ABD Dolar, Avro, )
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi (ABD
Dolari, Avro)

Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Anadolubank A.S.

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Pay (BiST 30’da yer alan paylar)

Ata Yatirm Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasas: Fonu
TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gdrenleri kabul edebilir)

Pay (BiST 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.5.

DenizBank A.S.

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

(zel Sektor Borglanma Araglari Fonu (Sadece Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. Genel Midirliik’ten bagvuru
yapilabilir)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ihrag ettigi)
(Sadece Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Genel
Miidiirliik*ten bagvuru yapilabilir)

Ozel Sekttr Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihraggist
Denizbank A.S. olan borglanma araglari kabul edilecektir,
digerleri sadece Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Genel
Miidiirliik*ten basvuru yapilabilir)

Hisse Senedi Fonu (Sadece Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A.S5. Genel Miidiirliik’ten bagvuru yapilabilir)

Borglanma Araglari Fonu (Sadece Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler A.3. Genel Miidiirlitkten bagvuru yapilabilir)

Degisken Fon (Sadece Deniz Yatinim Menkul Kiymetler A.S
Genel Miidiirliik’ten bagvuru yapilabilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sadece Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. Genel Midirlik’ten bagvuru
yapilabilir)

Daviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)
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TL Vadeli Mevduat
Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Daviz (ABD Dolari, Avro)

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

(Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gérenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)

TL Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini)

Global Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sekttr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa [stanbul'da
islem gérenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Daviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir) J
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Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Daviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.5.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Arac (OSBA) (her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettizi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Daviz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini)
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi1 Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi (ABD
Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

ING Yatirim Menkul Degerler A.S.

ING Bank A.S. Ozel Bankacilik Subeleri

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Daviz (ABD Dolari, Avro)

InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A 5.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

TL DIiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@i'nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu
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Borglanma Araclar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini,)
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi (ABD
Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve Borsa Istanbul'da
islem gdrenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Defgisken Fon

Pay (BiST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

[s Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tiirkiye is Bankasi A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Kamu Borglanma Araglarl Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borclanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul'da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Para Piyasasi Fonu (Sadece Is Portfty Para Piyasasi Fonu) ]
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e Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Sadece Is Portfoy
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu)

e TL DIiBS (isCep’ten almnan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

= Daviz (ABD Dolan, Avro) (isCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandiriimamaktadir)

Marbag Menkul Degerler A.S. e Daviz (ABD Dolar, Avro, Ingiliz Sterlini)

s Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Meksa Yatirim Menkul Degerler A S. Teminat kabul etmeyecektir,

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. e Para Piyasasi Fonu

Fibabanka &.6. e Kira Sertifikalari Katilim Fonu
s TLDIBS

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
y 3 e Doviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

e  Para Piyasas: Fonu

Piramit Menkul Kiymetler A.5. e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Diviz (ABD Dolari, Avro)

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. e  Para Piyasas: Fonu (Degisken)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu (Degisken)
e Ddiviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin,) (Degisken)

= TL DIBS (Degisken)

e  Para Piyasasi Fonu
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

e TL DIBS

Sekerbank T.A.S. » Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
s Doviz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini)

e  Para Piyasasi Fonu
e  Kiza Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. v FLDIBS
o Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
Odea Bank A §. sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da

islem gorenleri kabul edebilir)

e  Hisse Senedi Fonu

e Borglanma Araglari Fonu
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Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araclart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

(Ozel Sekttr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracihk ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araclan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi (ABD
Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Unlii Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@i'min ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gérenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Dé&viz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini,)
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi (ABD
Dolari, Avro, ingiliz Sterlini)
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Vakif Yatinim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas) Fonu ( Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi
Faonu)

Déviz (ABD Dolari, Avro)
TL DIBS

Ozel Sekitr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da
islem gérenleri kabul edebilir)

Pay (BiST 30°da yer alan paylar)

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T A.O.

Para Piyasasi Fonu ( Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi
Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Ziraat Portfdy
Vakifbank Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu)

Déviz (ABD Dolari, Avro) (internet Bankacihigi ve Mobil
Bankacilik Harig)

TL DIBS

Vadeli Mevduat- TL (internet Bankacilin ve Mobil
Bankacilik Harig)

Vadeli Mevduat — Déviz (ABD Dolar, Avro) (internet
Bankacilif1 ve Mobil Bankacilik Harig)

Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektisr Borglanma Araclar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da
islem gdrenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Dé&viz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini)

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi
Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Sadece Yapi Kredi
Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu)




e Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
s TL DIBS

s Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Yalnizea Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. bonolar)

s TL Vadeli Mevduat

e Vadeli Mevduat (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini)

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

e Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfdy tarafindan

T.C. Ziraat Bankasi A.S. Kurulan)

Prim Menkul Degerler A.5. e Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan Kurulan)
Pay menkul Degerler A.S.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylari sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Paylar, Sirket ve Torunlar Enerji tarafindan dagitim
listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin &denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan
yatirimetlarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin kesinlestiginin
konsorsiyum iiyelerine bildirimini takip eden en ge¢ iki ig giinil i¢erisinde ve pay bedellerinin denmesi
sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecedi veya ertelenebilecegi ile satis
basladiktan sonra iptalin miimKiin olup olmadigina dair agiklama:
Garanti Yatinm ile Sirket arasinda imzalanan Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi’nde yer alan ve asagida

yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir:

- Yasama yahut yiiriitme organi veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya vetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi‘nde dogan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkinsiz kilacak veya 6nemli olgiide giiglestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arzi etkileyebilecek, savag hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii afetlerin ortaya ¢ikmasi,

- Kurul ve/veya Borsa Istanbul’dan gerekli izinlerin alinamamas,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket’in halka arz
edilen paylarinin pazarlanmasina imkdn vermeyecek durumda olmasi, piyasalarm genel durumu
itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin Garanti Yatirim ve/veya satan ortak
tarafindan éngdriilmesi,
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- Sirket’in yonetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini énemli derecede
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmasi ve satan ortak aleyhine halka arzi Gnemli
derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibi agilmas.

- Halka arz satis stirecinin baglamasmdan dagitim listesinin satan ortak tarafindan onaylanmasina kadar
gegen siirede halka arzin gergeklesmesini engelleyebilecek dnemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi,

- Nihai halka arz fiyatinin veya halka arzin yapisimin tespiti ile ilgili olarak Garanti Yatirnm ve satan
ortaklar arasinda uzlagmaya varilamamasi.

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, satan ortak, nakit olarak talepte bulunan
yatirimeilarin talep bedellerini nemalandiriimaksizin yatirnmeilara deyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatimn iizerinde
ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli en geg¢ dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini
izleyen is giinii igerisinde, satigi gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, isbu izahname’nin 25.1.3.2
(c) maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde Talep Bedeli’ni nakden 6deyen Yurt igi Bireysel Yatirimcilar ve
fhraggr Calisanlari'na a iade edilecektir ve kiymet blokesi yontemi ile basvuran yatirimeilarinda
kiymetlerindeki blokajlar isbu [zahname’nin halka arza basvuru siireci bashikh 25.1.3.2 numarali bslimiiniin
(b) pay bedellerin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi bashkh kisminda anlatildigi sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep adetleri 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar: seklinde olup, talep edilebilecek azami pay adedi konusunda
herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.

25.1.7. Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn madde 8 uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan Gnce veya satis siiresi
iginde yatinmecilarin yatirnm kararnim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde
durum ihrager veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde SPKn’de yer alan
esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi
yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin almak igin talepte bulunmug olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii iginde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmecilar, talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.
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25.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestiginin
konsorsiyum tiyelerine bildirimini takip eden iki is giinii i¢erisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarmm ne sekilde kamuya duyurulacafi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar
cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giind icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler
Sermaye artimi yapilmayacag i¢in yeni pay alma hakki dogmamaktadr.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir payn
satm alma fiyati ile bu kigilerin ihracaq ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Halka arz sonucu satisa sunulan paylarin tamaminin satilamamas: durumunda, satilamayan paylar Torunlar
Gida Sanayi ve Ticaret A.$. tarafindan halka arz satig siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 is giinii icerisinde
halka arz fiyatindan bedelleri tam ve nakden &denerek satin alinacaktir.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirithp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:
Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in ve Konsorsiyum Lideri'nin paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiyve ulasabilecek
konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisileri, Sirket’in %5 ve iizerinde paya sahip ortaklari ve halka arz
nedeniyle hizmet aldif1 diger kisi/kurumlarimn listesi agagida yer almaktadir:

Ad-Soyad Kurum

Mehmet Torun Baskentgaz
Aziz Torun Basgkentgaz
[smail Kazang Baskentgaz
Mahmut Karabiyik Baskentgaz
Yunus Emre Torun Baskentgaz
Celal Altunkaynak Baskentgaz
ilhami Ozsahin Bagskentgaz
Asim Yiiksel Bagkentgaz
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M. Omer Ayla Baskentgaz
Gokhan Demir Baskentgaz
Faruk Cogkun Baskentgaz
H. Tsik Denis Baskentgaz
Recep Denizci Baskentgaz
Secil Hizh Baskentgaz

Utku Ergiider

Garanti Yatinm

Yavuz Jankat Bozkurt

Garanti Yatinim

Sezai Akin Kozikoglu

Garanti Yatirim

Armagan Giiner

Garanti Yatinm

Taylan Ozgiir Toprak

Garanti Yatirim

Metin Ozhan

Garanti Yatirim

Anil Can Ipekgi

Garanti Yatirim

Serhat Karakuz

Garanti Yatirim

Zaferhan Soylu

Garanti Yatirim

Esra Tekindz

Garanti Yatirim

Cagri Kaan Yildiz

Garanti Yatirim

Derin Altan Devrim Giiniz Giokge Avukatlik Biirosu
Eren Ayanlar Devrim Giiniz Gtkge Avukatlik Biirosu
Elif Ece Kiiregibiiyiik Devrim Giiniz Gékge Avukatlik Biirosu

Gokgen Durgut

Devrim Giiniz Gékge Avukathk Biirosu

Zeynep Ulasan

Devrim Giiniz Gékge Avukatlik Biirosu

Sehriban Unlii

Devrim Giiniz Gokge Avukathik Biirosu

Hiimeyra Colak

Devrim Giiniz Gok¢e Avukatlik Biirosu
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Ata Deniz Devrim Giiniz Gék¢e Avukatlik Biirosu

Burak Ozpoyraz PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sertu Tali PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Gorkem Sokullu PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Volkan Unliiyalvag PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
Yelda Sefil PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.
Onur Oztuncer ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatinmlar A.S.

Ozgiir Varlik ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatirimlar1 A.S.

Gozde Pinar Yal ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatinimlart A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. ihraceinin bildigi élgiide, ihraccinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
soz sahibi Kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadif1 veya
herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli
olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmecilara tahsis ve dagitim esaslan:

a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlary:
Halka arz edilecek toplam 175.000.000 TL nominal degerli paylarin;

63.000.000 TL nominal degerdeki (%36) kism Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara

70.000.000 TL nominal degerdeki (%40) kismi Torunlar Grubu ve Thrager Calisanlari’ndan Olusan
Yatirimeilara

31.500.000 TL nominal degerdeki (%18) kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara
10.500.000 TL nominal degerdeki (%6) kism1 Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimeilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliinin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisiklifinde miinferit dilimler
icin uygulanabilir yiizdeler:
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Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Sirket ve Torunlar Enerji’nin onayi ile
asagidaki kosullar gergevesinde Garanti Yatirim tarafindan degistirilebilecektir.

- Talep toplama siiresi sonunda Torunlar Grubu ve Ihragg1 Caliganlari'ndan Olusan Yatirimetlar grubu
haricindeki belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda talep gelmemis ise ilgili
gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi Sirket ve Torunlar Enerji’nin onayi ile diger gruplara
aktarilabilir. Torunlar Grubu ve Ihraggi Calisanlari’ndan Olusan Yatiimeilar grubuna tahsis edilen
miktarin altinda talep gelmesi durumunda ilgili tutar 25.1.3.1 uyarinca Torunlar Gida Sanayi ve Ticaret
A.S. tarafindan satin alinacaktir.

- Ek olarak talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak
kadar talep gelmis olsun ya da olmasm, Satis Tebligi’nde yurt igi bireysel ve yurt igi kurumsal
yatirimeilar i¢in belirtilen asgari %10°luk tahsisat oranlarinin altina inmemek kaydiyla, satan ortagm
onay! ile tahsisat degisikligi yapilabilir. Ancak herhangi bir yatirimei grubu i¢in azaltilacak tahsisat tutari
25.2.3.a’da belirtilen tahsisat oranlarinin %20’sinden daha fazla olmayacaktir. Siipheye mahal vermemek
igin eger Torunlar Grubu ve Thrager Cahisanlari’ndan Olusan Yatirimeilar grubuna tahsis edilen miktarin
altinda talep gelmesi durumunda bu gruba iligkin herhangi bir tahsisat kaydirimi yapilmayacaktir.

Bireysel yatinnmeilar ve ihraccimin ¢ahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal
deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dafitim yontemi/yéntemleri:

Yurt [gi Bireysel Yatinimeilar ile Torunlar Grubu ve Thragei Calisanlari’ndan Olusan Yatirimeilar tahsisat
gruplarinda agir1 talep olmasi durumunda uygulanacak yukanda agiklananlardan farkli bir yéntem
bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatiromer gruplarina veya belirli diger gruplara tanmabilecek ayricahiklar ve bu

gruplara déhil edilme kriterleri:
Herhangi bir yatinmer grubuna ayricalik yoktur.

e} Tek bir bireysel yatirnmeiya dafitilmas: Gngiriilen asgari pay tutar:

Yurt Igi Bireysel Yatirimer ile Torunlar Grubu ve ihrage Calisanlari’ndan Olugan Yatirime: gruplart igin
toplam yatirimer sayismin bu yatirimer grubuna dagilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimeilara en az bir adet pay
dagitilacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatinimer ile Torunlar Grubu ve Thraget Calisanlari’ndan Olusan Yatirime: gruplari igin
toplam yatirimer sayisimin bu yatinme: grubuna dagilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumiarda
ise hangi yatinmcilara birer adet pay dagitilacagi Konsorsiyum Lideri’nin 6nerileri de dikkate alinarak
Sirket ve Torunlar Enerji tarafindan II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nin 19,
maddesinde yer alan esit ve adil davranilma esasi gdzetilerek karar verilecektir.

Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmer ile Torunlar Grubu ve Thraggi Cahsanlari’ndan Olusan Yatirimeilar
gruplarinda, tek bir yatinmeiya asgari 1 adet pay dagitimi yapilirken, milkerrer talep kontrolii islemi
yapilarak bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilara her bir yatirimeiya 1 adet pay (bu gruba tahsis
edilen miktarin yetmemesi durumunda kura ile belirlenecektir) verilecek sekilde dagitim yapilacaktir. Bu
gruptaki yatimcilara birer adet pay dagitildiktan sonra kalan miktar igin oransal dagitim yontemyi
kullamlacagindan yukanda belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolil islemi yapilmayacaktir. Y rt
f¢i Kurumsal Yatirimer ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimen gruplarinda éncelikle, izahname’nin 25.1.3,2 (a)
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maddesinde belirtilen gekilde (her bir yurt i¢i ve yurt disi kurumsal yatirnmeiya verilecek pay miktarina
Garanti Yatirnm’in onerilerini de dikkate alinarak satan ortak tarafindan karar verilecektir) nihai talep
adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda
fazla olan talep kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda milkerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay! kararsiz kaliman durumlarda, Konsorsiyum Uyeleri’nin
kurum unvanlarimin alfabetik 6nceligine bakilacaktir.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda Yurt Igi Kurumsal Yatirimer veya Yurt Dist Kurumsal Yatirimer
grubuna tahsis edilen tutarni kargilayacak miktarda talep gelmemis ise milkerrer talepte bulunan
yatirimetlarin en yiiksek miktarli ikinci talep tutarlari da dikkate alinabilecektir. ilgili yatirimer grubuna
tahsis edilen tutarm tamamim karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

¢) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesinin
miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen talepler, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimn bildirilme
siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilar, dagitim listelerinin onaylandig: giinil takip eden is giinii talepte
bulunduklari Konsorsiyum Uyesine basvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarini
d&renebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym sats fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki bir payin satis fiyat1 9,72 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirnmeilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri
giderler asagidaki tabloda gésterilmigtir:
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Sermaye

Plyssas Yatirimeinin
"y A:,acmm e SR Damga
Kurum Agma |, o [Kurulustaki EFT Ucreti Ver ?ﬁi Diger
Ucreti* | 7" |Hesabina Virman ex
Virman Uereti
Ucreti
Yatirim Menkul
Degerler A.S.
MEKK’
Ahlatgr  Yatirim i Takasbank’in
Menkul - s Tenshenk almis  oldugul- -
Degerler A.S. ::L?':lgu Hzesinden Alimmaz EFT ficreti.
3,75 TL+ BSMV %0.5
Ak Yatirim - e —p
» . 1slem sayisi Gizerinden) min. 2 A
Meflkm TL+BSMYV, max.
Degerler A.§. 25 TL+BSMV)
Alnus  Yatirim
Menkul - - 20 TL 5,30 TL - -
Degerler A.S.
Alternatif
Yatinm Menkul|™ 4TL 4TL 4TL il i
Degerler A.S.
Anadolu Yatirim MKK Kurum skalasi
Menkul Tarifesi 1,25 TL+BSMV  |uygulanacakt: |- -
Kiymetler A.S. r.
0-100.000 TL
arast 14 TL,
100.000 TL-
1.000.000 TL !—I.alk.a ar.:ﬁu siire?ine
arast 0.00015, iliskin diger gider
Ata Yatirim MKK MKK o 1.000.000 TL bulunmuyor,
Menkul g " MKK tarifesi ve iizeri 165 yatirimei kurum
. tarifesi  [tarifesi Heell R
Kiymetler A.S. TL iliskisinin
devaminda s0z
BSMY (0.05) konusu olabilir
eklenir.
Internet  6.33
sabit
_ \
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Sermaye

Bivasas Yatirnmcinin
hsep A:acmlln ey A Damga
Kurum Agma |, [Kurulustaki EFT Ucreti v % Diger
Ucreti * 3 y Hesabina Virman are
v Ucreti
Ucreti
llcret+ BSMV
(0.05)
Deniz  Yatirim|1,50 MKK 8 TL+BSMV llk
Menkul TL+BSM bapifesi MEKK tarifesi - - kez MKK sicil
Kiymetler A.§. |V artiest aliminda.
Dinamik Hisse
Al Yoktur basina 1,32|Skalaya Gore Skalaya Gére |Yoktur Yoktur
Degerler A.5. H
Garanti Yatirim
Menkul MIFK . MIFK . MEKK tarifesi - - MKK tarifesi
tarifesi tarifesi
Kiymetler A.S.
Gedik Menkul
Degetler A.S. 3T i Fa8 T i i i
Takasbank
Tarifesi
Yiizbinde 5 +
MEK  IMEE K tarifesi BV
Gkibal ME’Pk“l tarifesi  |tarifesi Min 6.33|. i
Degerler A.S. TL+BSMV
Maks
63.25
TL+BSMV
MKK .. .|Takasbank
- Tarifesi / "hl% IEI‘;SE UM)illiraraSl Taneat Tarifesi Islemlere ait
a atirim g iizhi o
Hesap  |oo5 71, |Menkul Virman|Y020inde |y [Dzenleyici
Menkul Agma ; 5+BSMV kurulug  masraflan
o Transferi 1,88 TL
Degerler A.S. (2,55 TL + +BSMV alinmaktadir.
BSMV

e
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Sermaye

Yatinmecinin

Hesap Eiyasio; Baska Araci
Kurum Ac¢cma Aracu,un Kurulustaki EFT Ucreti Dam;:{:f Diger
Ucreti * DIER 'ya Hesabina Virman Viergist
Jnmad Ucreti
Uereti
ICBC  Turkey :
Yatinnm Menkul|- - 0,21 TL F!L":I“ICI‘ Hlem =
Degerler A.5. fgin 5,23 TL
ING Yatirim MKK
Menkul arifesi - - - - .
Degerler A.S. e
InvestAZ
Yatirim Menkul|- - = = 2 i
Degerler A.S.
info Yatirim
Menkul - - - = - l,
Degerler A.S.
Takasbank
tarafindan
alinan
ticretler: Tutar
izerinden %
0,005
(Yiizbinde bes
+: BSMV)
(126,272 -
/1,262,723 .- Komisyon  orani
integral Yatirim| Yok Yok 1,25 TL + BSMV |TL arasindaki|Yok %0,1 (Binde 1) +
Menkul tutarlar) BSMV
Degerler A.S. Asgari:6.33
TL + BSMV
(126,272.-
TL'den az
olan  tutarlar
icin)  Azami:
63.25 TL+
BSMV
(1,262,723.-
TL'yi asan




Sermaye

Pivasasi Yatinmcinin
Hesap Als'(ammn Bagka e Damga
Kurum Ac¢ma MKK'va Kurulustaki EFT Ucreti Ver 'gsi Diger
Ucreti * : y Hesabina Virman &l
¥ b Ucreti
Ucreti
tutarlar igin)
: 1,50 TL - 1,25 TL - -
Is Yatirim
Menkul
Degerler A.S.
- - 40 TL + BSMV Gelen EFT - Halka arz sirasinda
iizerinden yatinmeidan herhangi
masraf bir diger masraf
alimmamaktadir alinmayacak olup,
izleyen dénemde
Tiirkiye is Tiirkiye Is Bankasi
A.S. nin yatirim
Bankas A.5. hesab: saklama
komisyon tarifesi
gecerli olacaktir.
Marbas Menkul| L R i
Degerler A.S.
Meksa Yatirim - ;
Menkul - - MKK Tarifesi Yur s lukltek} -
EFT Tarifesi
Degerler A.S.
OYAK Yat
Menkul = 2uie T
BSMV i i i i
Degerler A.S.
Piramit Menkul 3 TL (Pay
3 TL (Pay Basma) (6,41 TL = 2
Kiymetler A.5. Basina) (Pay Bagmna)
QNB Finans MKK taralxﬁndan
alinan iicretler
Yatimm Menkul|- = - - - LA ;
Degerler A.S miisterilerden tahsil
e edilmektedir
Seker  Yatirim
Menkul - = = 15,75-TL = 2
Degerler A.S. /
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Sermaye

Yatirimeinin

Hesap KI:;;E::L Baska Araci D
Kurum Acma MKK'va Kurulustaki EFT Ucreti Vam.gsf Diger
Uereti* [ " |Hesabina Virman Ll
Y Ucreti
Ucreti
1 TL -
15,000 TL*ye
Tacirler Yatirim kadar 10 TL,
Menkul f ; 15,001-50,000 . «
Degerler A.§. TL’ye kadar 18 TL,
50,001 TL iizeri 50
TL
Tera Yatirim
Menkul - - - " L .
Degerler A.S.
Unlii  Menkul
Degerler A.S. i h
Saklayic Mgsteriden l
\ Kurum Sakl Kur Takasbank S‘i‘ Ecif | yasa
Vakif Yatinm|2,55 TL +Virman |02 S i K Tarifesi o
Menkul BSMV  |tarifesi |10 AT yizbinde  |” gf”’kﬂ’;{t“‘am“af
Degerler A.S. uygulanaca Y& : 10+BSMV alinacaktir.
ktir.
Miisteride
“msladm Yiiriirliikteki
yl K EFT skalasi Miisteriden sadece
Tiirkiye Vakiflar :I?;;am 1,25 TL + BSMV - yasal olarak
Bankas1 T.A.O. A uygulanacakti alinmasi  gereken
& r masraflar alina
mRErfiar caktir
almacaktir :
Yam Kredi
Yatirrm Menkull|- - = & 4 2
Degerler A.S.
Ziraat  Yatirim|~ & Islem bagina 1,25 -




]F;t;rma)\m Yatirimcimn
Hesap Az:s:;; Basgka Araci ) Damgs
Kurum {Lcma MKK’ya Kurulustaki EFT Ucreti Vergisi Diger
Ucreti # ; Hesabina Virman
Virman ’ .
Ucreti Uereti
Menkul TL+BSMYV
Degerler A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatmin tespitinde kullamlan ydntemler ile satis fiyatimn belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyati I TL nominal degerli pay i¢in 9,72 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyat: belirlenirken pazarlama ¢alismalar: sonucunda gelen bildirimler dikkate alinmistir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullamlan yéntemlere iliskin olarak Garanti Yatirim tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi i¢inde, KAP'ta (www.kap.gov.tr) ilan edilecektir. Halka arz
fiyatinm belirlenmesinde nihai sorumluluk satan ortaga aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolayr menfaat
saglayanlar hakkinda bilgi:
Sermaye artimi yapilmadig1 i¢in mevcut ortaklarm yeni pay alma hakk: dogmamistir.

25.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gegmis yil ile igerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihrag¢¢1 paylan i¢in ddedikleri veya
ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde yer
almaktadir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmetlar, Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar ile Halka Arz Eden Pay Sahibi’ni nihai
olarak kontrol eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve dolayli olarak kontrol edilen diger
sirketler/tesebbiisler sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunabileceklerdir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluglarimin isimleri:
Tiirkiye disinda bir halka arz ger¢eklestirilmeyecektir.

25.4.3. Aracihk tiirii haklanda bilgi:
Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracilil™ yoluyla satisa aracilik edecektir. Ancak, halka arz sonycu
satisa sunulan paylarin tamaminin satilamamasi durumunda, satilamayan paylar Torunlar Gida Sanayi ve
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Ticaret A.S. tarafindan halka arz satis siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 is giinQi i¢erisinde halka arz
fiyatindan bedelleri tam ve nakden 6denerek satin alinacaktir.

25.4.4. Aracihik sézlesmesi hakkinda bilgi

Bagkentgaz, Torunlar Enerji, Garanti Yatirim ve diger Konsorsiyum Uyeleri arasindaki Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi 21 Mayis 2021 tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu Sézlesme, araciligin tiirl ve
kapsami, Bagkentgaz, Torunlar Enerji, Garanti Yatinm ve diger Konsorsiyum Uyelerinin hak, yiiktimliiliik
ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz
iptal kosullarina iliskin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
Torunlar Enetji, $irket paylarinin halka arzinda sahip oldugu paylardan Sirket sermayesinde 175.000.000 TL
nominal degerde 175.000.000 adet pay satarak, pay sati1 geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
damigmanlhik biirolarimin danismanhk iicreti ve bagimsiz denetim sgirketinin denetim fiicreti elde etmesi séz
konusu olacaktir. S8z konusu maliyetler, isbu [zahname’nin 28.1 numarali béliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmaktadir.

Garanti Yatinim'mn halka arz islemi nedeniyle elde edecefi komisyon harig, dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Garanti Yatrm’in Sirket’in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Halka arza Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi diginda,
herhangi bir anlagmas: yoktur.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar gatismasi veya herhangi bir menfaat catismas:
bulunmamaktadr.

Sirket ile halka arzda damismanligint yapan ve hukukgu goériigiinii olusturan Devrim Giiniz Gékge Avukatlik
Biirosu arasinda ¢atisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Devrim Giiniz Gokce Avukatlik Blirosu ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Devrim Giiniz Gokge Avukathk Biirosu’nun dogrudan
ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Devrim Giiniz
Gokge Avukathk Biirosu’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahibi ile arasinda, halka arza iliskin
sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasmasi yoktur. Devrim Gliniz Gokge
Avukathk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri igin damismanlik iicreti elde
etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. ve/veya PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda
¢ikar gatismast veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve/veya PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. ve/veya PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve/veya PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahibi ile ve Sirket ile
arasinda baZimsiz denetim ¢alismalarninin yiirfitiilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavj
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AS. ve/veya PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S, Sirket’e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Sirket ile isbu Izahname ekinde sunulan Teknik Damisman Raporu (Dogalgaz Sektér Raporu)
hazirlanmasindan sorumlu danigmanlar ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatinmlari A.S. arasinda cikar
catismasi veya herhangi bir menfaat catismas: bulunmamaktadir. ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre
Yatirimlart A S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre
Yatinmlann A.$.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatinmlan A.$. nin, Sirket’in %35 ve daha fazlasina
sahip pay sahibi ile ve §irket ile arasinda Teknik Damisman Raporu (Dogalgaz Sektér Raporu)
hazirlanmasina iliskin yapmis oldugu anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.
ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatinimlari A.S., Sirket'e sundugu teknik danismanlik hizmetleri
karsilifinda ticret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb, bulunmamaktadir.
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26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarm Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadigi ve biliniyorsa en erken islem
girme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul ilgili pazarinda islem gérmesi i¢in basvuru yapilmistir,

Halka arz bu paylarin Borsa Istanbul’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin
satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da iglem gorebilmesi Borsa Istanbul mevzuatinin ilgili hitkiimleri
cergevesinde Borsa [stanbul’un verecegi olumlu karara baghdir.

Borsa’nin gériisiine isbu izahnamenin I no’lu béliimiinde yer verilmistir.

26.2. Thra¢eimn aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine
veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak; (a) stz konusu paylarla aym
grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit
edilmesi veya (b) [hragemin bagka bir grup payimn veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu
islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimin sayisi, nominal degeri ve Gzellikleri hakkinda
ayrintili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihEin esaslar:
Yoktur,

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlamip planlanmadig:
Fiyat istikrari iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadr.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin aciklama:
Konsorsiyum Lideri Garanti Yatirim, Baskentgaz paylarina yonelik olarak fiyat istikrari islemlerinde
bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Garanti Yatirim fiyat istikran iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iliskin bir taahhiit vermemektedir. Garanti Yatirim, fiyat istikrar islemlerine hig baslamayabilecegi gibi fiyat
istikran iglemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona
erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahi:
Paylarin borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir,

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvan:
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine iliskin
aciklama:

Fiyat istikrarini saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle simirhdir. Pay fiyat,
fiyat istikrarim saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra tekrar
diisebilir.
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26.5.5. Fiyat istikrarim saglayicr islemlerin amaci:

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde amag, pay fiyatin halka arz fiyatinin altina diismesi halinde alimda
bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem, herhangi bir fiyat taahhiidii
niteliginde degildir ve fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirildigi donemde paymn piyasa fiyati piyasa
kosullarina gore olmasi gereken fiyata gére yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde
halka arz fiyatinin tizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikrari islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren yetkili kurulus olan
Konsorsiyum Lideri Garanti Yatinm®a aittir. Garanti Yatirim, fiyat istikran islemlerinde yabanci kaynak
kullanacaktir,

Fiyat istikranim saglayic1 iglemlerde, Halka Arz Eden Pay Sahibi portféylinden Halka Arz Edilecek
Paylar’dan toplam 52.500.000 TL nominal degerdeki kisminin satisindan elde edilecek 510.300.000 TL ye

tekabiil eden hasilati kullanmilacaktir.

26.5.7. Yatirnmeilarin Karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarini halka arz edecek ortal/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Torunlar Enerji

Adres: Riizgarlibahge Mahallesi Ozalp Cikmazi No: 4 34805 Beykoz/Istanbul

Son Ug Y1l iginde Aldif1 Gérev: Yoktur

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundu@u paylarin nominal degeri

Sirket’in 700.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, halka arz eden pay sahibi Torunlar Enerji’nin
700.000.000 TL nominal degerinde ve %100 oraninda payi bulunmaktadir,

Baskentgaz'in 700.000.000 TL nominal tutarindaki meveut sermayesinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi

Torunlar Enerji'nin sahip oldugu 175.000.000 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden C grubu paylar
halka arz edilecektir.

Halka Arz’dan Once Halka Arz’dan Sonra
Ortagin Unvam
TL % TL %
Torunlar Enerji 700.000.000 100,00 525.000.000 75
Halka Agik Kisim - - 175.000.000 25
Toplam 700.000.000 %100,00 700.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimmin artirtlmamasina iliskin taahhiitler:

a. Ihragei tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle, sermaye
artirtmi yapilmayacafi, halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiza veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayaca@ ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacag ve bu
slire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagin beyan
ve taahhiit etmistir. '

Ayrica Sirket, satmama taahhiidii ile ilgili olarak SPKn, SPK nin Izahname ve [hrag Belgesi Tebligi, Pay
Tebligi ve Satig Tebligi ile diger ilgili sermaye piyasasi mevzuatinda bulunan ilgili hiikkiimlere uygun
olarak hareket edecegini beyan ve taahhiit etmistir.

b. Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Torunlar Enerji, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem g6rmeye baslamasindan itibaren 180 giin
slireyle, sahip oldu@u halka arz edilen paylar diginda kalan Sirket paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagi ve/veya Borsa [stanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacag: ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini beyan ve

taahhiit edilmistir.
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Sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca 6ngdriilen emredici sinirlamalara halel getirmeksizin, yukanidaki
(1) numarali maddede belirlenen sinirlamalar asagidaki hallerde uygulanmayacaktir:

(iv).  Bagkentgaz'in tiim pay sahiplerine yoneltilen bir pay alm teklifi veya Baskentgaz’in
gerceklestirece@i bir pay geri alimi kapsaminda Basgkentgaz paylarmin satilmast ya da sair
surette elden cikarilmasi,

(v).  Tlgili grup sirketlerinin de isbu Y&netim Kurulu kararinda yer alan taahhiitnamelere uygun olarak
davranmasi garti ile, Sirketimizin sahip oldugu Baskentgaz paylarinin, grubumuz igerisinde yer
alan diger ortakliklara devredilmesi, ve

(vi).  Mevzuat hilkiimleri cergevesinde veya herhangi bir diizenleyici kurum veya yetkili mahkeme
tarafindan zorunlu kilinmasi sebebiyle Baskentgaz paylarinin elden ¢ikarilmasi.

Ayrica, Torunlar Enerji, Pay Tebligi’'nin 8. maddesinin emredici hiikmii uyarinca; halka arz edilen
paylarin borsada islem gérmesinden itibaren bir yil siireyle, Baskentgaz'da sahip oldugu paylan, halka
arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, s6z konusu paylarin halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagim ve borsa disinda
yapilacak satislarda da satisa konu paylar alanlarin bu sinirlamaya tabi olacagini ve satmama taahhidil
ile ilgili olarak SPKn, SPK’nin Izahname ve ihrag Belgesi Tebligi, Pay Tebligi ve Satis Tebligi ile diger
ilgili sermaye piyasasi mevzuatinda bulunan ilgili hiikiimlere uygun olarak hareket edecegini taahhiit
etmistir,

¢, Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Torunlar Enerji, Pay Tebligi’'nin 8’inci maddesinin emredici hitkmii uyarinca; halka arz edilen paylarin
borsada islem gdrmesinden itibaren bir y1l siireyle, Sirket'te sahip oldugu paylari, halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satmayacag, s6z konusu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmasi sonucunu doZuracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacag: ve borsa disinda yapilacak
satiglarda da satisa konu paylar alanlarin bu sinirlamaya tabi olacagi ve satmama taahhiidii ile ilgili
olarak SPKn, SPK’nin Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi, Pay Tebligi ve Satis Tebligi ile diger ilgili
sermaye piyasasi mevzuatinda bulunan ilgili hiikkiimlere uygun olarak hareket edilecedini taahhiit
edilmistir.

Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylar’dan herhangi bir kisminin, Torunlar Enerji’yi nihai olarak kontrol
eden ortaklar veya bu ortaklar tarafindan dogrudan ve dolayli olarak kontrol edilen diger
sirketler/tesebbiisler tarafindan satin alinmasi halinde, Halka Arz Edilecek Paylari satin almak igin
dagitim listesinde ismi gegen ilgili Torunlar Grubu sirketi tarafindan Garanti Yatirim’a 180 giinliik
satmama taahhiidii verilecektir.

d. Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e, Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Y oktur.
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay basina

maliyet:

Halka arz sadece ortak satigi yoluyla yapilacaktir. Thraggi halka arz yoluyla herhangi bir gelir elde

etmeyecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 7,6 milyon TL ile 37,4 milyon TL aralifinda, halka arz edilecek pay

basina maliyetin ise 0,04 TL ile 0,21 TL araliinda olacag: tahmin edilmektedir.

Halka arzm ortagin sahip oldugu paylardan bir kisminin satisi suretiyle gergeklestirilmesinden dolay: aracilik
ve danigmanlik maliyetleri ile Halka Arz Edilecek Paylar’in nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark
iizerinden alinacak Kurul {icreti, Torunlar Enerji tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin
tamaminin nominal degeri {izerinden alinan Kurul {icreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet 6,1 milyon TL olacaktir.

Halka arz maliyetlerinin kirthmi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmin Edilen Maliyetler

Karsilayan Taraf

Tahmini Maliyet

Bagimsiz Denetim Sirket 300.000 300.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler Sirket 5.000.000 5.000.000
MKEK Uyelik Ucreti Sirket 86.417 86.417
SPK Kurul Kayit Ucreti*

(Sermayenin nominal degeri {izerinden) Sirket 700.000 700.000
SPK Kurul Kayit Ucreti*

(Ihrag Degieri ve nominal deger fark: iizerinden) Halka Arz Edenler 763.000 763.000
Aracilik Komisyonu** Halka Arz Edenler - 29.767.500
Hukuki Damismanhk Halka Arz Edenler 600.000 600.000
Teknik Danigmanlik Halka Arz Edenler 145.000 145.000
Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru Ucreti*** Halka Arz Edenler 18.000 18.000
Toplam Maliyet 7.612.417 37.379.917
Pay Basina Maliyet 0.04 0,21

yal

* Kurul'un 24.06.2016 tarikli basin agiklamast uvarinca ticrette %30 indirim yapinugtr
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** Avacihk komisyonu %1.5 ile %1.75 aralifinda olacakty, ayrica Torunlar Enecfi'vi nihai olarak kontrol eden ortaklar veva bu
artaklar tarafindan dogrudan ve dolaylt olarak kontrol edilen diger sirketler/tegebbiisler tarafindan yapan alimlarda komisyon
delenmeyecektir. Mikiar halka arz sonrasida netlesecektir. Halka arza hig talep gelmemesi durumunda biitiin pavlar Torunlar Gida
tarafindan almacag icin aracihk kemisvonu degmayacakti: Halla arzda biititn gruplardan yveterli kadar talep gelmesi ve Torunlar
Grubu ve fhrager Cabisanlart 'ndan Olusan Yatwtmerlar grubundaki talebin tamammn Torunlar Enerji ortaklarindan gelmesi
durumunda halka arz bitviikliigiintin tamam lizerinden 261,75 aracilik komisyonu ddenecektir.

**% Pay Pivasast iglem gdérme bagvuru iicreti, bagvurunun kabul edilmesi halinde ilk alinacak kotta kalma iicretinden mahsup
yoluyla iade edilir:

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Halka arz ortak satisi seklinde gergeklestirilecek olup Sirket’e dogrudan nakit girisi olmayacaktir. Halka
arzdan elde edilecek gelirin kullanimi tamamen Torunlar Enerji’nin tasarrufunda olacaktir.
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29. SULANMA ETKISsi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
Halka arz siirecinde sermaye artirimi yapilmas: planlanmadig igin sirket paylarinda sulanma olmayacaktir.

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalari durumunda) sulanma etKisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arz siirecinde sermaye artirimi yaptlmasi planlanmadig i¢in sirket paylarinda sulanma olmayacaktir.
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum

Damsmanhk Hizmeti

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S

Aracilik Hizmetleri

Devrim Giiniz Giskge Avukatlik Biirosu

Hukuki Danismanlik Hizmetleri

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. (member of Deloitte
Touche Tohmatsu Limited)

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatinmlari
AS.

Teknik Danisman Raporu (Dogalgaz Sektérii
Raporu) Hazirlanmas: Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii Kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bafimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili
raporlardan aynen alinarak, S$irket'in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladifi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla yanhg veya yaniltici olmayacak sekilde izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin
yaymnlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetim Bafimsiz
Finansal Tablo Bagimsiz Denetim Kurulusunun Denetim
Dénemi Kurulusunun Ticaret Sorumlu Kurulusunun Giriis/Sonug
Unvam Denetgisinin Adi Adresi
Soyadi
DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Eski Bilyiikdere
| Ocak 2018- Mtfhasta_bgci Mali Erdem Sel;uk, Cad. Maslak Mah.
31 Aralik 2018 MESRVLE A3, S No:1 Maslak Olumlu
(member of Deloitte Sorumlu Denetgi Sariyer/Istanbul
Touche Tohmatsu
Limited)
DRT Bafimsiz
Denetim ve Serbest Eski Bilyiikdere
| Ocak 2019- Muhasebeci Mali Erdem Selguk, Cad. Maslak Mah.
31 Aralik 2019 Miisavirlik A.S. SMMM No:l Maslak Olumlu
(member of Deloitte Sorumlu Denetgi Sariyer/Istanbul
Touche Tohmatsu
Limited)
PwC Bagimsiz Burak OZPOYRAZ,
;lo,z?:l?kﬂggéﬂ Denetim ve Serbest SMMM Akaretler, Olumlu
Muhasebeci Mali Sorumlu Denetgi Siileyman Seba
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Miisavirlik A.S. Caddesi BJK Plaza
No:48 B Blok
Kat:9 34357
Besiktas/Istanbul

Hukuk¢u Raporu

Isbu izahname Ek 5°te yatirimeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu raporu Devrim Giiniz Gokge
Avukathk Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Ferko Signature, Biiyiikdere Caddesi No: 175 Kat: 10 Esentepe, Istanbul
Telefon: +90 212 355 1300
Faks: +90 212 355 1301

Ekli hukukeu raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Devrim Giiniz Gokee Avukatlik Biirosu’nun hukukeu
raporunun igbu Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi Konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Teknik Damsman Raporu (Dogalgaz Sektor Raporu)

Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatinm Ortaklhifn A.S. igin 14 Mayis 2021 tarihli Dogalgaz Sektér
Raporu ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatirimlart A.S. tarafindan hazirlanmstir.

Ticaret Unvani: ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatirimlari A.S.
Adresi: Cetin Emeg Bulvar 1314. Cadde No:7 A.Ovegler, Cankaya, Ankara 06450
Telefon: +90-312-583 8800

ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatinmlarnt A.$.’nin raporunun isbu Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizas) bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracthik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim
hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in
menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin
Sirket ile herhangi bir istihdam, y6netim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde muhtelif sektor
raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli kaynaklardan elde edilen
bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigi, Sirket’in bildigi veya ilgili
tiglincll sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltici
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu
bilgilerin kaynaklari ilgili b&limlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan,
tim Ggiincii kigilerden alman bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.$., ti¢linct kisilerden elde ettigi bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri yanlig veya yaniltici hile getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigim ve s6z konusu bilgilerin aynen alindigim1 beyan eder.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER
31.1. Konsolidasyona daihil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢imin finansal yatinnmlan hakkinda bilgi:
Yoktur.

G




32. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

32.1 Genel Bakis

32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen iki gesit
vergi miikellefiyet statiisti mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar
Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de
yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tilrkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar
tizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinea, (i) Tirkiye'de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve
milesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gecen daire,
miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanei iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam
Miikellef olarak Tiirkiye ig¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {zerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgihin Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) bir
takvim yih igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna ek
olarak, belli bir gérev veya is icin Tiirkiye’ye gelen ig, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve
yaym muhabirleri ve durumlar1 bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya
seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Tirkiye'de alikonmus veya kalmig olanlar Tiirkiye'de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam
Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’'de tam veya dar
miikellet olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in Borsa Istanbul’da elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artig kazanclari ve Paylar ile ilgili dagitilan kdr paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari,
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yihinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahg Gelir Vergisi Oram (%)
24.000 TL’ye kadar 15
53.000 TL'nin 24.000 TL’si igin 3.600 TL, fazlas: 20
130.000 TL'nin 53.000 TL’si icin 9.400 TL, fazlas1 27
650.000 TL'nin 130.000 TL’si igin 30.190 TL, fazlas 35
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si icin 212,190 TL, fazlas: 40

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi
KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi
isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari {izerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin
vergilendirilebilir kirlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir. 2021
yilina ait kurum Kkazanglarma da uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %25’tir. KVK’nin 5’inci
maddesinin (1) numarali fikrasinin d/4 bendi uyarinca, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak kurulup
bu sekilde faaliyet gostermeleri sartiyla gayrimenkul yatinm ortakliklarimin elde ettikleri kurum kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir.
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Ancak, Gelir Idaresi Baskanlifi tarafindan 1 Aralik 2017 tarihli ve 30257 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)” ile 3
Nisan 2007 tarihli ve 26482 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:
IYnin "5.5.4. Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakhiklarinin kazanglar" baglikhi béliminiin birinci
paragrafindan sonra gelmek lzere “...Portféyii, yukarida belirtilen gayrimenkul yatvim fon veya
ortakliklarmdan farklt olarak, altyap: yatirim ve hizmetleri gibi diger varlik ve haklardan olusan yatirim fon
veva ortakltklarinin kazanglarinin Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasimn (d) bendinin (4) numaralt alt
bendi kapsaminda istisnayva konu edilmesi miimkiin degildir. Bu fon veya ortakliklarin, sermaye piyasasi
mevzuatina gore kurulmus olmalari va da unvanlarinda "Gayrimenkul Yatvrim Fonu" veya "Gayrimenkul
Yatrim Ortakligi" ibarelerinin bulunmasi, bunlarin amilan istisnadan faydalanmasim saglamayacaktir.”
seklinde bir diizenleme yapilmistir.

Sirket, gegmise doniik diizenlemeler igeren kanunda diizenlenmemis olan bir verginin konulmasi sonucunu
doguran dava konusu Tebligin ivedilikle yiiriitmesinin durdurulmas: ve iptali igin Danmistay’da dava agmistir.
Yriitmeyi durdurma talebi reddedilmis olup, esastan gériisiilmesi sfireci devam etmektedir. Danistay Savcis
tebligin iptali ydniinde g6riis bildirmistir. Sirketin talebi ile yapilan durusma 2 Mart 2021 tarihinde
gergeklestirilmistir. Karar beklenmektedir.

Vergi miifettigleri tarafindan yapilan inceleme 26 Temmuz 2018 tarihinde sonuglannustir. Rapor ile 2016 yih
kurumlar vergisi ve 2017 yili birinci, ikinci ve Ggfincil gecici vergi donemlerini kapsayacak sekilde vergi
tarhiyatt yapilmistir. 2016 yili Kurumlar Vergisi i¢in yapilan tarhiyat tutar olan 41.240.000 TL’lik vergi,
Vergi Yapilandirma Kanunu’'ndan yararlanilarak alti taksitte bir yilda ddenmistir. 2017 yili igin yapilan
tarhiyat, mahsup dénemi gectigi i¢in aymi Kanundan yararlanilarak 6denmemistir.

Bu gelismelerin yasandigi 2018 yilinda ise gegici vergi donemlerinde ihtirazi kayitla vergi beyaninda
bulunulmustur. Ihtirazi kayitla yapilan her gegici vergi beyani ve 2018 yili kurumlar vergisi beyannamesi
igin vergi mahkemelerinde dava agilmistir. S6z konusu davalarin tamam Sirket lehine sonuclanmis, istinaf
mahkemeleri tarafindan da onaylanmistir. Gelir Idaresi Baskanhifn temyiz yoluna basvurmus olup,
Danigtay’daki temyiz siireci heniiz sonuglanmamstir.

Sirket, gegici vergi donemleri i¢in agtigi davalardan lehe sonuglanan ilk davadan sonra, , séz konusu dava
sonucunu emsal gostererek, 2019 yili gegici birinci kurumlar vergisi beyannamesinden baslayarak vergi
beyannamelerini istisna kapsaminda vermeye baslamis ve 2018 yilinda ihtirazi kayitla 6denerek davaya konu
edilen vergileri mahsup yoluyla Vergi Dairesinden geri almistir. Sirket, kurumlar vergisi beyannamelerini
KVEK'nin 5/1-d-4 maddesi hilkmiinden yararlanarak, gayrimenkul yatirim ortakliklarina taninan istisna
kapsaminda vergiden istisnali olarak vermekte ve vergi ddememektedir.

Ancak, GYOQ’lara uygulanan kurumlar vergisi istisnasinin, miinhasiran altyapi _yatirim ve
hizmetlerinden olusan portfoyii isletecek GYO’lara uygulanmamasina iliskin Gelir Idaresi Baskanh

tarafindan 1 Arahk 2017 tarihli ve 30257 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi (Seri No:1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:13)” ile 3 Nisan 2007 tarihli ve
26482 savih Resmi Gazete'de vavimlanan Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:’1)'nin "5.5.4.
Gayrimenkul yatinm fonlar1 veya ortakhklarimin __kazanclan'" bashkh  biliimiiniin_ birinci
paragrafindan sonra gelmek iizere “...Portfoyii, yukanda belirtilen gayrimenkul yatirim fon veya
ortakliklarindan farkli olarak, altyapt vatirim ve higmetleri gibi diger varltk ve haklardan olusan yatirim
fon veya ortakhiklarimin_kazanclarimn Kanunun 5 inci maddesinin birinei fikrasimn (d) bendinin (4)
numaral alt bendi kapsanunda istisnaya konu edilmesi miimkiin_degildir. Bu fon veya ortakliklarm,
sermaye piyasasi mevzuatina gore kurulmus olmalari ya da unvanlarinda "Gayrimenkul Yatirim Fonu"
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veya "Gayrimenkul Yatirim  Ortakligt"  ibarelerinin __bulunmast,  bunlarin __anilan _ istisnadan
faydalanmasin saglamayacaktir.” hiikmiiniin iptal edilmesine iliskin davanin temyiz siirecinin Sirket
alevhine sonuclanarak kesinlesmesi halinde, Sirket, vergi istisnasi kapsaminda cikacak ve
vergilendirilebilir geliri iizerinden kurumlar vergisine (isbu Izahname tarihi itibariyla 2021 yih icin
%25, 2022 vili icin %23 ve 2023 vili icin %20 olarak uygulanmaktadir) ve kir dafitimlar: iizerinden
stopaija (isbu Izahname tarihi itibarivla %15.0 olarak uygulanmaktadir) tabi olacaktir.

32.2 Paylarin elden cikarilmasi karsihifinda saglanan kazan¢lann vergilendirilmesi

32.2.1 Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2025 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da iglem gdren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
defer artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK min Gegici 67. maddesi gergevesinde gerceklestirilmektedir.
GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve araci
kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67.
Maddesinin yliriirliik siiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dihil edilmemesi durumunda 31 Arahk 2025 tarihinden sonra asafida
aciklandifi tizere (Bakimiz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarimin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylar Harig), Borsa Istanbul’da iglem géren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger artis
kazanc¢lar genel hilkiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da islem gdren paylarin alim satimmna aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlil olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim yapmakla
sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve
saklayict (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, iiger aylik
donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici
kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimecilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili
saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem g&ren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin
yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.
S6z konusu paylarmm bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin
ilgili banka veya aract Kkuruma bildirilmesinin yam sira islemin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adma naklin ayni banka veya araci kurumun
biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen %15
olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluslar ve saklayici kuruluslar tarafindan
agagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:
a) Alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis
bedelleri arasindaki fark;
b) Alimina aractlik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde ahs
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracihk ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayan),
d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin diing islemlerinden
saglanan gelirler
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Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karari (“BKK™) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orant:

(i).  paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
Borsa Istanbul’da iglem goren aract kurulus varantlari dahil olmak {izere paylar (menkul
kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarimin katilma belgelerinden elde
edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanhgrnca ihrag edilen altina dayah devlet ig¢
bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Yénetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina
dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0;

(ii).  KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile degfer artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’ye gére kurulan yatirim
fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
icin %0; ve

(iii). (i) numaral alt kirthimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali
alt kirnllimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatirmeilar yukarida belirtilen oranlarn ileride degisiklige ugrayabilecegini gz dniinde bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Paylarin
alimindan énce elden ¢ikarilmas: durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas
alinarak stz konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ay giin icinde birden fazla alim
satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkh ortalama yéntemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araglarma
iligkin tiirler;

(i) sabit getirili menkul kiymetler;

(ii)  degisken getirili menkul kiymetler;

(iiiy  diger sermaye piyasasi araglari ve

(iv)  yatirun fonlar Katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar paylan olacak sekilde belirlenmistir.

Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlegsmeleri, menkul kiymetin
dahil oldugu simf iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan
vadeli islem sozlesmeleri ile Borsa Istanbul’da iglem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag
edilen araci kurulus varantlan paylarimin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi
kapsaminda deferlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satim
islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili asiimamak
kaydiyla izleyen ii¢ ayhk déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmas: miimkiin degildjt.
Dévize, altina veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis/ve
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satis bedeli olarak iglem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi kargiliklar: esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracim yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde
ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlil ticari ve sinai faaliyetlerinden elde
ettikleri kazanglari seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri cergevesinde kazancin tespitinde dikkate
alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi
veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlhigi, 4749 sayilh Kanuna gore kurulan varhk kiralama sirketleri ve
tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar
i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin {iger aylik ddnemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak alim
satim Kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildiZi {izere) aym tiirden olmasima
dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam Miikellef
olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin
vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir,

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi itibariyla
tevkifat orami Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oranin artirnlmas
durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’'nin Gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim
oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tiirk vergi kanunlanindan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki finansal
araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin vergi
kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarast alinabilmesi igin;

(i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir 6rnedi ya da vergi dairesi yetkililerince
onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini,

(i)  Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir rnegini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdaninin ibraz

yeterli olacaktir. \
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Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayier kuruluslar kendilerine islem yapmak igin miiracaat eden
ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci misterileri i¢in, toplu olarak vergi kimlik numaras
alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden vergi kimlik
numarast alinmasma gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi {ilkenin mukimi oldugunu
gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili tilkenin yetkili
makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, dar milkellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi,
dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 8nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagsmas: hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (hélihazirda 2012/3141 sayih BKK uyarinca %0 oraninda
uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz
konusu mukimlik belgesinin ibraz: ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve ic mevzuat
hilkiimleri dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari hiikiimlerinden
yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklari veya getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul
kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gére gercek hak sahibi (beneficial owner)
olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginmn
tayin edecegi slirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle ger¢ek hak sahibi olmadig
tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus
sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari ve anlasmalarin
Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazang¢larinin Vergilendirilmesi
Bu bélimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1 Gercek Kisiler

32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80%inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabidir. Ancak anilan
madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan
tazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. GVK'nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden g¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitlistince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya {izerinde olmas: sarttir.

GVK’'nin Madde 86/1 (¢) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK’nin 103’ {incii maddesinin ikinei gelir dilimindeki tutar asiyor ise (bu tutar 2021 yih
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icin 53.000 TL'dir.) beyan edilmesi gerekir. Diger taraftan, GVK'min Gegici 67°nci maddesi uyarinca
BIST te iglem goren paylarin ahm satim kazanglan stopaja tabi olup, uygulanacak stopaj orani “07dir.
Mezkur madde uyarinca stopaja tabi Kazanglar beyana tabi olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢er¢evesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger
kazan¢ ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin
Tiirkiye'de elden gikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur, Ancak
Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmms Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarmm Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’'nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil stireyle yer alan
istirak paylarimin satisindan do@an kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancinmn satisin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar
bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun
menkul kiymet ticareti ile uragmamasi gerekmektedir,

Burada, séz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir
sekilde kullanilmasina olanak saglanmast ve kurumlarin mali biinyelerinin gii¢lendirilmesidir. Bu baglamda,
aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagh degere déniismiiyor olmas: yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar mikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler zivaa u@ramig sayilir. Aym siire
iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve béliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla devamhi menkul
kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi
olacak ve vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere,
devamh olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari
miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde eden
Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz konusu olabilir. Dar miikellef
kurumlarin  vergilendirilmesi agisindan Tirkiye'nin  imzalamis oldugu yiiriirlikte bulunan gifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmalarimin hilkiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri,
Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.
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32.2.2.3 Yabanci Fon Kazan¢larinin ve Bu Fonlarin Portféy Ydéneticilifini Yapan Sirketlerin Vergisel
Durumu

I Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar da
sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 357inci
maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yirirliige girmek fizere, “Yabanci fon kazanglarimin
vergilendirilmesi™ bashikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihk
islemlerini yiirliten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumlart diizenlenmistir,

KVEK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla organize bir
borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract; (ii) vadeli islem
ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi)
kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde
ettikleri kazanglan i¢in KVK’ nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portféy yéneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarm is yeri veya is
merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanc: fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname verilmeyecek ve diger
kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye déhil edilmeyecektir.

Bu uygulamanm, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakh gelirleri {izerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi
yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiytikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortakhk paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarmin ve kir pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasima
birakilmistir. Bu kapsamda GVEK’ 'nm 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumlareca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracihgiyla kir payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylan lizerinden 2009/14592 sayilh BKK uyarinca
%15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlarn ve ortakliklari igin bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gercek Kisiler

32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler
GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili kdr paylarinin yaris1 gelir vergisinden
milstesnadir, Kurumlar kér payt dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) déhil
olmak iizere dagitilan kir paymm tamamu (%100'i1) tizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifat
yapmaktadir. GYO’larda bu tevkifat bulunmamaktadir. Kéar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’mn (86/1-¢) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri i¢in 53.000 TL’yi asan kir paylan igin
beyanname verilmesi gerekecektir, Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kuc
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biinyesinde kérin dagitimi asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan
kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler cercevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, kérin sermayeye eklenmesi kér dagitimi sayilmaz. Kér payi avanslari da kir paylar ile ayni
kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVEK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar milkellef gergek kisilere dagitilan kar
paylari {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran %l5°tir) tevkifat
vapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlar  belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari  hitkiimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili tlkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslinin ve noter veya ilgili {ilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili
vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim
yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar
miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kir paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme olup,
dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin vergisi
tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak stz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki “safi kurum
kazanci, GVK'min ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanc: iizerinden %20 oraninda uygulanir,

Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kér
paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim
ortakhklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve
yatirnm ortakliklarimin katilma paylart ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan
yararlanamaz,

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylari
tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari
belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin
ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina ilisgkin mukimlik [
belgesi, sadece o y1l igin izleyen yilin d6rdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan
ise {i¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.
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Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracih@i olmaksizin elde ettikleri kér
paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler igin
Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA BiLGi
33.1. Ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iliskin verilen izin ve izin
verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandif izahnamenin

icerifiinden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlari:
Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullamilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. Izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar hakkinda bilgi:
Yoktur,

33.6. Yetkili kuruluslareca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda, satisin
kosullaria iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatinmeilara sunulacagina dair
koyu harflerle yazilms uyar: notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILi
KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA
VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen izin ve
kosullar dahilinde kullandiklarima dair beyanlarma yer vermeleri gerektigine dair koyu harflerle
yazilmis uyari:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER R
Asagidaki belgeler, Kizithrmak Mah. Ufuk Universitesi Cad. No:13/A-B Cankaya/Ankara adresindeki

Sirket’in merkezi ve basvuru yerleri ile ihraceimin internet sitesi (www.baskentdogalgaz.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
giriisler (deerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan
raporlar, esas sizlesme, vb.)

a) Esas S6zlesme

b) Yillik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar
c) Faaliyet Raporlar

d) Yonetim Kurulu Komiteleri ve Calisma Esaslari

e) Ozel Durum Agiklamalari

f) Kar Dagitim Politikas:

g) Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlari, Toplantt Tutanaklar
h) Genel Kurul I¢ Yonergesi

i) Gayrimenkul Degerleme Raporlar

i) Imtiyaz Degerleme Raporu

k) Dogalgaz Sektér Raporu

1) Fiyat Tespit Raporu

2) Ihracgimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan

Finansal Tablo Diénemi flan Yeri

01 Ocak —31 Aralik 2018 www.baskentdogalgaz.com.tr / KAP
01 Ocak — 31 Aralik 2019 www.baskentdogalgaz.com.tr / KAP
01 Ocak =31 Aralik 2020 www.baskentdogalgaz.com.tr / KAP

Ote yandan, [zahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi'nin 11. maddesinin (a) bendi ile SPK’nin 05.02.2021 tarihli
Basin Duyurusu’nda yer alan 04.02.202] tarihli karar1 uyarinca

(https://spk.gov.tr/Duyuru/Goster/20210205/1) 31.03.2021 tarihli finansal tablolar izahnameye ek olarak
verilmistir.
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35. EKLER

FK 1:

EK 2:

EK 3:

EK 4:

EK 5:

EK 6:

EK 7:

EK 8:

Sirket Esas Sozlesmesi
Sirket Yonetim Kurulu ¢ Yonergesi

31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara iliskin
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

Bagimsiz Denetim Kuruluslari’ndan alinan Sorumluluk Beyanlar
Devrim Giiniz Gékge Avukathk Biirosu’nun 24 Mayis 2021 tarihli Hukukgu Raporu

ASSYSTEM ENVY Enerji ve Cevre Yatirimlan A.$. tarafindan hazirlanan 14 Mayis 2021
tarihli Teknik Damisman Raporu (Dogalgaz Sektorii Raporu)

DRT Kurumsal Finans Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 12 Mayis 2021
tarihli Imtiyaz Degerleme Raporu

Ozel bagimsiz denetimden gegmis 31 Mart 2021 tarihli finansal tablolar
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Is BU VEKALETNAME VERITDIGI TARIHTEN ITIBAREN, 30 HAZIRAN 2021
TARIHI MESAI SAATI BITIMINE KADAR GECERLIDIR.

Sirketimiz Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.; isbu vekaletname
(“Vekaletname”) ile paylarinin halka arz siireci ile ilgili olarak:

o  Resmi Kurum ve Kuruluslarla Yapiacak Yazismalar: T.C. Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK™), Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S., Kamuyu Aydinlatma Platformu, T.C. Ticaret Bakanligi ile diger tiim
bakanliklar, ticaret sicilleri, ticaret odalar1 ve noterler dahil olmak ve bunlarla sinirh
olmamak tizere ilgili tiim resmi makam, kurum ve kuruluslara yapilacak olan basvurulari,
yazismalar1 ve diger her tiirlii belge ve bilgileri sunmaya, tanzim etmeye ve imzalamaya,
bu hususta her tiirlii islemlerin takibine ve islemlerin tekemmiilii ile ilgili tiim makam ve
daireler nezdindeki usul ve islemlerin ifa ve ikmaline;

o Halka Ar; Izahnamesi ve Ilgili Belgeler: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu,
[zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi (II-5.1), Pay Tebligi (VII-128.1) ile diger ilgili
sermaye piyasasi mevzuati tahtinda, SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlanacak
Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin paylarinin halka
arzina iliskin izahname, tasarruf sahiplerine satig duyurusu, dagitim listesi ve bahsi gegen
mevzuat kapsaminda halka arzin tamamlanmasi igin gereken tiim bilgi, belge, taahhiit ve
beyanin tanzim edilmesi, imzalanmasi ve sunulmasina;

o  Aracilik ve Konsorsiyum Sizlesmesi ve Yurtici Halka Arz ile Ilgili Diger Sizlesmeler:
Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortaklign A.S. ile Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. liderliginde olusturulan konsorsiyum ile Baskent Dogalgaz
Dagitim Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. paylarinin halka arzina iliskin olarak
imzalanacak olan Aracilik ve Konsorsiyum Soézlesmesi, Fiyat Istikrarin1 Saglayici
Islemler S6zlesmesi ve yurtici halka arz ile ilgili diger s6zlesmeler ve dagitim listesi de
dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak tizere, her tiirlii bilgi, belge, anlasma,
sozlesme, temsil belgesi, taahhiit ve beyanin tanzim edilmesi ve imzalanmasina,

e  Banka ve Aract Kurumlar Tarafindan Talep Edilebilecek Belgeler: Baskent Dogalgaz
Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
(burada sayilan kurumlarin halefleri ve bagh kuruluslari da déhil olmak tizere) ve diger
bankalar ve araci kurumlarin talep edecegi tlim atama mektuplari, her tiirlii bilgi, belge,
taahhiit, beyan ve sozlesmeyi tanzime, imzalamaya ve sunmaya;

o Diger: llgili s6zlesmelerde dngoriilen herhangi bir islemin gergeklestirilmesiyle baglantili
olarak tiim gerekli formaliteleri takip ve neticelendirmeye, SPK, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Kamuyu Aydinlatma Platformu, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, T.C. Ticaret Bakanligi, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, ticaret sicilleri, vergi daireleri, belediyeler, noterler, T.C. Sosyal
Gtivenlik Kurumu, tapu sicilleri, ticaret odalari ve bunlarin alt béliimleri de dahil olmak
lizere ancak bunlarla sinirli olmaksizin, tiim kamu kuruluslari, resmi makamlar, kamu
iktisadi tegebbiisleri, bakanliklar ve sair makamlar nezdinde her tiirlii belge ve: dllekc;eyn

imzalamaya, bu makamlara bagvuruda bulunmaya, bagvurular takip etmeye evrak{alfé’?&*
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Tevkil: Gereklilik halinde igbu Vekéaletname ile verilen yetkilerin tamami veya bir kismi
icin bagkalarinin tevkil, tesrik ve azledilmesine;

b
A

o

Miinferiden tam yetkili olarak hareket etmek iizere

Yunus Emre Torun (T.C. Kimlik Numarasi: 13331092316) ve Asim Yiiksel (T.C. Kimlik
Numarasi: 18425087780)’1 vekil tayin etmistir.

Tarih: 25 Mayis 2021
Vekalet Veren

Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. adina,

Mehmet TORUN Ismail KAZANC

Yoénetim K Baskani Yéonetim Kurulu Ugesi
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is BU" VEKALETNAME VERNIDIGI TARIHTEN ITIBAREN, 30 HAZIRAN 2021
TARIHI MESAI SAATI BITIMINE KADAR GECERLIDIR.

Sirketimiz Torunlar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.; isbu vekéletname (“Vekiletname”) ile
Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
A.S. paylarimin halka arz siireci ile ilgili olarak:

Resmi Kurum ve Kuruluslarla Yapilacak Yazismalar: T.C. Sermaye Piyasas: Kurulu
(“SPK”), Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S., Kamuyu Aydinlatma Platformu, T.C. Ticaret Bakanligi ile diger tiim
bakanliklar, ticaret sicilleri, ticaret odalari ve noterler dahil olmak ve bunlarla sinirh
olmamak tizere ilgili tiim resmi makam, kurum ve kuruluslara yapilacak olan basvurulari,
yazismalar1 ve diger her tiirlii belge ve bilgileri sunmaya, tanzim etmeye ve imzalamaya,
bu hususta her tiirlii islemlerin takibine ve iglemlerin tekemmiilii ile ilgili tiim makam ve
daireler nezdindeki usul ve islemlerin ifa ve ikmaline;

Hualka Arz Izahnamesi ve Ilgili Belgeler: 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu,
Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi (II-5.1), Pay Tebligi (VII-128.1) ile diger ilgili
sermaye piyasasi mevzuatl tahtinda, SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlanacak
Bagkent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin paylarmmn halka
arzina iliskin izahname, tasarruf sahiplerine satis duyurusu, dagitim listesi ve bahsi gecen
mevzuat kapsaminda halka arzin tamamlanmas: igin gereken tiim bilgi, belge, taahhiit ve
beyanin tanzim edilmesi, imzalanmasi ve sunulmasina;

Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi ve Yurtici Halka Arz ile Ilgili Diger Sozlesmeler-
Bagkent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. ile Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. liderliginde olusturulan konsorsiyum ile Bagkent Dogalgaz
Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. paylarinin halka arzina iliskin olarak
imzalanacak olan Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi, Fiyat Istikrarini Saglayici
Islemler S6zlesmesi ve yurtigi halka arz ile ilgili diger sézlesmeler ve dagitim listesi de
dahil olmak ancak bunlarla simrli olmamak iizere, her tiirlii bilgi, belge, anlasma,
sozlesme, temsil belgesi, taahhiit ve beyanin tanzim edilmesi ve imzalanmasina,

Banka ve Aract Kurumlar Tarafindan Talep Edilebilecek Belgeler: Baskent Dogalgaz
Dagitim Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
(burada sayilan kurumlarin halefleri ve bagh kuruluglar: da dahil olmak tizere) ve diger
bankalar ve arac1 kurumlarin talep edecegi tim atama mektuplari, her tiirlii bilgi, belge,
taahhiit, beyan ve sozlesmeyi tanzime, imzalamaya ve sunmaya;

Diger: 1lgili s6zlesmelerde 6ngoriilen herhangi bir islemin gergeklestirilmesiyle baglantili
olarak tiim gerekli formaliteleri takip ve neticelendirmeye, SPK, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Kamuyu Aydinlatma Platformu, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, T.C. Ticaret Bakanligi, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, ticaret sicilleri, vergi daireleri, belediyeler, noterler, T.C. Sosyal
Glivenlik Kurumu, tapu sicilleri, ticaret odalar1 ve bunlarin alt béliimleri de dahil olmak
lizere ancak bunlarla simirl olmaksizin, tiim kamu kuruluslari, resmi makamlar, kamu
1ktlsad1 tesebbiisleri, bakanliklar ve sair makamlar nezdinde her tiirlii belge:ve d;l,ekg:ew
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Tevkil: Gereklilik halinde isbu Vekéletname ile verilen yetkilerin tamami veya bir kismi
icin baskalarimin tevkil, tesrik ve azledilmesine;

Miinferiden tam yetkili olarak hareket etmek tizere

Yunus Emre Torun (T.C. Kimlik Numarasi: 13331092316) ve Ismail Kazane (T.C. Kimlik
Numarasi: 28463421156)1 vekil tayin etmistir.

Tarih: 25 Mayis 2021

Vekalet Veren

Torunlar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. adina,

Mehmet Torun Aziz Torun

Yonetim u Bagkani
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